STYRELSENS FULLSTANDIGA FORSLAG TILL ARSSTAMMAN | PLEDPHARMA AB
DEN 23 APRIL 2020 AVSEENDE PUNKT 16

Punkt 16 — Beslut om inférande av personaloptionsprogram samt riktad emission av
teckningsoptioner samt godkannande av overlatelse av teckningsoptioner

Bakgrund

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att inratta ett personaloptionsprogram for
Bolagets anstallda (var for sig "Deltagaren”, gemensamt "Deltagarna”).

Syftet med personaloptionsprogrammet ar att sakerstélla ett langsiktigt engagemang for
Deltagarna genom ett ersattningssystem kopplat till Bolagets framtida vardetillvaxt.
Genom inforandet av ett aktierelaterat incitamentsprogram premieras den langsiktiga
vardetillvaxten i Bolaget, vilket innebar gemensamma intressen och mal for Bolagets
aktiedgare och Deltagarna. Ett sddant incitamentsprogram kan aven forvantas forbattra
Bolagets modjligheter att behdlla Deltagarna. Det narmare innehallet i
personaloptionsprogrammet framgar under A nedan.

For att sakerstdlla Bolagets ataganden enligt personaloptionsprogrammet foreslar
styrelsen dven att arsstamman fattar beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt
godkannande av overlatelse av teckningsoptioner i enlighet med vad som framgar under
B nedan.

A. Styrelsens férslag till beslut om inférande av personaloptionsprogram

Styrelsen  foreslar att  arsstamman  fattar  beslut om inférande av
personaloptionsprogrammet enligt i huvudsak féljande riktlinjer:

1. Personaloptionsprogrammet  ska omfatta maximalt 3 000 000
personaloptioner.
2. Varje personaloption berdttigar innehavaren att forvarva en ny aktie i

Bolaget till ett 16senpris uppgaende till 190 procent av genomsnittet av den
for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen for aktier i Bolaget
under en period av tio (10) handelsdagar raknat fran och med den 9 april
2020. Den salunda faststallda teckningskursen ska avrundas till narmaste
helt tiotal 6re, varvid 5 6re ska avrundas nedat. Lésenpriset och det antal
aktier som varje personaloption beréttigar till kan bli foremal fér omrakning
till foljd av fondemission, split, foretradesemission och liknande atgarder,
varvid omrakningsvillkoren i de fullstdndiga teckningsoptionsvillkoren ska
tillampas.

3. Personaloptionsprogrammet ska omfatta deltagarna och deltagarna nedan
ska erhalla personaloptioner enligt féljande principer:

Tilldelning av optioner ska ske i poster om hdgst 100 000. Tilldelningen
fordelas mellan de anstallda baserat pa beslut fran styrelsen i Bolaget enligt
féljande uppstalining:

Verkstallande direktéren erbjuds hogst tio (10) poster;
Ledningspersoner erbjuds hogst fem (5) poster; och

Ovriga anstéllda i den svenska verksamheten erbjuds hogst en (1) post.



Tilldelning ska ske senast den 7 maj 2020 ("Tilldelningsdag”). Styrelsen ska
Aga ratt att senarelagga tidpunkten for tilldelning om sa kravs av praktiska
skal.

Personaloptioner som tilldelats intjanas under en period fran
tilldelningsdagen till och med den 7 maj 2023 ("Intjanandeperioden”).

For det fall att mer an nittio (90) procent av aktierna och rosterna i Bolaget
séljs till en och samma aktieagare och/eller Bolagets aktier avnoteras fran
den marknadsplats vid vilken Bolagets aktier ar noterade ska samtliga
3 000 000 personaloptioner anses intjanade vid den tidpunkt d& aktieagaren
tilltrader aktierna i Bolaget, respektive dagen efter sista dag for handel pa
marknadsplatsen. | sadant fall ager Deltagaren, oaktat vad som framgar i
Ovrigt av Vvillkoren for personaloptionsprogrammet, ratt att under tva
manader fran intjanandet utnyttja samtliga tilldelade personaloptioner.

Utnyttjiande av personaloptioner forutséatter att deltagaren ar anstalld i
Bolaget under hela Intjanandeperioden.

Personaloptionerna ska inte utgora vardepapper och ska inte kunna
Overlatas eller pantsattas.

Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt. Deltagaren kan utnyttja
tilldelade och intjanade personaloptioner fran den 7 maj 2023 till den 7 maj
2024.

Deltagande i personaloptionsprogrammet forutsatter dels att sadant
deltagande lagligen kan ske, dels att sadant deltagande enligt Bolagets
bedémning kan ske med rimliga administrativa kostnader och ekonomiska
insatser.

Personaloptionerna ska regleras i sarskilt avtal med Deltagaren. Styrelsen
ska ansvara for utformningen och hanteringen av
personaloptionsprogrammet inom ramen for ovan angivna huvudsakliga
villkor och riktlinjer. Styrelsen &ger i extraordindara fall ratt att begransa
omfattningen av eller i fortid avsluta personaloptionsprogrammet, helt eller
delvis.

Styrelsens forslag till riktad emission av teckningsoptioner samt
godkannande av overlatelse av teckningsoptioner

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet, samt
sakra darmed sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, foreslar styrelsen att
arsstamman fattar beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt godkannande av
overlatelse av teckningsoptioner. Styrelsen foreslar saledes att arsstamman beslutar om
emission av hogst 3 942 600 teckningsoptioner pa foljande villkor:

1.

Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tillkomma PledPharma | AB, org. nr. 556884-8492 ("Dotterbolaget”). Skalet
for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissionen utgor ett led
i inrattandet av personaloptionsprogrammet. Mot bakgrund av vad som
angivits under Bakgrund ovan anser styrelsen att det ar till férdel fér Bolaget
och dess aktiedagare att Deltagarna erbjuds deltagande i
personaloptionsprogrammet.

Teckning ska ske senast den 7 maj 2020. Styrelsen ska &ga ratt att
senarelagga teckningstidpunkten.



3. Overteckning far inte ske.
4, Teckningsoptionerna ska utges utan vederlag.

5. For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten géaller de villkor
som framgar av VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER av Serie
2020/2024 ("Optionsvillkoren”). Av Optionsvillkoren féljer bland annat:

0] att varje teckningsoption berattigar innehavaren att férvarva en
ny aktie i Bolaget till ett I6senpris uppgaende till 190 procent
av genomsnittet av den for varje handelsdag noterade
volymviktade betalkursen for Aktier i Bolaget under en period
av tio (10) handelsdagar raknat fran och med den 9 april 2020.
Den salunda faststéllda teckningskursen ska avrundas till
narmaste helt tiotal 6re, varvid 5 6re ska avrundas nedat;

(i) att teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna kan bli féremal for justering
enligt vad som anges i punkt 6 i Optionsvillkoren;

(iii) att optionsratten far utnyttjas for teckning av 3 942 600 aktier
genom utnyttjande av teckningsoptioner fran den 7 maj 2023
till den 7 maj 2024,

(iv) att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att
tidigarelaggas eller senarelaggas enligt vad som anges i punkt
6 i Optionsvillkoren; och

(V) att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt
ger ratt till vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 6 i
Optionsvillkoren.

Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att
O0ka med 207 505,340073 kronor.

Overlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar vidare att arsstamman ska besluta om att godkéanna att Dotterbolaget
far overlata teckningsoptioner till Deltagare i personaloptionsprogrammet utan vederlag i
samband med att personaloptioner utnyttjas i enlighet med villkoren enligt A ovan.

Bemyndigande att vidta smarre justeringar

Styrelsen foreslar slutligen att styrelsen eller den styrelsen utser ska &ga vidta de smarre
justeringar i ovan namnda forslag till beslut som kan visa sig erforderliga i samband med
registrering vid Bolagsverket och eventuell Euroclear-anslutning av teckningsoptionerna.

Majoritetskrav

Besluten enligt A och B ovan ska fattas som ett beslut. For giltigt beslut enligt detta
forslag kravs att forslaget bitrads av minst nio tiondelar av savéal de avgivna résterna som
de aktiedgare som ar foretradda vid arsstamman.

Styrelsens beredning av forslaget

Forslaget till personaloptionsprogram har beretts av styrelsen i Bolaget i samrad med
externa radgivare.

Kostnader



Styrelsen beddémer att personaloptionsprogrammet vid respektive inlésentidpunkt
kommer att foranleda redovisning av Ioneférmaner med kostnader for sociala avgifter
som foljd.

Vid en positiv kursutveckling medfor personaloptionsprogrammet kostnader i form av
sociala avgifter, vilka kostnader kommer att kostnadsforas I6pande. Exempelvis, vid ett
antaget genomsnittligt l6senpris om 15 kronor och en antagen genomsnittlig aktiekurs om
20 kronor vid utnyttjandet av personaloptionerna, uppgar de sociala avgifterna till cirka 1
571 000 kronor. Det ska noteras att berdakningarna baseras pa preliminara antaganden
och endast syftar till att illustrera utfallet.

For att sékra sammanhangande kostnader med personaloptionsprogrammet, frimst
sociala avgifter, foreslas att 31,42 procent fler teckningsoptioner ges ut &n vad som
motsvarar antalet personaloptioner i personaloptionsprogrammet.

Personaloptionerna har inget marknadsvéarde eftersom de inte ar 6verlatbara. Det
faktiska utfallet kommer bestdmmas av skillnaden mellan den faktiska aktiekursen och
l6senpriset i optionen vid losentillfallet. Styrelsen har dock beréknat ett teoretiskt varde pa
personaloptionerna med tillampning av Black & Scholes-modellen. Vardet pa
personaloptionerna under Personaloptionsprogrammet ar enligt denna vardering cirka

2 631 282 kronor eller i genomsnitt 0,88 kronor per personaloption.



Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV serie 2020/2024 i PledPharma AB

1. DEFINITIONER
| dessa villkor ska féljande benamningar ha den inneb6rd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningskonto” betyder vardepapperskonto hos Euroclear dar optionsinnehavares
innehav av aktier i bolaget som tillkommer genom teckning ska registreras.

"Bankdag” betyder dag som inte ar Iérdag, sdndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder PledPharma AB, org. nr. 556706-6724.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB
"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

"Teckningsoptionsbevis” betyder skriftligt bevis, stallt till viss man, som bolaget
utfardat som barare av teckningsoption.

“Teckningsperiod” betyder den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

2. ANTAL TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 3 942 600 stycken.

Bolaget kommer att féra en optionsbok éver Teckningsoptionerna. En Optionsinnehavare
kan dock alltid hos bolaget begéra att Bolaget staller ut fysiska Teckningsoptionsbevis.

3. ANMALNINGSTID, PREMIE OCH BETALNING

Anmaélan om Teckning av Teckningsoptioner kan ske fram till den 7 maj 2020 eller den
senare dag som styrelsen beslutar, dock inte langre &n till den 31 augusti 2020.

Teckningsoptionen ska emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde
for Teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black-Scholes
optionsprismodell.

Betalning for Teckningsoption ska ske till av Bolaget anvisat konto senast en vecka efter
det att Teckning av Teckningsoption skett.
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TECKNING

Optionsinnehavare har réatt att under tiden fran och med den 7 maj 2023 till och med den
7 maj 2024, eller den tidigare dag som fdljer av punkt 6 nedan, foér varje Teckningsoption
pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget.

Teckningskursen per Aktie ska uppga till motsvarande 190 procent av genomsnittet av
den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen for Aktier i Bolaget under
en period av 10 handelsdagar raknat fran och med 9 april 2020. Den salunda faststallda
teckningskursen ska avrundas till nérmaste helt tiotal dre, varvid 5 dre ska avrundas
nedat.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for
Teckning, ger ratt att teckna.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget varvid
Optionsinnehavaren, pa faststélld och av Bolaget tillhandahallen anmélningssedel, ska
ange det antal Aktier som 6nskas tecknas. Vederbérligen ifylld och undertecknad
anmalningssedel ska tillstillas Bolaget pa den adress som anges i anmalningssedeln sa
att den kommer Bolaget till handa inom den period Teckning enligt forsta stycket ovan
far pakallas. Anmalan om Teckning &ar bindande och kan inte aterkallas.

Har Bolaget inte mottagit Optionsinnehavarens skriftiga anmélan om Teckning inom den
tid som anges i forsta stycket ovan, upphdr ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem (5) Bankdagar efter det att
anmalan om Teckning ingivits till Bolaget, till ett av Bolaget angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstélls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som
interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktiebok slutgiltig. Som
framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa falll
komma att senareldggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning, som infaller ndrmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppréknade
atgarder ska féljande galla betraffande omrakning:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa
sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstamma som beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier som tillkommit pa& grund av Teckning verkstalld efter
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6.3

emissionsbeslutet registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de
inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omréknad
Teckningskurs liksom ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger rétt att
teckna. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féreg&ende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

omraknad Teckningskurs =
antalet Aktier efter fondemissionen

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption gav ratt till x antalet Aktier
omraknat antal Aktier som varje efter fondemissionen

Teckningsoption berattigar till
antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omrdknade antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Sammanléaggning eller uppdelning av Aktier

Genomfdr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt
6.1 ovan aga motsvarande tillampning, varvid, som avstamningsdag ska anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med foretréadesratt
for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning, ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som
tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstémmans
godkannande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att
Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medftra rétt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sadan
tid att Teckning inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit p& grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt p& avstamningskonto vilket innebar att de
inte har ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstéalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
beldper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:



foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omréknad teckningskurs =
aktiens aenomsnittskurs 6kad med det p& arundval darav framréknade teoretiska vardet pa

féregdende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens

omraknat antal aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa_

teckningsoption beréttigar till teckning av =  teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaqg Stockholms officiella kurslista. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya Aktier som hodgst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet
X (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya Aktien)

teckningsrattens varde

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Vid berékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
verkstalls Teckning endast preliminart, varvid helt antal Aktier som varje
Teckningsoption fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrékning
kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering p& avstamningskontot sker sedan
den omraknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfdr Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning
med utnyttjande av Teckningsoption bestdmmelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2
ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa& sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
beldper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
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enligt féljande formler:

féreg&ende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den

omraknad Teckningskurs - i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

féreg&ende antal Aktier, som varje Teckningsoption berattigar till x (aktiens

omraknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)

Teckningsoption berattigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for teckningsréatten enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls av
Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tillAmpas vid Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstélls under tiden
till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststéllts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &h som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féreg&ende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs kad med vérdet av réatten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens véarde)

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berattigar till x (aktiens

omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med inkdpsréattens varde)

Teckningsoption berattigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkbpsratter och handel med dessa agt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.



6.6

Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmélningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for sddan dag
som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med
inkopsratter som avses i foregaende stycke inte &gt rum, ska omrakning av
Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning s langt som mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid foljande ska gélla. Om notering sker
av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska véardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berékningen. Vid omréakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke,
ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering inte
sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas
ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och
skatillampas vid Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstalls under
tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréaknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan éga motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretréadesrétt for aktiedgarna — en nyemission enligt 13 kap.
eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att
ge samtliga Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dérvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts,
anses vara agare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt
6.5 ovan, ska vad i féregdende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning, dock att det
antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststéllas
efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesrétt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 6.6, ska ndgon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller
6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som beldper pa varje Teckningsoption
inte &ga rum.
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Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Overstiger tio (10) procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till erhallande av saddan utdelning,
tillampas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger femton (15) procent av Aktiernas
genomsnittskurs under ovan ndmnd period ("extraordinar utdelning”). Omrakningen
utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag d& Aktien noteras utan ratt
till extraordinar utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomshnittskurs 6kad med den extraordinédra utdelning som
utbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra utdelningen som utbetalas per
omraknat antal Aktier som varje Aktie

Teckningsoption beréttigar till Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framréaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér Aktien enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen. Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning
som verkstélls darefter. Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllts, ska bestammelserna i punkt 6.3
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tillampas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstalls pa sadan tid
att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen
utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag d& Aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie
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féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till x Aktiens
omraknat antal Aktier som varje _ genomsnittskurs tkad med det belopp som &terbetalas per Aktie

Teckningsoption berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits. Vid omrékning
enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag d& Aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

beraknat belopp per Aktie = =
det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan. Den
enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréaknat antal Aktier faststélls av Bolaget,
genom styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter. Vid Teckning som
verkstalls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tillAmpning. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt
Bolagets beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jAmstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omréakning
av Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning s langt méjligt av de principer
som anges ovan i denna punkt 6.8.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft. Senast tva
méanader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstimman fattat
beslut om likvidation. Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sédgs om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da
meddelandet lamnats, férutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen
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Skulle bolagsstémman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning inte darefter pakallas. Senast
tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frAga om fusion enligt ovan, ska kanda
Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underréattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan. Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning — aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning som kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska
foljande gélla. Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggor
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sadant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for pakallande av Teckning
("slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet. Om
offentliggdrande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan s&ags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning —
Aga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére
slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om
denna ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Inldsen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska
foljande gélla. Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av
aterstaende aktier och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlosen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 8 andra stycket 1
Aktiebolagslagen, genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets
tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid upploses
utan likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter. Senast tva manader innan
Bolaget tar slutlig stallning till friga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska
en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av
aktiedgarna. Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
Teckning, aga réatt att pakalla Teckning frAn den dag da meddelandet lamnats, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid
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vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da aktieagarna ska
underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolags-
lagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera
andra bolag utan att Bolaget uppléses, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier tillampas. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan ratt till
del av delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per
Aktie

foregédende antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till x Aktiens
omraknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie

Teckningsoption berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan. For
det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal
for marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen for Aktien vid sddan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Foér det fall
delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for
marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt mdjligt, faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till féljd av att delningsvederlaget utgivits. Den enligt ovan omréknade
Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter. Om Bolagets Aktier inte langre &ar foremal
for marknadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststéllas
i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrékningen ska utféras av Bolaget,
genom styrelsen, och ska géras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen
ska forbli oférandrat. Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllts, ska bestammelserna i punkt 6.3
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning. Innehavarna ska inte kunna goéra
gallande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell
delning 6vertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

Aterintrade av teckningsratt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgdngen
av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrada for det
fall att likvidationen upphdr respektive fusionen eller delningen inte genomfors.
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10.

11.

Ratt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget atgéard som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets
bedomning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till tgardens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavare erhdller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Bolagets styrelse genomfora omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier p&
satt Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och
antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
vardet av Teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt 6re
ska avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till tva decimaler. For den handelse
behov uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fran
svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande valutakurs,
faststélla omrakningskursen.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far Teckning aterigen péakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle
medféra en omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas
kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av
dessa villkor férvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt avseende forsamras.

SEKRETESS
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13.

Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget
har ratt till insyn i det av Euroclear férda avstdmningsregistret dver Optionsinnehavare
och att i samband darmed erhélla uppgifter avseende bland annat namn, person- eller
organisationsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptioner for respektive
Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhangande réattsfragor.
Tvist i anledning av Teckningsoptionerna ska avgoras av allman domstol med
Stockholms tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget
skriftligen godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifrdga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pé Bolaget och/eller Euroclear
géller — betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet ifriga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om Bolaget eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, eller i forekommande fall Euroclear, varit normalt aktsamt.
Bolaget och Euroclear ar inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till dess
hindret har upphort.




