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Forvaltningsberittelse

Allmént om verksamheten

Bolagets verksamhet bestar i att utveckla, registrera och tillhandahalla lskemedel mot rubbingar i kroppens
skéldkortelhormonsignallering. Bolaget har under aret fortsatt utvecklingen av sin ldkemedelskandidat Emcitate®
for behandling av MCT8-brist. MCT8 brist 4r en ovanlig och mycket allvarlig nedarvd stérning i kroppens
transport av skéldkértelhormon som enbart drabbar pojkar och dér det idag inte finns nagon tillgénglig
behandling. De positiva resultaten fran en forsta klinisk prévning med produkten i MCT8 brist publicerades under
aret i Lancet D&E. Forberedelserna fér en uppféljande, registreringsgrundande, internationell, multi-center,
klinisk provning, dér effekterna av tidig behandling av véldigt sma barn med MCTS8 brist skall studeras, har
fortlépt under aret och ansokningar om kliniskt prévningsgodkéannande lamnats in till berérda myndigheter.
Produkten har under aret dven erhallit s kallad orphan drug designation (sv. sarldkemedelsstatus) i USA, vilket
ger tiligang till ett antal férdelar, bland annat marknadsexklusivitet. Produkten har sedan tidigare
sérldkemedelsstatus i EU. Man har under éret dven haft en rad myndighetskontakter och radgivning med saval
nationella myndigheter som EMA och FDA.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Styrelsen konstaterar att projektet forioper val, att ett antal viktiga milstolpar mot registrering uppnatts under &ret
och att kliniska data fortsétter att se lovande ut. Styrelsen ser med tillférsikt pa fortsatt positiv utveckling under
verksamhetséaret 2020,

Flerarssammandrag

TSEK 2019 2018 2017
Nettoomsattning 3971 2466 -
Resultat efter finansiella -15 221 -2 869 -1 - 4
poster

N
o
=
[}

2015

Nyckeltal

Soliditet 16,4 27,9 94,3 100,0 100,0
Definitioner:
Soliditet: Eget kapital i férhallande till totala tillgangar.

Foérdndring i eget kapital (kr)
Balanserat
Aktiekapital resultat Arets resultat Totalt

Belopp vid arets ingang 50 000 7 067 962 2869133 4248829
Disposition enligt beslut av

arets arsstdmma: -2 869133 2869133 0
Erhalina aktieagartillskott 14 800 000 14 800 000
Utdelning -50 000 -50 000
Arets resultat 15221256  -15221 256
Belopp vid arets utgang 50 000 18 948 829 -15 221 256 3777573

Villkorade, &nnu ej aterbetalda, aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 21 880 694 kr (7 080 694 kr).

Forslag till disposition betriffande bolagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att balanserat resultat, kronor 3 727 573, disponeras enligt féljande:

Utdelning till aktieégaren -
Balanseras i ny rékning 3727 573
Summa 3727 573

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i &vrigt, hénvisas till efterféljandg resultat- och
balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrikning

2019-01-01 2018-01-01
Belopp i kr Not -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsittning 1 3970 781 2 466 161
Erhalina bidrag 746 906 2206 613
Ovriga rérelseintakter 71 629 19 962

4789 316 4692736

Rérelsens kostnader
Handelsvaror -154 055 -186 662
Ovriga externa kostnader -13 726 304 -4 449 616
Personalkostnader 2 -4 816 051 -1 578725
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella ani&ggningstiligangar 3 -1 099 307 -1 082 117
Ovriga rérelsekostnader -202 301 -11 129
Rorelseresultat -15 208 702 -2615513
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 16 735 4 376
Rantekostnader och liknande resultatposter -29 289 -257 996
Resuitat efter finansiella poster -15 221 256 -2 869 133
Resultat fore skatt -15 221 256 -2 869 133
Skatt pa arets resultat -
Arets resultat -15 221 256 -2 86p 133

g
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 4 8 653 101 9734 738
8 653 101 9734738
Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 70199 1919
70199 1919
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernfdretag 6 - 50 000
- 50 000
Summa anliggningstiligingar 8723 300 9 786 657
Omsittningstiligangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 1345 710 691 597
) 1345710 691 597
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 813 881 1332 365
Fordringar hos moderféretag - -
Ovriga fordringar 201 18 485
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 9 393 919 66 221
10 208 001 1417 081
Kassa och bank 2740 940 3331 684
Summa omsiittningstillgangar 14 294 651 5 440 362
SUMMA TILLGANGAR 23 017 951 15227 019
Balansridkning
Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 000 50 000
50 000 50 000
Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott 21 880 694 7 080 694
Balanserad vinst -2 931 865 -12 731
Arets resultat -15 221 256 -2 869 133
3727 573 4198 830
3777573 4 248 830
Langfristiga skulder
Skulder till andra nérstaende fysiska och
juridiska personer 14 221 195 10 221 195
14 221 195 10 221 195
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 3712577 571 458
Ovriga skulder 30268 87 604
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8 1276 338 97 932
5019 183 'A 756 994
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23 017 951 15227 019
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Kassaflodesanalys

2019-01-01 2018-01-01
Belopp i kr -2019-12-31 -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -15 221 256 -2 869 133
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 1099 307 1082 117

-14 121 949 -1 787016
Betald skatt - -
Kassaflode frin den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -14 121 949 -1 787 016
Kassafiode fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -654 113 -691 597
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -8 790 920 -1 416 362
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 4 262 188 10 978 189
Kassaflode fran den lopande verksamheten -19 304 794 7 083 214
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - -50 000
Forvarv av immateriella anliggningstillgangar - -10 816 376
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -85 949 -2 399
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 50 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35 949 -10 868 775
Finansieringsverksamhéten
Erhalina aktieagartillskott 14 800 000 7 080 694
Upptagna lan 4 000 000 -
Utbetald utdelning -50 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 750 000 7 080 694
Arets kassafléde -590 743 3295133
Likvida medel vid arets bérjan 3331683 ' 36 550
Likvida medel vid arets slut 2740940 3331683
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

2019-01-01 2018-01-01
Belopp i kr -2019-12-31 -2018-12-31
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar av tillgangar 1 099 307 1082117

1099 307 1082117
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i kr om inget annat anges

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allménna rad (BFNAR 2012:1) Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvirde.
Avskrivningarna sker linjart ver tillgangens nyttiandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Féljande avskrivningstider tillsmpas: Nyttiandeperiod

Férvédrvade immateriella tillgangar
Licenser 10 ar

Materniella anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar redovisas som tillgéng i balansrakningen nar de pa basis av
tillgénglig information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som &r férknippad med
innehavet tillfaller féretaget och att anskaffningsvardet for tiligangen kan beréknas pa ett
tiliforlitligt satt.

Tillkommande utgifter

Tilkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet till den del tiligangens prestanda férbéttras i
férhallande till den niva som g4llde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande
utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper for materiella anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med berknat
restvarde. Avskrivning sker linjart dver tiligangens beraknade nyttjandeperiod.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3-8ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-8ar
Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de beriknas inflyta.

Varulager

Varulagret har vérderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoférsaljningsvarde pa
balansdagen. Med nettoférsaljningsvérde avses varornas beriknade forséljningspris minskat med
férsaliningskostnader. Den valda vérderingsmetoden innebr att inkurans i varulagret har beaktats.

Redovisning av intakter
Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tilgodogoéras bolaget och intékterna kan

beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Erséttning i form av rénta, royalty eller utdeining redovisas som intékt nar det &r sannolikt att foret get kommer

att fa de ekonomiska férdelar som &r férknippade med transaktionen och nar inkomsten kan berskhas pa ett
tiliforlitligt s&tt.
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Not 1 Nettoomsittning per rérelsegren och geografisk marknad
2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsiittning per rérelsegren
Varuférsaljning 3970781 2 466 161
3970781 2 466 161
Not 2 Personal
2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31
Medelantalet anstillda
Sverige 2 2
Varav mén 50% 50%
Not 3 Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31
Koncessioner, patent, licenser, varumérken -1 081 638 -1 081638
Inventarier, verktyg och installationer -17 669 -479
-1 099 307 -1 082 117
Not 4 Patent, licenser samt liknande rittigheter
2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 10 816 376 -
Nyanskaffningar - 10 816 376
10 816 376 10 816 376
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -1081 638 -
Arets avskrivning enligt plan -1 081638 -1 081 638
-2 163 276 -1 081638
Redovisat virde vid periodens slut 8 653 101 9734738
Not 5 Inventarier, verktyg och installationer
2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets boérjan 2399 -
Nyanskaffningar 85 950 2 399
88 349 2 399
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -479 -
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvarden -17 669 -479
-18 148 -479
Redovisat virde vid periodens slut 70199 1919
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Not 6 Andelar i koncernféretag

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan : 50 000 ~
Anskaffningar - 50 000
50 000 50 000
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan - -
Utdelat till aktieagare -50 000 -
-50 000 -
Redovisat virde vid arets slut - 50 000
Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2019-12-31 2018-12-31
Férutbetalda hyror 100 000 32 200
Férutbetalda projektkostnader 7979 044 -
Férutbetalda forsakringar 434 471 27712
Ovriga poster 880 404 6 309
9393 919 66 221
Not 8 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
2019-12-31 2018-12-31
Sociala avgifter 307 503 41 988
Upplupna kostnader 968 835 55 944

1276 338 97 932
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Not 9 Vidsentliga handelser ofter balansdagens utgang

Efter verksamhetsarats siut har klinssk! provningstilisiand erhalits fran samtliga berdrda myndigheter Pa grund
av situationen med COVID-19 har studien emellertid i enlighet med myndigheternas rekommendationar inte
startats. 1 avvakian pa alt pandamin skall stabiliseras. Vi forvantar nu studiestart under andra halvaret 2020.
Styrelsen foljer aklivt utveckiingen och vidtar ipande atgarder for ait begransa effeklerna av pandernin pa
foretagets verksamhet.

Stockholm den 15 juni 2020
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Crowe Osborne AB

Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Rare Thyroid Therapeutics
International AB
Org.nr 556919-5109

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Rare Thyroid
Therapeutics International AB for rikenskapsaret 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av Rare Thyroid Therapeutics
International ABs finansiella stéllning per den 2019-12-31
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller
resultatrékningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden B

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Rare Thyroid
Therapeutics International AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga
och @ndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Arsredovisningen for rikenskapsaret 2018 har inte varit
foremal for revision och nagon revision av jimforelsetalen i
arsredovisningen for rikenskapséret 2019 har ddrmed inte
utforts.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprittas och att den ger en
rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedomer dr nodvéndig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren for bedémningen av bolagets
formaéga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s dr
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sidkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
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fel, och att ldmna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men
dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en
viisentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsétgirder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillridckliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en visentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter dr hogre &n for en visentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r limpliga med hénsyn till
omstidndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

- utvéirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon visentlig osidkerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formdaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den visentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet f6r revisionsberittelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden géra att ett bolag
inte langre kan fortsitta verksamheten.

- utvdrderar vi den §vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i drsredovisningen, déribland upplysningarna,
och om érsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett sétt som ger en
rittvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat

Rare Thyroid Therapeutics International AB, Org.nr 556919-5109



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Rare Thyroid Therapeutics International AB
for riakenskapsaret 2019 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rilkenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Rare Thyroid
Therapeutics International AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen dr forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation #r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt. Den verkstillande
direktéren ska skota den lopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som &r nodvéndiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och didrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, #r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot
visentligt avseende:

- foretagit nagon dtgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan franleda ersittningsskyldighet mot
bolaget. eller

- pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Virt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptiicka atgirder eller forsummelser som
kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder som
utfors baseras pa var professionella bedsmning med
utgdngspunkt i risk och visentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pé sidana atgirder, omraden och
forhéllanden som &r visentliga for verksamheten och dir
avsteg och overtridelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Vi gdr igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden
som &r relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om fGrslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 15 juni 2020
Croyfe Osborne A
b, C

Christer Eriksson
Auktoriserad revisor
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