PledPharma

Inbjudan till teckning av aktier i
PledPharma AB (publ) samt prospekt i anledning
av upptagande till handel av nyemitterade aktier i
PledPharma AB (publ) pa Nasdaq Stockholm

Som aktiedgare i PledPharma AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen.
Observera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 23 november 2020; eller
e Salja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 19 november 2020.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsratter och teckna nya aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i vardepappersdepa,
i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av nya aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea. Prospektet far inte skickas till personer i dessa
ldnder eller nagon annan jurisdiktion vartill det ar oftillatet att leverera teckningsrétter, BTA eller nya aktier,
férutom i enlighet med tilldmplig lag. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan
teckningsrétter, BTA eller nya aktier inte erbjudas, séljas, 6verlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller
till nagot av dessa lander.

FINANSIELLA RADGIVARE
ABG (Pareto
SUNDAL COLLIER Secur|t|e5

Prospektets giltighetstid

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 5 november 2020. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutsattning att
PledPharma AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet
i det fall nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen i Bolaget.
Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten fér godkannandet av Prospektet till dess att de nya aktierna har tagits upp till handel
pa Nasdaq Stockholm. Bolaget har ingen skyldighet att efter upptagandet till handel av de nya aktierna uppratta tillagg till Prospektet.

WWW.PLEDPHARMA.COM



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att styrelsen i PledPharma AB (publ) den 5 oktober 2020 beslutat att, vilket godkadndes av extra bolagsstdmma
den 28 oktober 2020, (i) genomféra en nyemission om hogst 38 238 085 nya aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”), och (ii) genomféra
en apportemission om 63 773 345 nya aktier till sdljarna i samband med forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics International AB ("Apportemissionen”). Darutéver har
styrelsen i Bolaget ratt att, i handelse av 6verteckning i Féretradesemissionen, besluta om att emittera hdgst 9 523 809 nya aktier ("Overtilldelningsoptionen").
Foretradesemissionen riktar sig till befintliga aktiedgare och allmanheten i Sverige. Betalda tecknade aktier benamns "BTA”. En (1) befintlig aktie i Bolaget pa
avstamningsdagen ger ratt till en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter berattigar innehavaren till teckning av fem (5) nya aktier.

Definitioner

Med "PledPharma” eller "Bolaget” avses den koncern, inklusive dess dotterbolag, i PledPharma AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org. nr. 556706-6724, ar
moderbolag. Med “RTT” eller "Rare Thyroid Therapeutics” avses Rare Thyroid Therapeutics International AB, org. nr. 556919-5109. ABG Sundal Collier "ABGSC” och
Pareto Securities AB ("Pareto Securities") ar finansiella radgivare till Bolaget med anledning av Foretrddesemissionen (gemensamt "Managers"). Vid hanvisning till
"Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet

Prospektet ar uppréttat i enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants av
Finansinspektionen, som ar den svenska behdriga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for PledPharma eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida det ar Iampligt att investera i Féretradesemissionen. For
Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Prospektet finns tillgéngligt pa PledPharmas huvudkontor och hemsida (www.pledpharma.se), Pareto Securities hemsida
(www.paretosec.se), ABGSC:s hemsida (www.abgsc.com), Finansinspektionens hemsida (https:/fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/) och European Securities and
Markets Authoritys (ESMA) hemsida (registers.esma.europa.eu).

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("TEES”) Iamnas inget erbjudande till allménheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater inom
EES dar Prospektférordningen &r tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgéarder. Inga teckningsratter, BTA eller nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgéarder utdver de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan
atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i
PledPharma, maste informera sig om och félja ndmnda begrénsningar. Atgérder i strid med begrénsningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
PledPharma forbehaller sig ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara anmélan om teckning i Foretradesemissionen om Bolaget eller Managers anser att sadan
teckning kan inbegripa en évertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av PledPharma
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och héndelser och sadana
uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som “antar”, "anser”, "avser’, "beddémer”, "berdknar”, "borde”, "bor”, “enligt
uppskattningar”, "férutser”, "forutsager”, "forvantar”, "har asikten”, ’kan”, ’kommer att’, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”, "savitt kant”, "tror”
eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framférallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och forvantningar fér Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéxt och Idnsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén

och andra fragestallningar som roér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sddana framatriktade uttalanden
paverkas av risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stalining och rorelseresultat, kan
komma att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig
vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Potentiella investerare bor darfor inte satta orimligt
hdg tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Iasa Prospektet i sin helhet. Bolaget kan inte I1&mna nagra garantier for den framtida riktigheten
hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Efter Prospektets offentliggorande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som aterges déari har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitiga, men att riktigheten och
fullstdndigheten i sadan information inte kan garanteras. PledPharma har inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och
marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats fran eller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran och som inte kan inhédmtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Sadan information har tagits fram av PledPharma baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. PledPharma anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av
saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stéllning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt PledPharma kanner till och kan utréna av sadan information, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information samt komplex finansiell historik

Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 samt den ej reviderade delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020, har upprattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU ("IFRS”), arsredovisningslagen (1995:1554) samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner som utfardats av Radet for finansiell rapportering. Bolagets finansiella rapporter har inforlivats genom hénvisning och utgér en del av
Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet
som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillgénglig for 1asaren. Foljaktligen
odverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp i Prospektet anges i svenska kronor ("SEK”), Euro ("EUR”),
amerikanska dollar ("USD”) eller japanska yen ("JPY") om inte annat anges. "TSEK" avser tusentals kronor, "MSEK" avser miljoner kronor och "Mdr" avser miljarder kronor.

Med anledning av Bolagets forvarv av RTT anses Bolaget, i enlighet med delegerad férordning (EU) 2019/980 till Prospektférordningen, ha komplex finansiell historia.
Prospektet innehaller med anledning av detta historisk finansiell information fér RTT avseende rékenskapsaren 2019, 2018 och 2017. Den finansiella informationen for
rakenskapsaret 2019 har hamtats fran RTTs reviderade arsredovisning, vilken upprattats i enlighet med BFNR (K3) och som reviderats av RTTs revisor. Den finansiella
informationen for rakenskapsaren 2018 och 2017 har hamtats fran RTTs arsredovisningar, vilka har uppréattats i enlighet med BFNR (K3), respektive BFNR (K2) och som
inte har granskats eller reviderats av RTTs revisor.
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Om aktien och Foretradesemissionen i sammandrag

Handelsplats Nasdaq Stockholm

LEl-kod 549300RZCKGWRUBPMY22
ISIN-kod for aktien SE0003815604

Kortnamn for aktien PLED

Foretradesratt

Teckningskurs

Emissionsbelopp

Avstamningsdag
Teckningsperiod
Handel med teckningsréatter

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Finansiell kalender
Delarsrapport januari — september 2020

Bokslutskommuniké

For varje aktie i PledPharma som innehas pa avstamningsdagen den 2 november 2020 erhalls en (1)
teckningsratt. Sju (7) teckningsrétter beréttigar till teckning av fem (5) nya aktier.

5,25 SEK per ny aktie.

200 749946,25 SEK, fore avdrag for kostnader relaterade till Foretrddesemissionen. Om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolaget inbringa ytterligare cirka 50 MSEK SEK fére avdrag
for kostnader relaterade till Foretradesemissionen.

2 november 2020
9 — 23 november 2020
9 — 19 november 2020

Fran och med den 9 november 2020 intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA
omvandlats till aktier. Sista dag fér handel med BTA beraknas bli omkring den 2 december 2020.

11 november 2020

17 februari 2021



SAMMANFATTNING
INLEDNING OCH VARNINGAR

Prospektet avser emittenten PledPharma AB (publ), org. nr. 556706-6724, med adress Grev Turegatan
11C, 114 46 Stockholm. PledPharmas identifieringskod for juridiska personer (LEl-kod) ar
549300RZCKGWRUBPMY22. Aktiernas ISIN-kod ar SE0003815604 och handlas under kortnamnet
PLED. Prospektet har upprattats med anledning av nyemissionen av aktier med foretradesratt till
befintliga aktieagare i PledPharma samt anstkan om upptagande till handel av nyemitterade aktier i
PledPharma pa& Nasdaq Stockholm. Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, ar behorig
myndighet enligt EU:s prospektférordning (Europaparlamentets och radets férordning 2017/1129).
Finansinspektionen kan nas pa telefon +46 (0)8-408 980 00 eller via hemsidan www.fi.se. Prospektet
godkandes av Finansinspektionen den 5 november 2020.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en beddomning av hela Prospektet fran investerarens sida. En
investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande
enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &ldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de évervager att investera i
sadana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem ar emittent av vardepappren?

PledPharma AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag, som bildades i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket den 3 juli 2006. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms Ian. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod) &r 549300RZCKGWRUBPMY22.

PledPharma ar ett lakemedelsutvecklingsbolag, fokuserat pa att forbattra behandlingen av allvarliga
sjukdomstillstand inom sarlakemedelsomradet med stort medicinskt behov dar alternativa behandlingar
saknas. Den 5 oktober 2020 ingick PledPharma avtal om att férvarva samtliga aktier i Rare Thyroid
Therapeutics International AB ("RTT”). Efter forvarvet av RTT har PledPharma tre pagaende projekt i
klinisk utvecklingsfas, Aladote®, Emcitate® och PledOx®. Aladote® utvecklas for att minska risken for
akut leverskada i samband med paracetamolférgiftning och har beviljats sarlakemedelsstatus i USA.
Emcitate® utvecklas for att behandla patienter med MCT8-brist och har beviljats sarlakemedelsstatus i
USA och Europa. Bolaget planerar att genomféra registreringsgrundande kliniska studier med Aladote®
och Emcitate® infér ansékan om marknadsgodkénnande i bade USA och EU. PledOx® utvecklas for
foérebyggande av nervskador i samband med cellgiftsbehandling. Fas lll-programmet POLAR stoppades
i fortid pa grund av ett antal allvarliga allergiska reaktioner som observerats efter upprepad dosering
med PledOx®. Bolagets har avslutat datainsamlingen fran Fas lll-programmet POLAR under det tredje
kvartalet 2020 med malsattning att kommunicera primarresultat under det fiarde kvartalet 2020.

Per dagen for Prospektet och med beaktande av Apportemissionen ar Bolagets storsta aktieagare
Cetoros AB (27,16 %), Avla Holding AB (14,13 %) och Regulapharm AB (8,39 %). Savitt Bolaget kanner
till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av nagon aktieagare eller grupp av aktieagare. Styrelsen
bestar av Hakan Astrom (ordférande), Sten Nilsson, Gunilla Osswald, Elisabeth Svanberg och Peder
Walberg. Ledande befattningshavare ar Nicklas Westerholm (VD), Marie-Louise Alamaa (tillférordnad
finanschef), Jacques Nasstrom (forskningschef pa konsultbasis), Stefan Carlsson (medicinsk chef) och
Christian Sonesson (Vice President for produktstrategi och produktutveckling). Bolagets revisor ar det
registrerade revisionsbolaget BDO Malardalen AB (Box 6343, 102 35 Stockholm). Huvudansvarig
revisor ar auktoriserade revisorn Jorgen Lovgren.



Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell information i sammandrag

Resultatposter

1jan - 1jan -
2019 2018 2017 30 juni 2020 30 juni 2019
Totala intakter, MSEK 82,6 28,2 13,9 33,2 59,7
Rorelseresultat, MSEK -66,7 -86,9 -88,1 -80,7 -11.0
Periodens resultat, MSEK 61,4 -85,0 -87.9 -79,0 -6.5
Resultat per aktie, SEK -1,2 -1,7 -1,8 -1,5 -0,1
Balansriakningsposter
MSEK 31dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017 30 juni 2020 30 juni 2019
Totala tillgéngar 270,1 242,0 3154 193,2 3244
Totalt eget kapital 2449 2194 3037 166,0 299.8
Kassaflodesposter
1jan - 1jan -
MSEK 2019 2018 2017 30 juni 2020 30 juni 2019
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -62,6 -81,2 -86,6 -71,0 0.4
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 86,7 0,7 2,1 -0.1 86,8
Periodens kassaflode 241 -80,6 -84,5 711 87.2
2551 229,9 309,5 184,5 319,5

Likvida medel vid periodens slut

Finansiell proformaredovisning

Forvarvet av RTT beddms ha en vasentlig paverkan pa PledPharmas finansiella stalining och resultat.
Andamalet med den konsoliderade proformainformationen ar att redovisa den hypotetiska effekten som
forvarvet av RTT, Apportemissionen och Foéretrddesemissionen hade haft pa PledPharmas
konsoliderade resultatrakning avseende perioden januari-juni 2020 om transaktionen skett den 1 januari
2020 och pa den konsoliderade balansrakningen per den 30 juni 2020 om transaktionen skett den 1
januari 2020. Den konsoliderade proformaredovisningen baseras pa PledPharmas och RTTs

oreviderade rékenskaper for perioden januari till juni 2020.

Den konsoliderade proformaresultatrakningen i sammandrag for perioden januari — juni 2020 har
upprattats som att férvarvet, Apportemissionen och Foéretrddesemissionen hade skett den 1 januari

2020.




Proformaresultatrékning PledPharma RTT Forvarvs- Proforma
Enligt IFRS Enligt K3 relaterade PledPharma
TSEK Ej reviderat Ej reviderat justeringar  Not
Totala intakter 33201 2764 35 965
Réavaror och férnédenheter 0 -470 -470
Projektkostnader -98 126 -5 204 -103 330
Owriga externa kostnader -3 706 -3 155 -3 000 1 -9 861
Personalkostnader -11 354 -2 507 -13 861
Av- och nedskrivningar -106 -550 -655
Ovwriga rérelsekostnader -586 -200 -786
Rorelseresultat -80 677 -9 321 -3 000 " -92 998
Finansnetto 1695 4 1698
Skatt - - -
Periodens resultat -78 983 -9 317 -3 000 -91 300

1) . [
Transaktionskostnader relaterat till forvarvet
Transaktionskostnader om 3,0 MSEK hanférliga till forvarvet av RTT sasom arvoden till finansiella och legala radgivare

Den konsoliderade proformabalansrakningen per den 30 juni 2020 har upprattats som att forvarvet,
Apportemissionen och Fdretrddesemissionen hade skett den 1 januari 2020.

Proformabalansrékning Pledpharma RTT Forvérvs- Proforma
Enligt IFRS Enligt K3 relaterade Pledpharma
TSEK Ej reviderat Ej reviderat justeringar  Not
Tillgangar
Immateriella anlaggningstiligangar - 8112 578 030 1 586 143
Materiella anlaggningstillgangar 134 61 - 196
Finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Summa anldggningstillgangar 134 8174 578 030 586 338
Varulager - 3 004 - 3 004
Kundfordringar 6 130 947 - 7077
Owriga fordringar 922 13 - 935
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1547 9 257 - 10 804
Likvida medel 184 470 45 117687 1,23 302 201
Summa omsattningstillgangar 193 069 13 265 117 687 324 022
Summa tillgangar 193 204 21 439 695 717 910 360
Eget kapital 165 995 1461 508719 1,23 676 175
Uppskjuten skatteskuld - - 119 074 1 119 074
Owriga langfristiga skulder 34 15 292 55 424 1,4 70 750
Summa langsfirstiga skulder 34 15 292 174 498 189 824
Leverantorsskulder 10 089 1314 - 11 403
Ovriga skulder 989 188 12 500 1,4 13 677
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 096 3184 - 19 280
Summa kortfristiga skulder 27174 4 686 12 500 44 360
Summa eget kapital och skulder 193 204 21439 695 717 910 360




" Kopeskilling for aktier i RTT, MSEK

Apportemission (67 773 345 aktier a 5,25 kr/aktie) 334,8
Kontantdel av kdpeskilling 60,0
Villkorad kopeskilling forsaljningsintakter for Emcitate 58,2
Uppskjuten kopeskilling, séljarrevers 9,7
Summa 462,7
Forsknings- och utvecklingskostnader 578,0
Uppskjuten skatt pa évervarde klassificerat som forsknings- och

utvecklingskostnader -119,1
Forvarvat eget kapital 3,8
Summa 462,7

2 Foretradesemission, MSEK
Foretradesemission (38 238 085 aktier a 5,25 kr/aktie) 200,7

* Transaktionskostnader relaterat till kapitalanskaffning
sasom arvoden till finansiella och legala radgivare samt revisorer. 20,1

4 Ovriga langfristiga skulder samt dvriga kortfristiga skulder
Aterbetalning av aktieagarlan som fanns i RTT vid férvarvstillfallet ska

aterbetalas i atta kvartalsvisa aterbetalningar 15,3
Uppskjuten képeskilling, séljarrevers 9,7
Summa 25,0
Owriga langfristiga skulder 12,5
Ovriga kortfristiga skulder 12,5
Summa 25,0

Specifika nyckelrisker for emittenten

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorerna som &ar specifika fér emittenten och som anges
i Prospektet.

Utveckling av lakemedel ér riskfyllt och resurskrdvande

Lakemedelsutveckling ar en kapitalkravande, komplicerad och riskfylld process dar betydande
finansiella resurser investeras i produkter och projekt som kanske aldrig leder till ett godkant lakemedel.
Bolaget kan besluta att lagga ned utvecklingen av en lakemedelskandidat till féljd av att det inte kan
pavisas att lakemedelskandidaten har avsedd effekt eller att den har for stora biverkningar, vilket kan
leda till att Bolagets féormaga att generera intakter vasentligt forsamras eller att intékter helt uteblir, att
Bolaget inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att Bolaget, i sista hand, maste lagga
ner sin verksamhet.

Kliniska prévningar

Bolaget har tre I1dkemedelskandidater i klinisk utveckling, Aladote®, Emcitate® och PledOx®. Stérningar
och forseningar i Bolagets kliniska studier kan innebara vasentligt 6kade kostnader for Bolaget,
forsenade eller uteblivna intakter samt ett 6kat kapitalbehov. Otillfredsstallande eller otillrackliga resultat
i kliniska studier kan leda till att Bolagets lakemedelskandidater av sakerhets- och/eller effektivitetsskal
inte anses vara tillrackligt bra for att kunna godkannas och lanseras, vilket kan medféra att Bolaget
maste genomfora ytterligare studier till betydande kostnader eller att Bolaget beslutar att avbryta
utvecklingen av den aktuella lakemedelskandidaten.

Marknadsgodkdnnande och regulatoriska krav

For att fa marknadsfora och sélja ett Iakemedel kravs att lakemedlet erhaller godkannanden fran och
registreras av relevanta myndigheter i relevanta jurisdiktioner. Om Bolagets |lakemedelskandidater inte
godkanns av relevanta myndigheter kan de inte lanseras, vilket skulle innebara att Bolagets formaga att
generera intakter vasentligt féorsdmras. Myndigheterna kan ocksa stélla krav pa utdkade studier och



ytterligare dokumentation eller villkora godkdnnandet av att uppfdljande studier genomférs, vilket kan
leda till vasentligt dkade kostnader och férseningar i projekt eller till och med nedlaggning av projekt.
Genomférandet av kliniska studier kraver tillstand fran myndigheter och etiska kommittéer. Om sadana
tillstand inte erhalls kan detta innebara 6kade kostnader foér Bolaget samt att planerade studier forsenas
eller inte alls kan genomfdras.

Aterkallande av sdrldkemedelsstatus

Aladote® och Emcitate® har beviljats sarlakemedelsstatus vilket medfér vissa fordelar, till exempel
marknadsexklusivitet under en viss tid efter det att en ldkemedelskandidat har godkants. Emcitate®
omfattas inte av nagra giltiga patent och Bolaget kommer darmed att vara beroende av skydd mot
konkurrens i form av sarldkemedelsstatus och/eller dataexklusivitet. Sarlakemedelsstatusen for
Emcitate® och/eller Aladote® kan aterkallas av relevant tillsynsmyndighet om de villkor som kravs for
att bevilja denna status inte langre anses vara uppfyllda, till exempel pa grund av ett en konkurrerande
produkt kan pavisas vara kliniskt battre och/eller sakrare eller baserat pa ny data eller vetenskaplig
information.

Kapitalbehov, resultatsvdngningar och ej regelbundet aterkommande intéaktskéllor

PledPharma har inte nagra godkanda produkter pa marknaden vilket innebar att det ar nédvandigt for
Bolaget att finansiera sin verksamhet pa annat satt an genom intakter fran forsaljning. PledPharma
kommer vara i behov av ytterligare finansiering for vidareutveckling, godkannande, lansering och
kommersialisering av sina lakemedelskandidater. Om kapital inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor,
eller overhuvudtaget, kan utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater forsenas eller inte kan
genomféras i dnskad omfattning.

Immateriella réttigheter

Om patentskyddet for Bolagets lakemedelskandidater forsvagas eller ifragasatts kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets férmaga att utveckla och kommersialisera lakemedelskandidaterna.
Tvister avseende immateriella rattigheter innebar omfattande processuella kostnader och kan medféra
allvarliga konsekvenser i form av begransningar av PledPharmas mdjligheter att utveckla och
kommersialisera sina lakemedelskandidater samt skyldighet att betala skadestdnd och royalties.
Sadana tvister kan till exempel uppkomma till foljd av att Bolaget gor, eller pastas goéra, intrang i patent
eller andra immateriella rattigheter som innehas av en tredje part eller att Bolaget tvingas inleda
rattsprocess for att avvarja patentintrang och foérsvara sitt patentskydd. Sadana tvister kan ocksa
medféra att det blir mindre attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
Vardepapprens viktigaste egenskaper

Aktierna i PledPharma AB (publ) har kortnamn PLED och ISIN SE0003815604. Bolaget har ett aktieslag.
PledPharmas aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och &r denominerade i
svenska kronor (SEK). Det totala antalet utgivna aktier uppgar till 117 306 666 aktier efter registreringen
av Apportemissionen, envar med ett kvotvarde om cirka 0,0526 SEK. Det foreligger inga inskrankningar
i ratten att fritt overlata vardepapperen.

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan férandras genom
en andring av bolagsordningen.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma ska dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstalining av hela aktieboken avseende férhallandena sex bankdagar fére stdmman, dels
g6ra anmalan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stAmman. Varje aktie berattigar till
en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad far vid bolagsstdmma rdsta for det fulla antalet av
honom agda och foretrddda aktier utan begransning i rostratten. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stdéd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Om bolagsstdmman beslutar att utdelning ska ske tillfaller ratt till utdelning den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda



aktieboken. PledPharma ar i en fas dar man prioriterar klinisk utveckling av Idkemedelskandidater varfor
nagon utdelning inte bedoms bli aktuell under de narmaste aren. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel
i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt éverskott vid likvidation. Vid insolvens har innehavare
av aktier i Bolaget endast ratt till den del av Bolagets tillgangar som aterstar sedan évriga fordringsagare
fatt fullt betalt for sina fordringar.

Var kommer vardepappren handlas?

Aktierna i Apportemissionen och Foéretradesemissionen samt eventuella aktier som emitteras med stod
av Overtilldelningsoptionen ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepappren?

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorer som ar specifika for vardepapperen och som
anges i prospektet.

Fluktuationer i kursen for Bolagets aktier

Handel med vardepapper ar alltid férenat med risk och risktagande. Kursen pa Bolagets aktier paverkas
bland annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares
forvantningar samt av uppfattningar pa aktiemarknaden. Motgangar inom ramen fér den kliniska
utvecklingen (sésom otillfredsstallande och/eller otillrackliga resultat fran kliniska prévningar) avseende
Bolagets lakemedelskandidater eller i samband med marknadsgodkannande och kommersialisering
kan fa stor negativ inverkan pa aktiekursen.

Framtida f6rséljning och nyemissioner kan spéda ut innehavet for befintliga aktiedgare

Omfattande forsaljningar av aktier kan paverka aktiekursen negativt, i synnerhet vid férsaljningar som
genomférs av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stérre aktiedgare. Framtida
nyemissioner kan minska det proportionella &gandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget
samt vinst per aktie i Bolaget samt fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDET TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?

Styrelsen i PledPharma beslutade den 5 oktober 2020, under foérutsattning av bolagsstammans
efterféljande godkannande, om nyemission av (i) hogst 38 238 085 aktier med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare motsvarande cirka 200 MSEK fére avdrag fér kostnader relaterade till
Foretradesemissionen samt (ii) 63 773 345 aktier till saljarna av RTT mot betalning genom tillskjutande
av apportegendom i form av aktier i RTT ("Apportemissionen”). Besluten godkandes pa den extra
bolagsstdmman som hdlls den 28 oktober 2020. Bolagsstdmman har vidare bemyndigat styrelsen att
fatta beslut om en dvertilldelningsoption om sammanlagt hdgst 9 523 809 aktier (motsvarande cirka 50
MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen) i syfte att tillmdtesga en eventuell
dverteckning i Foretradesemissionen (*Overtilldelningsoptionen”). De nyemitterade aktierna i
Foretradesemissionen och Apportemissionen samt eventuella aktier som emitteras med stdéd av
Overtilldelningsoptionen ska tas upp till handel pa4 Nasdaq Stockholm.

Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 5,25 SEK per aktie. For varje aktie i PledPharma som
innehas pa avstamningsdagen den 2 november 2020 erhalls (1) teckningsratt fér vardera innehavd
aktie. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av fem (5) nya aktier i PledPharma. Beslut om
tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter fattas av styrelsen i enlighet med de
principer som framgar av styrelsens emissionsbeslut. Tilldelning ar inte beroende av vid vilken tidpunkt
som anmalan inges under teckningsperioden fér Féretradesemissionen.

Teckningstiden pagar under perioden 9 - 23 november 2020. Handel med teckningsratter kommer att
ske pa Nasdaq Stockholm under perioden 9 - 19 november 2020. Handel med betalda tecknade aktier
(BTA) kommer att ske pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran och med den 9 november intill dess
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier. Sista dag for
handel med BTA beraknas bli omkring den 2 december 2020. Berdknad dag for offentliggérande av
utfallet i Féretradesemissionen och méjligt utnyttiande av Overtilldelningsoptionen &r den 26 november
2020.



Utspadningen for de aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att uppga till hdgst 25
procent baserat pa antalet aktier efter Apportemissionen. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
kommer utspadningen maximalt att uppga till 29 procent baserat pa antalet aktier efter
Apportemissionen.

Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 23 MSEK och bestar i
huvudsak av arvoden till finansiella radgivare och legala radgivare, revisorer samt ersattningar for
emissionsgarantier m.m. Inga kostnader for enskilda investerare uppstar till foljd av
Foretradesemissionen. Vid handel med teckningsratter och betalda tecknade aktier utgar dock
sedvanligt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Varfor upprattas detta Prospekt?

Genom forvarvet av RTT avser PledPharma att skapa ett nytt bolag med strategiskt fokus pa utveckling
och kommersialisering av sarlakemedel. Férvarvet kommer att generera synergier och ge forbattrad
operationell effektivitet i utvecklingen och kommersialiseringen av PledPharmas sarlakemedelskandidat
Aladote®. Bolaget avser att lansera Emcitate® och Aladote® i EU och USA om cirka tre ar genom en
egen liten, resurseffektiv och specialiserad kommersiell organisation.

Foretradesemissionen genomférs i syfte att sakra finansiering fér en fortsatt framgangsrik utveckling av
Emcitate® och Aladote®. PledPharma avser att anvanda emissionslikviden fran Féretradesemissionen
till att finansiera (i) utvecklingen av sarldkemedelskandidaterna Emcitate® och Aladote® till
marknadsgodkannande i Europa och USA (cirka 60 procent); (ii) inledande kommersiella férberedelser
(cirka 20 procent); samt (iii) allmanna bolagsandamal och finansiell flexibilitet (cirka 20 procent).
Emissionslikviden fran Overtilldelningsoptionen kommer att anvandas i den I6pande verksamheten samt
mdjliggdra en hogre grad av finansiell flexibilitet avseende aktiviteterna beskrivna ovan.

Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom teckningsférbindelser och garantiataganden.
PledPharma har erhallit teckningsataganden fran Bolagets tre storsta aktieagare Fjarde AP-fonden,
Nortal Investments AB och Cidro Férvaltning AB samt Hakan Astrém (styrelsens ordférande) och
Nicklas Westerholm (VD) om totalt cirka 64 MSEK. I tilldgg har PledPharma erhallit emissionsgarantier
fran Fjarde AP-fonden, Cidro Forvaltning AB, Hakan Astrém samt Nyenburgh Holding BV (NYIP) om
totalt 136 MSEK. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstédllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som PledPharmas utvecklingsplaner ger upphov till, och som sedan
forvarvet av RTT &aven inkluderar en registreringsgrundande (fas Ilb/lll) studie med
lakemedelskandidaten Emcitate®, anser styrelsen att nuvarande rorelsekapital inte ar tillréckligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beddmer att
rorelseunderskottet uppgar till 67 MSEK och att det uppstar under maj 2021. Styrelsen bedémer att
rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden kommer tillgodoses av tillgangliga
likvida medel och nettolikviden fran Féretradesemissionen. Om Foretradesemissionen, trots utstallda
teckningsférbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget fa
svarigheter att driva verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation avser
Bolaget att understka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning,
finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering uteblir eller atgarder i 6vrigt inte ar tillrackliga kan
Bolaget tvingas till rekonstruktion eller konkurs.

Pareto Securities AB (Pareto) och ABG Sundal Collier (ABG) ar finansiella radgivare och Advokatfirman
Lindahl KB ar legal radgivare i samband med Foretradesemissionen och forvarvet av RTT. Aktieinvest
FK AB ar emissionsinstitut. Pareto, ABG, Advokatfirman Lindahl KB och Aktieinvest erhaller ersattning
for utférda tjanster enligt avtal. Darutdver har inte Pareto, ABG, Advokatfirman Lindahl KB eller
Aktieinvest nagra ekonomiska eller andra intressen betraffande Foretradesemissionen eller foérvarvet av
RTT.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier &r alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan péverka genom sitt
agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och
att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

| avsnittet Riskfaktorer anges de risker som, enligt Bolagets bedémning, dels &r
specifika for Bolaget, dels vésentliga for att en potentiell investerare ska kunna fatta
ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna presenteras i kategorier utifrén
riskernas egenskaper. | varje kategori nédmns de, enligt Bolagets bedémning, mest
véasentliga riskfaktorerna inom den aktuella kategorin férst. | 6vrigt presenteras inte
riskfaktorerna i nagon sérskild rangordning.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det viktigt att beakta och
bedéma dessa riskfaktorer. Agande av aktier &r alltid férenat med risk och den som
Overvéger att férvarva aktier i Bolaget uppmanas dérfér att, utbver den information
som ges i Prospektet, géra sin egen bedbmning av ndmnda och potentiella
tilkommande riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets framtida utveckling. Vid
osékerhet géllande riskbedémningen bér rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Risker relaterade till utveckling och regulatoriskt godkdnnande av Bolagets
lakemedelskandidater

Utveckling av ldkemedel &r riskfyllt och resurskrdvande

PledPharmas strategi ar att utveckla lakemedelsprojekt i klinisk fas fram ill
marknadsgodkannande, med sarskilt fokus pa lakemedel for behandling sallsynta
sjukdomar med stort medicinskt behov, sa kallade sarlakemedel. Bolaget utvecklar
tre lakemedelskandidater — Aladote® fér att reducera leverskador till folid av
paracetamolférgiftning samt, efter forvarvet av RTT, Emcitate® fér behandling av
MCT8-brist och PledOx® for férebyggande av nervskador i samband med
cellgiftsterapi. Samtliga lakemedelskandidater befinner sig i klinisk fas.

Bolagets varde ar kopplat till potentialen i Bolagets lakemedelsutvecklingsprojekt och
Bolagets framtida vardeutveckling ar i hdog grad beroende av att de
lakemedelskandidater som ar under utveckling erhaller marknadsgodkannande och
kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt.

Att utveckla ett nytt lakemedel fram till och med ansékan om och godkannande av
registrering ar en kapitalkravande, komplicerad och riskfylld process dar betydande
finansiella resurser investeras i produkter och projekt som kanske aldrig leder till ett
godkant lakemedel. Endast ett litet antal av de lakemedelskandidater som ar foremal
for preklinisk och Klinisk utveckling blir en godkand produkt som kan lanseras pa
marknaden. Sannolikheten for att framgangsrikt na marknaden Okar nar projektet
avancerar genom lakemedelsutvecklingsfaserna. Riskerna férblir emellertid
avsevarda anda fram till och med resultat fran klinisk fas Ill, samtidigt som
kostnaderna Okar i snabbare takt nar projektet genomgar de senare kliniska faserna.

Bolaget kan besluta att lagga ned utvecklingen av en lakemedelskandidat till féljd av
att det inte kan pavisas att lakemedelskandidaten har avsedd effekt eller att den inte
har en accepterad sakerhetsprofil. Bolagets globala fas Ill-program avseende
PledOx® har i enlighet med en rekommendation fran den oberoende Drug Safety
Monitoring Board stoppats i fortid pa grund av ett antal allvarliga allergiska reaktioner
som observerats efter upprepad dosering med PledOx® (se avsnittet Kliniska
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prévningar nedan fér mer information). Bolagets utvecklingsprojekt kan ocksa bli
mindre attraktiva att slutféra som en konsekvens av den produktutveckling som
bedrivs av Bolagets konkurrenter. Det finns en risk att Bolagets lakemedelsprojekt
laggs ned i saval tidiga som sena utvecklingsfaser och att Bolagets
lakemedelskandidater inte kommer att leda till fardiga lakemedel som kan lanseras
pa en kommersiell marknad. Om utvecklingen av en eller flera av Bolagets
lakemedelskandidater avbryts kan detta leda till att Bolagets férmaga att generera
intakter vasentligt férsamras eller att intékter helt uteblir. Nedlagda utvecklingsprojekt
kan ocksa gora att Bolagets andra lakemedelskandidater framstar som mindre
attraktiva for potentiella samarbetspartners, vilket kan férsvara utvecklingen och
kommersialiseringen av dessa. Om Bolagets lakemedelsprojekt laggs ned finns det
saledes en risk att PledPharma inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form
eller att PledPharma, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

Kliniska prévningar

Innan tillstdnd kan erhallas att lansera nagon av Bolagets lakemedelskandidater
maste Bolaget eller Bolagets samarbetspartners visa att de haller hdg kvalitet, ar
sakra och ger forvantad effekt genom tillrackliga och val kontrollerade prekliniska och
kliniska studier. Antalet prekliniska och kliniska studier som kravs varierar beroende
pa lakemedelskandidat, indikation, prekliniska och kliniska resultat och de
regulatoriska regler som galler for den specifika lakemedelskandidaten. De kliniska
provningarnas omfattning (och darmed ocksa kostnaderna) okar ju langre fram i den
kliniska utvecklingen som en lakemedelskandidat befinner sig.

PledPharma har tre lakemedelskandidater i klinisk utveckling, Aladote®, Emcitate®
och PledOx®. Bolaget avser att inleda registreringsgrundande kliniska studier
avseende Emcitate® och Aladote®. Bolaget och dess samarbetspartner Solasia
inledde under 2018 ett globalt fas lll-program innefattande tva kliniska studier
avseende PledOx®. | april 2020 beslutade Bolaget att stoppa fas Ill-programmet
POLAR i fortid i enlighet med en rekommendation fran en oberoende Drug Safety
Monitoring Board pa grund av ett antal allvarliga allergiska reaktioner som
observerats efter upprepad dosering med PledOx®. Bolagets har avslutat
datainsamlingen fran fas lll-programmet under det tredje kvartalet 2020 med
malsattning att kommunicera primarresultat under det fjarde kvartalet 2020.

Det ar svart att forutse utfallet av kliniska préovningar. Resultaten fran kliniska studier
i manniska 6verensstammer inte alltid med resultaten fran prekliniska studier. Vidare
overensstammer inte alltid resultaten fran mer omfattande kliniska studier med
resultat som erhallits i mindre kliniska studier som genomférts i tidigare faser. Det
finns darmed en risk att Bolagets kliniska prévningar misslyckas dven om Bolagets
lakemedelskandidater uppvisat goda resultat i tidigare prekliniska och kliniska studier.

Under den kliniska utvecklingen kan det visa sig att lakemedelskandidaterna inte har
tillracklig effekt eller att de visar sig ha oonskade eller ovantade sidoeffekter, toxicitet
eller andra negativa egenskaper. Detta kan stora, paverka, forsena eller stoppa ett
marknadsgodkannande samt férhindra eller begransa lakemedelskandidaternas
kommersiella anvandning. Under forsta kvartalet 2020 utfardade den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA samt den franska lakemedelsmyndigheten (ANSM) ett
sa kallat clinical hold avseende fas lll-studierna i POLAR-programmet i USA
respektive Frankrike. Lakemedelsmyndigheternas beslut fattades baserat pa ett fatal
observerade fall av biverkningar. Mot bakgrund av detta beslutade Bolaget i mars
2020 att pausa doseringen av patienter i POLAR-programmet. | april 2020 beslutade
Bolaget att stoppa fas Ill-programmet i fortid i enlighet med en rekommendation fran
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den oberoende Drug Safety Monitoring Board pa grund av ett antal allvarliga
allergiska reaktioner som observerats efter upprepad dosering med PledOx®.

Stdérningar och férseningar i Bolagets kliniska studier kan innebéara vasentligt 6kade
kostnader for Bolaget, vilket i kombination med férsenade eller uteblivna intakter kan
medféra ett Okat kapitalbehov for att kunna genomféra planerade
utvecklingsaktiviteter. Det finns ocksa en risk att de kliniska prévningar som
genomférs av Bolaget leder till otillfredsstallande eller otillrackliga resultat, och att
nagon eller bada av PledPharmas lakemedelskandidater av sékerhets- och/eller
effektivitetsskal inte anses vara tillrackligt bra for att kunna godkéannas och lanseras,
vilket kan medfora att Bolaget maste genomféra ytterligare studier till betydande
kostnader eller att Bolaget beslutar att avbryta utvecklingen av den aktuella
lakemedelskandidaten. Detta kan medféra att Bolagets formaga att generera intékter
vasentligt forsdmras samt paverka vardet av Bolagets projektportf6lj negativt. Det
finns ocksa en risk att nedlagda utvecklingsprojekt innebar att PledPharma inte kan
fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att PledPharma, i sista hand, méaste
I&gga ner sin verksamhet.

Marknadsgodkédnnande och regulatoriska krav

Per dagen for Prospektet bedéms de huvudsakliga marknaderna fér Bolagets
lakemedelskandidater vara USA, Europa och delar av Asien. For att f& marknadsfora
och sélja ett lakemedel kravs att lakemedlet erhaller godkadnnanden fran och
registreras av relevanta myndigheter i de jurisdiktioner dar lakemedlet ska lanseras,
till exempel den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA, den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA samt den japanska lakemedelsmyndigheten PMDA.
For att erhdlla ett sadant marknadsgodkannande maste Bolagets
lakemedelskandidater genomga en omfattande prévningsprocess.

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkanner de lakemedelskandidater
som utvecklas av Bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa produkter
darfor inte kan lanseras, vilket skulle innebara att Bolagets féormaga att generera
intakter vasentligt forsamras. Myndigheterna kan ocksa stalla krav pa utékade studier
och ytterligare dokumentation av en lakemedelskandidat innan godkannandet lamnas
eller villkora godkannandet av att uppfdljande studier genomférs efter att Iakemedlet
lanserats. Sadana krav kan leda till vasentligt 6kade kostnader och férseningar i
projekt eller till och med nedlaggning av projekt pa grund av ohanterligt héga
utvecklingskostnader.

PledPharma bedriver och kommer aven i framtiden bedriva prekliniska och kliniska
studier avseende dess lakemedelskandidater i flera olika lander. For att bedriva
kliniska studier kravs tillstand av olika myndigheter sasom till exempel svenska
Lakemedelsverket, European Medicines Agency (EMA) och U.S. Food and Drug
Administration (FDA) samt lokala etiska kommittéer. Det finns en risk for att
PledPharma inte kommer kunna erhélla eller férnya sadana tillstand i den takt och
omfattning som PledPharma planerat, vilket kan innebara Okade kostnader for
Bolaget samt att planerade studier forsenas eller inte alls kan genomféras. Detta kan
fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets mdjligheter att genomféra sina
utvecklingsprojekt enligt plan och kan leda till att Bolaget avbryter utvecklingen av en
lakemedelskandidat.

Om PledPharma inte efterlever de regelverk som ar tillampliga vid utveckling av
lakemedel eller, vad avser eventuella framtida godkanda produkter, férsaljning och
marknadsféring av lakemedel, kan Bolaget bli féremal for sanktioner fran myndigheter
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i form av till exempel sanktionsavgifter och verksamhetsrestriktioner och Bolaget kan
vidare tvingas avbryta kliniska studier i fortid. Brister i regelefterlevnad kan ocksa
férsamra Bolagets anseende och paverka efterfragan pa Bolagets produkter negativt.

Vidare kan de regelverk och krav som galler for PledPharmas verksamhet komma att
forandras over tiden, vilket kan medféra att Bolaget behdver vidta omfattande
atgarder i syfte att sakerstélla att relevanta regelverk foljs. Det finns ocksa en risk att
Bolaget inte lyckas leva upp till de férandrade kraven. Férandringar i regelverk kan
saledes innebara 6kade kostnader for Bolaget samt férsvara utvecklingen av
befintliga och nya lakemedelskandidater.

Produktion

For att PledPharma och dess samarbetspartners ska kunna genomféra kliniska
provningar avseende Bolagets lakemedelskandidater kravs tillgang till [akemedlet i
tillrécklig kvantitet och av erforderlig kvalitet. Bolaget har ingen egen tillverkning, vilket
medfér att Bolaget ar beroende av kontraktstillverkare och underleverantérer for
tillverkning av den mangd provningslakemedel som behdvs for genomférandet av
kliniska prévningar. For dessa produkter galler stranga kvalitetskrav, sasom god
tillverkningssed (GMP) och god distributionssed (GDP). Det finns en risk att de
kontraktstillverkare som anlitats av Bolaget inte levererar i tid eller i enlighet med de
kvalitetskrav som foljer av parternas avtal eller tillampliga lagar och regler, vilket kan
innebara férseningar och/eller 6kade kostnader for Bolagets kliniska studier.

PledPharma har upplevt leveransproblem i férhallande till en tidigare anlitad
kontraktstillverkare. | februari 2018 meddelande PledPharma att den aktuella
leverantdren inte levererat studielakemedel enligt plan, vilket medférde att starten av
PledPharmas globala fas lll-program avseende PledOx® férsenades i cirka sex
manader.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

For att PledPharma framgangsrikt ska kunna utveckla sina lakemedelsprojekt kravs
en organisation med stor kompetens och erfarenhet inom omraden som Klinisk
lakemedelsutveckling, regulatoriska strategier och fragor samt CMC (kemi,
tillverkning och kontroll av den aktiva lakemedelssubstansen och produkten). Under
2017 forstarkte PledPharma organisationen med ytterligare resurser och kompetens
infér den fortsatta kliniska utvecklingen genom rekrytering av ny VD, CFO, medicinsk
chef samt chef for produktstrategi och utveckling (VP Product Strategy and
Development). Genom foérvarvet av RTT férstarks organisation med ytterligare
kompetens inom utveckling och kommersialisering av lakemedel inom
sarlakemedelsomradet.

PledPharma ar ett litet bolag som i hég grad ar beroende av ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner som besitter kompetens och erfarenhet
som ar av vasentlig betydelse for Bolaget. Det ar aven avgoérande for PledPharmas
framtida utveckling att en hog kompetensniva kan sakerstallas aven fortsattningsvis
genom att attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Det rader hard
konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av
PledPharmas konkurrenter har avsevart storre finansiella resurser an Bolaget vilket
kan leda till att erforderlig personal inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa
for Bolaget annat an optimala villkor. Om Bolaget skulle férlora nyckelpersoner eller
om Bolaget inte framOver kan fortsatta att behdlla och rekrytera kvalificerade
medarbetare skulle detta kunna leda till forseningar eller avbrott i Bolagets projekt
samt 6kade kostnader.
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Rekrytering av patienter

PledPharma har ingatt och har for avsikt att inga avtal med flera olika leverantdrer av
tjanster for kliniska prévningar vid kliniker och sjukhus. Om en eller flera av dessa
leverantorer sager upp sitt avtal med Bolaget och dessa inte inom rimlig tid kan
ersattas av avtal med andra leverantorer som erbjuder motsvarande kvalitet sa kan
det leda till férseningar av Bolagets kliniska prévningar. En sadan férsening kan i sin
tur leda till ytterligare kostnader for Bolaget samt att férvantade intakter senarelaggs.

Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesorjandet av rekrytering av patienter till de
kliniska prévningarna. Omfattningen i rekryteringen har betydande inverkan pa
tidplanen for de kliniska prévningarna. Om patienter inte kan rekryteras i den
omfattning som kravs eller om patientrekryteringen tar langre tid an planerat sa kan
det leda till férseningar av Bolagets kliniska prévningar. En sadan férsening kan i sin
tur leda till ytterligare kostnader for Bolaget samt att férvantade intakter senarelaggs.

Risker relaterade till utlicensiering och kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater

Aterkallande av sarldkemedelsstatus

PledPharmas l|akemedelskandidater Aladote® och Emcitate® har beviljats
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD). Aladote® beviljades
sarlakemedelsstatus 2019 av FDA i USA och Emcitate® beviljades
sarlakemedelsstatus av EMA i EU 2017 och av FDA i USA 2019.
Sarlakemedelsstatus ar avsett att uppmuntra utvecklingen av lakemedel for sallsynta
sjukdomar och sma patientgrupper, bland annat genom att ge skattelattnader
relaterade till utvecklingskostnader, och marknadsexklusivitet under en viss tid efter
det att en kandidat har godkants, exempelvis upp till sju ars marknadsexklusivitet i
USA och tio ars marknadsexklusivitet i EU. Sarlakemedelsstatus kan saledes vara
mycket fordelaktigt for utveckling och lansering av en ny lakemedelsprodukt.

Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra
giltiga patent, vilket innebar att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra
aktorer utvecklar och kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget
kommer darmed att vara beroende av skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller
dataexklusivitet.

Det finns en risk for att sarlakemedelsstatusen for Emcitate® och/eller Aladote®
aterkallas av relevant tillsynsmyndighet om de villkor som kravs for att bevilja denna
status inte langre anses vara uppfyllda. En aterkallelse kan till exempel ske pa grund
av ett en konkurrerande produkt kan pavisas vara kliniskt battre och/eller sakrare eller
till f6lid av ny data eller vetenskaplig information. Sarlakemedelsstatusen kommer
vidare att utvarderas igen om Bolaget ansdker om marknadsgodkannande for
lakemedelskandidaten.

Om sarlakemedelsstatusen aterkallas erhaller Bolaget inte langre de fordelar som ar
forknippade med sadan status, vilket kan férsamra Bolagets utsikter for en lyckad
utveckling och kommersialisering av Aladote® och Emcitate® till exempel till foljd av
6kad konkurrens pa grund av utebliven marknadsexklusivitet.

Konkurrens och marknadsacceptans

For att PledPharma ska kunna kommersialisera sina lakemedelsprodukter pa ett
framgangsrikt satt ar Bolaget beroende av att produkterna erhéller
marknadsacceptans bland lakare, branschorganisationer eller andra aktérer i den
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medicinska varlden. Om efterfragan pa Bolagets produkter ar lag kan Bolagets
férmaga att generera intakter vasentligt férsdmras.

Det finns ocksa en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar produkter som ar
effektivare, sakrare och/eller billigare an Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan
forsamra Bolagets konkurrenskraft och minska efterfragan pa Bolagets
lakemedelskandidater och leda till att Bolagets formaga att generera intakter
vasentligt férsadmras.

Lakemedelskandidaten Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol
omfattas inte av nagra giltiga patent. Bolaget kommer darmed att vara beroende av
skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet for att uppna en
gynnsam konkurrenssituation p& marknaden (se ocksa avsnittet Aterkallande av
sérldkemedelsstatus ovan).

PledPharma ar ett litet bolag vilket medfér att Bolagets konkurrenter kan ha tillgang
til stérre ekonomiska, tekniska och personella resurser an PledPharma.
Konkurrenterna kan darfér ha battre forutsattningar for att bedriva klinisk utveckling
och processer for regulatoriskt godkannande och darigenom lansera konkurrerande
produkter snabbare an PledPharma. Konkurrenterna kan ocksa ha hdgre
tillverknings- och distributionskapacitet och battre férutsattningar for att salja och
marknadsféra sina produkter an PledPharma och dess samarbetspartners. Detta kan
medféra att produkter som tas fram av Bolagets konkurrenter far en férdel pa
marknaden. Om Bolaget och/eller dess samarbetspartner(s) inte formar att effektivt
konkurrera pa marknaden kan Bolagets formaga att generera intékter vasentligt
forsamras.

Prisséttning och beroende av erséttningssystem

Om Bolagets lakemedelskandidater erhaller marknadsgodkannande kommer
Bolagets framtida intakter vara beroende av forsaljningsvolymer samt
forsaljningspriset pa de lakemedel som kommersialiseras av Bolaget eller dess
samarbetspartners. Konkurrenssituationen och prissattningen inom
lakemedelsbranschen ar hard och den generella prisutvecklingen pa lakemedel ligger
utanfoér Bolagets kontroll. Prissattningen paverkas vidare av om lakemedlet omfattas
av patentskydd eller ndgon annan form av marknads- eller dataexklusivitet (till
exempel till féljd av sarlakemedelsstatus) eller om produkten ar utsatt for konkurrens
fran generiska produkter. Vidare faststalls Iakemedelspriser i vissa fall av myndigheter
eller forsakringsbolag. Det finns en risk att det slutliga priset pa lakemedlet eller
ersattningen fran myndigheter och/eller forsakringsbolag blir lagre an férvantat, vilket
kan paverka Bolagets framtida intakter och resultat samt géra det mindre attraktivt att
kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater.

Nya lakemedel ar ofta dyra till féljd av de betydande investeringar som gjorts under
den langa utvecklingsprocessen. Kostnaderna for lakemedel finansieras eller
subventioneras vanligen genom offentliga eller privata ersattningssystem. Det rader
ett Okat tryck for att minska samhallets kostnader for I1akemedel och det finns en risk
att nuvarande system for att finansiera, subventionera och prissatta lakemedel
forandras ytterligare. For att erhalla finansiering eller subventionering kravs i 6kande
omfattning att ett Iakemedel, utover klinisk effekt, aven ska ha en positiv effekt ur ett
halsoekonomiskt perspektiv. Huruvida Bolagets lakemedel omfattas av subventioner
och ersattningssystem eller inte kan ha en vasentlig paverkan pa efterfragan pa
Bolagets produkter och darmed paverka Bolagets framtida intakter och resultat.
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Beroende av samarbetspartners

Det ar av vasentlig betydelse for PledPharmas framtida I6énsamhet och finansiella
stalining att de ldkemedelskandidater som Bolaget utvecklar kommersialiseras pa ett
framgangsrikt satt. Kommersialisering av Bolagets lédkemedelskandidater kan
exempelvis ske genom en egen liten och fokuserad kommersiell organisation inom
sarlakemedelssegmentet (Emcitate® och Aladote®) for USA och Europa alternativt
via samarbeten eller genom utlicensiering av rattigheterna till en tredje part eller
genom forsaljning av samtliga rattigheter kopplade till Iakemedelskandidaten. Bolaget
har i dagslaget ingen sadan egen kommersiell organisation, och det kommer att
kravas tid och resurser for att bygga upp en sadan organisation infér en eventuell
kommersiell lansering av Bolagets lakemedelskandidater.

For att kunna utnyttja lakemedelskandidaternas fulla potential bedomer Bolaget att
det &ar nodvandigt att Bolaget ingar avtal med samarbetspartners for
kommersialisering av produkterna i vissa regioner. Mgjligheten att inga sadana avtal
ar bland annat beroende av PledPharmas trovardighet som en potentiell partner och
kvaliteten pa Bolagets lakemedelskandidater.

Det finns en risk att sddana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa for Bolaget
mindre fordelaktiga villkor. Potentiella samarbetspartners kan vidare for att inga avtal
stalla krav pa att kompletterande studier utférs pa Bolagets produkter, vilket kan
innebara foérseningar och d6kade kostnader fér Bolaget.

Om PledPharma inte lyckas etablera en egen kommersiell organisation och/eller inga
samarbetsavtal fér kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater kan det ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets mdjligheter att framgangsrikt lansera
lakemedelskandidaterna pa en global marknad vilket kan medféra att Bolagets
férmaga att generera intakter vasentligt forsamras.

Féréndringar i ldkemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktariseras av férandringar inom teknologi och det sker
regelbundet vetenskapliga och tekniska landvinningar och férbattring av industriell
know-how. PledPharmas eventuella framgangar kan saledes komma att bero pa
Bolagets formaga att anpassa sig till sadana externa faktorer, diversifiera
produktportféljen och utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som
moter kraven fran den standigt foranderliga marknaden. Det kan inte heller uteslutas
att framtida tekniska landvinningar, i form av till exempel nya behandlingsstrategier
och lakemedel for behandling av de sjukdomar bolaget adresserar, gor att Bolagets
for tillfallet eller i framtiden planerade produkter forlorar sitt kommersiella varde. Om
Bolaget tvingas andra strategi och inriktning till féljd av férandringar pa den marknad
dar Bolaget ar verksamt kan detta vara forenat med stora utmaningar, vara
tidskradvande och innebara vasentliga kostnader for Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets finansiering och finansiella stéllning
Kapitalbehov, resultatsvdngningar och ej regelbundet aterkommande intéktskéllor

Bolaget har inte nagra godkanda produkter pa marknaden och erhaller darfér inga
eller begransade intakter fran produktforsaljning. Fram till en eventuell kommersiell
lansering av Bolagets lakemedelskandidater forvantas Bolagets huvudsakliga intakter
bestd av licensintédkter och andra betalningar enligt nuvarande och eventuella
framtida avtal med samarbetspartners. Licens- och samarbetsavtal kan innebara en
ratt till stérre engangsersattningar, till exempel i samband med att avtalet ingas eller
om definierade milstolpar uppnas. Intakterna ar dock inte att betrakta som
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regelbundet dterkommande intdkter da de som regel endast utfaller vid en eller ett
par tillfallen baserat pa i forvag uppsatta mal. Bolagets verksamhet ar darmed av en
sadan art att den inte har ett jamnt infléde av intakter, vilket innebéar att Bolagets
intakter och resultat kan komma att variera kraftigt mellan olika perioder. Med
undantag for forsta kvartalet 2019 (milstolpsbetalning fran Solasia om cirka 49 MSEK)
har PledPharma alltsedan verksamheten startade redovisat ett negativt
rorelseresultat och kassaflédet fran den lIopande verksamheten forvantas att vara
Oovervagande negativt till dess att PledPharma genererar aterkommande
licensintakter eller intakter fran produktforsaljning. Det ar séledes nddvandigt for
Bolaget att finansiera sin verksamhet pa annat satt an genom kassafléde fran den
I6pande verksamheten.

PledPharma kommer aven fortsattningsvis att behdva betydande kapital for att
genomféra den kliniska utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater i den takt och
omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen. Bade
omfattningen och tidpunkten fér PledPharmas framtida kapitalbehov kommer att bero
pa ett flertal faktorer, daribland kostnader for pagaende och framtida prekliniska och
kliniska studier och resultatet fran dessa studier, saval som mdgjligheten att inga
samarbets- eller licensavtal och marknadsmottagandet av eventuella produkter. Aven
om dagens finansiella stallning bedéms vara tillracklig for att kunna avsluta POLAR-
programmet med PledOx® genom datainsamling och avlasning av primarresultatet
och att initiera och genomféra nasta studie med Aladote® och Emcitate® fram Htill
marknadsgodkannande, kommer PledPharma framgent att vara i behov av ytterligare
finansiering for vidareutveckling, lansering och kommersialisering av Emcitate® och
Aladote®. Sadan ytterligare finansiering kan ske till exempel genom upptagande av
lan eller genom emissioner av aktier eller andra vardepapper till Bolagets nuvarande
aktiedgare saval som till nya investerare. Om utgifterna for kommande studier med
Emcitate® och Aladote® visar sig bli hogre an férvantat kan dagens finansiella
stallning vara otillracklig for att avsluta studien.

Bade tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sasom marknadsforhallanden, den generella tillgangen pa kapital samt
PledPharmas kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och osékerhet pa
kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till ytterligare kapital.

Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller
Overhuvudtaget, vilket kan leda till att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater
forsenas eller inte kan genomféras i 6nskad omfattning. Bolaget kan ocksa behdva
acceptera en dyrare finansieringslosning eller emissioner med betydande rabatt
och/eller stor utspadningseffekt. Om PledPharma inte kan erhalla nddvandig
finansiering finns det en risk att PledPharma inte kan fortsatta sin verksamhet i
nuvarande form eller att PledPharma, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

Valutakursféréndringar

PledPharma har sitt sate i Sverige och redovisningsvalutan i Bolagets rakenskaper ar
SEK. PledPharma bedriver verksamhet internationellt och har omfattande inkdp i
framst EUR och USD. PledPharmas huvudsakliga intdkter har fram till dagen for
Prospektet bestatt av licensintakter enligt Bolagets avtal med Solasia. Dessa intakter
erhalls i JPY. Framtida intaktsfléden kan ocksa komma att fas i en annan valuta an
SEK. PledPharmas roérelsekostnader uppstar framférallt i EUR och SEK, men aven
till viss del i USD. Valutafléden i samband med kép och férséljning av varor och
tjanster i andra valutor an SEK ger upphov till en sa kallad transaktionsexponering.
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Legala och 6vriga verksamhetsrelaterade risker
Immaterialréttsligt skydd

PledPharmas forutsattningar att na framgang ar till stor del beroende av Bolagets
formaga att erhalla immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, pa
strategiskt viktiga marknader som till exempel USA, EU, Japan och Kina.

Forutsattningarna for att patentskydda medicinska och medicintekniska uppfinningar
ar generellt sett svarbedémda och omfattar komplexa juridiska och tekniska fragor.
Det finns en risk att PledPharma utvecklar produkter som inte kan patenteras, att
ingivna patentansokningar inte kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med
begransat skyddsomfang, att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas
eller att beviljade patent inte kommer att utgéra tillrackligt skydd fér PledPharmas
produkter. Vidare kan invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot patent som
beviljats PledPharma komma att goras efter godkannande av patenten. Det finns
vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel for
Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna kringga Bolagets patent.

Om patentskyddet och for Bolagets lakemedelskandidater forsvagas, ifragasatts eller
inte anses vara tillrackligt starkt kan det medféra att det blir mindre attraktivt att
utveckla och kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan paverka
Bolagets mojligheter att inga avtal med kommersiella samarbetspartners, vasentligt
férsamra Bolagets formaga att generera intakter samt paverka Bolagets formaga att
anskaffa kapital.

Lakemedelskandidaten Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol
omfattas inte av nagra giltiga patent. Bolaget kommer darmed att vara beroende av
skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet for att uppna en
gynnsam konkurrenssituation pa marknaden (se ocksa avsnittet Aterkallande av
sérldkemedelsstatus).

Intrang och immaterialréttsliga tvister

Det finns en risk att Bolagets lakemedelskandidater gor, eller pastas gora, intrang i
patent eller andra immateriella rattigheter som innehas av en tredje part. PledPharma
kan tvingas forsvara sig mot sadana anklagelser i rattsliga processer. Om
PledPharma befinns goéra intrang i rattigheter som innehas av en tredje part kan det
medfdra att Bolaget behdver skaffa en licens till sadana rattigheter till extra kostnader
for att kunna fortsatta utveckla och kommersialisera sina lakemedelskandidater. Ett
intrang kan ocksa leda till allvarliga konsekvenser i form av begransningar av
PledPharmas mojligheter att utveckla och kommersialisera sina
lakemedelskandidater samt skyldighet att betala skadestand och royalties.

Vidare foreligger det risk for att PledPharmas konkurrenter ansdker om patent pa
teknologi som Bolaget redan gjort ansprak pa eller annars gor intrang i PledPharmas
patentrattigheter. PledPharma kan tvingas att inleda rattsliga processer for att avvarja
patentintrang och forsvara sitt patentskydd. Det finns ocksa en risk att utfallet i
processen leder till att PledPharmas patentskydd minskar eller upphdr.

Rattsliga processer avseende immateriella rattigheter ar ofta tidskravande och
forenade med avsevarda kostnader. Sadana tvister kan ocksa medféra att det blir
mindre attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets Iakemedelskandidater,
vilkket kan paverka Bolagets mdjligheter att ingd avtal med kommersiella
samarbetspartners, vasentligt forsdmra Bolagets formaga att generera intakter samt
paverka Bolagets féormaga att anskaffa kapital.
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Produktansvar och férsédkring

PledPharmas verksamhet ar férknippad med risker kopplade till produktansvar, vilket
ar oundvikligt i samband med forskning och utveckling, prekliniska studier, kliniska
studier samt produktion, marknadsféring och férsaljning av lakemedelskandidater och
lakemedel. Reglerna om produktansvar innebar att PledPharma kan bl
skadestandsskyldigt for sak- och personskador som orsakas av Bolagets
lakemedelskandidater. Ett sadant ansvar kan till exempel aktualiseras om en
forsdksperson drabbas av en allvarlig biverkning inom ramen for en klinisk prévning
som genomfors av Bolaget eller dess samarbetspartners.

PledPharma har vid tidpunkten for Prospektet tecknat produktansvarsférsakringar
som omfattar Bolagets pagaende kliniska studier. Det finns en risk att ett lampligt
forsakringsskydd for produktansvar vid en eventuell kommersialisering inte kan
erhallas till en acceptabel kostnad eller att sadant forsakringsskydd éverhuvudtaget
inte kan erhallas. Det finns ocksa en risk att en tecknad produktansvarsforsakring inte
fullt ut tacker eventuella ansprak mot PledPharma.

Produktansvarsansprak kan leda till betydande kostnader for rattsprocesser och
skadestand. Vidare kan sadana krav leda till betydande negativ publicitet och
forsamra Bolagets och produktens anseende, vilket kan paverka Bolagets mdojligheter
att erhalla marknadsgodkannande och kommersialisera produkten.

Sekretess

PledPharma ar beroende av att know-how och andra féretagshemligheter kan hallas
hemliga. Detta galler sarskilt for information om uppfinningar som annu inte
patentsokts och know-how och annan kanslig information som inte kan skyddas
genom patent eller andra immateriella rattigheter. Det finns en risk att nagon som har
tillgang till konfidentiell information sprider eller annars anvander denna pa ett satt
som skadar Bolaget, till exempel genom att Bolagets gar miste om den
konkurrensférdel som informationen medfér i jamforelse med konkurrenter eller att
Bolaget gar miste om mdjligheterna att anséka om patentskydd fér en uppfinning.
Detta kan medféra att det blir mindre attraktivt att utveckla och kommersialisera
Bolagets lakemedelskandidater.

IT-system och IT-sékerhet

PledPharma ar beroende av en effektiv och oavbruten drift hos olika IT-system for att
driva sin verksamhet. Ett betydande haveri eller annan stdrning i IT-systemen (till
exempel till foljd av ett virusangrepp eller overbelastningsattacker) kan paverka
férmagan att bedriva verksamheten i stort, och kan innebara férseningar och 6kade
kostnader i Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete.

Bolaget ar ocksa beroende av att uppratthalla en hég niva av informationssakerhet
for att sakerstalla att Bolagets information kan hallas konfidentiell och inte utnyttjas
av obehoriga. Det finns en risk for att obehodriga bereder sig tillgang till Bolagets
information genom dataintrang. Det finns &ven en risk for att anstéllda och andra
partners inte agerar i enlighet med Bolagets instruktioner och riktlinjer for att
uppratthalla en adekvat IT- och informationssakerhet.

Brister i Bolagets IT- och informationssakerhet kan medfora att Bolaget bryter mot
ataganden och skyldigheter enligt tillampliga lagar och regler (till exempel tillamplig
dataskyddslagstiftning) eller avtal som Bolaget har ingéatt. Sadana brister kan medféra
konsekvenser i form av sanktioner och skadestdndsansvar och kan ocksa skada
Bolagets anseende.
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Skatterelaterade risker

PledPharma har ett kvarstaende skattemassigt underskott fran tidigare ar som per
den 31 december 2019 uppgick till cirka 493 MSEK. En agarférandring i Bolaget kan
innebara begransningar i ratten att utnyttja underskottet, helt eller delvis. Mgjligheten
att utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget kan aven begransas av framtida
forandringar av skattelagstiftningen. Om PledPharma inte kan utnyttja det
ackumulerade underskottet for avdrag mot framtida vinster kan detta innebara en
Okad skattekostnad for Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
Fluktuationer i kursen fér Bolagets aktier

Handel med vardepapper ar alltid férenat med risk och risktagande. En potentiell
investerare boér vara medveten om att en investering i Bolagets aktier ar férknippad
med en hog grad av risk och att aktiekursen kan komma att utvecklas i ogynnsam
riktning. Kursen pa Bolagets aktier paverkas bland annat av Bolagets verksamhet,
rorelseresultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares forvantningar samt av
uppfattningar pa aktiemarknaden. Som beskrivs i avsnittet "Utveckling av ldkemedel
ar riskfyllt och tidskrdvande” ovan ar Bolagets vardeutveckling i hog grad beroende
av att de I|dkemedelskandidater som &r under utveckling erhaller
marknadsgodkannande och kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt.
Motgangar inom ramen fér den kliniska utvecklingen (sasom fdrseningar eller
otillfredsstallande och/eller otillrackliga resultat fran kliniska prévningar) eller i
samband med marknadsgodkannande och kommersialisering kan fa stor negativ
inverkan pa aktiekursen. Nyheten om att fas lll-programmet (POLAR) avseende
PledOx® avbrutits i fortid fick en betydande negativ paverkan pa Bolagets aktiekurs.

Vidare ar kursen beroende av flera faktorer som PledPharma inte kan paverka.
Sadana faktorer kan vara bland annat det ekonomiska klimatet i allménhet,
marknadsrantor, kapitalfléden, politisk osakerhet eller marknadsbeteenden samt
ovriga riskfaktorer som beskrivs i Prospektet. Vardepappersmarknaden kan aven fran
tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte
behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Aven om
Bolagets verksamhet skulle komma att utvecklas positivt kan investerare géra en
kapitalforlust vid avyttring av aktier.

Framtida férséljining och nyemissioner kan spéda ut innehavet fér befintliga
aktiedgare

PledPharmas aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande férsaljning av aktier, i
synnerhet vid forsaljningar som genomférs av Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller stérre aktiedgare.

Som namnts i avsnittet "Kapitalbehov’” ovan kommer Bolaget att vara i behov av
ytterligare finansiering for att kunna utveckla och lansera sina lakemedelskandidater.
Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av aktier eller andra
vardepapper for att anskaffa kapital. Nyemissioner av aktier och andra vardepapper
kan minska det proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i
Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och nyemissioner kan fa negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.

Utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning. Utdelning far ske endast om
det finns utdelningsbara medel hos PledPharma och under forutsattning att sadant
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beslut framstar som foérsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stallning. Vidare kan aktieagare som
huvudregel inte besluta om hoégre utdelning an vad som féreslagits eller godkants av
styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begara utdelning enligt
aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte beslutar om utdelning i enlighet med
ovanstaende, aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning och Bolaget har inget
atagande att betala nagon utdelning. Det finns manga risker som kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor en risk for att Bolaget inte
kommer att kunna generera resultat som mgjliggér utdelning i framtiden eller att
bolagsstdmman inte fattar beslut om nagon utdelning.

PledPharma &r i en fas dar man prioriterar klinisk utveckling av Iakemedelskandidater
varfor nagon utdelning inte bedéms bli aktuell under de narmaste aren.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sdkerstéllda

PledPharma har erhallit teckningsataganden fran Bolagets tre storsta aktiedgare
Fjarde AP-fonden, Nortal Investments AB och Cidro Férvaltning AB samt Hakan
Astrom (styrelsens ordférande) och Nicklas Westerholm (VD) om totalt cirka 64
MSEK. PledPharma har ocksa erhallit emissionsgarantier fran Fjarde AP-fonden,
Cidro Férvaltning AB, Hakan Astrdm samt Nyenburgh Holding BV (NYIP) om totalt
136 MSEK. Foretrddesemissionen ar saledes fullt garanterad genom
teckningsforbindelser och garantiataganden. Teckningsférbindelserna  och
emissionsgarantierna ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Om teckningsfoérbindelserna och/eller
garantiatagandena inte infrias kan det medféra att Foretradesemissionen inte tecknas
i tillracklig utstrackning och att Bolaget inte erhaller den finansiering som kravs for att
bedriva sin verksamhet och sina utvecklingsplaner i planerad takt. Detta kan medféra
att Bolaget maste finansiera verksamheten pa annat satt, alternativt driva
verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PLEDPHARMA

Styrelsen i PledPharma beslutade den 5 oktober 2020, under férutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande, om nyemission av totalt hogst
38238 085 aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Styrelsens emissionsbeslut godkandes pa den extra
bolagsstdmman som holls den 28 oktober 2020. Foéretradesemissionen (exkl.
Overtilldelningsoptionen om upp till cirka 50 MSEK) kan tillféra Bolaget totalt cirka 200
MSEK fére avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Dessa
kostnader beraknas uppga till cirka 23 MSEK och bestar i huvudsak av arvoden till
finansiella radgivare, legala radgivare, revisorer samt ersattningar for
emissionsgarantier m.m.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen avser teckning av nyemitterade aktier i PledPharma till en kurs
om 5,25 SEK per aktie.

Teckningsperioden pagar fran och med den 9 november 2020 till och med den 23
november 2020, med ratt for Bolaget att forlanga teckningsperioden. Teckning av nya
aktier utan stdd av teckningsratter kommer att vara mdjlig under samma tidsperiod.

De aktiedgare som pa avstamningsdagen den 2 november 2020 ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken ager foretradesréatt att teckna nya
aktier. For varje aktie i PledPharma som innehas pa den ovannamnda
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter berattigar till
teckning av fem (5) nya aktier i PledPharma.

Det ar aven mojligt att teckna aktier utan stdéd av teckningsratter och eventuell
tilldelning till tecknare som tecknat aktier utan stdéd av teckningsratter sker i enlighet
med de tilldelningsprinciper som framgar av avsnittet " Villkor och anvisningar”.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom teckningsforbindelser och
garantiataganden. Bolagets tre stérsta aktieagare Fjarde AP-fonden, Nortal
Investments AB (Staffan Persson) och Cidro Foérvaltning AB (Peter Lindell) samt
Bolagets styrelseordférande Hakan Astrdm och verkstéllande direktér Nicklas
Westerholm har férbundit sig att teckna sina pro rata andelar i Féretradesemissionen.
| tilldagg har PledPharma erhallit emissionsgarantier fran Fjarde AP-fonden, Cidro
Férvaltning AB (Peter Lindell), Hakan Astrdm samt Nyenburgh Holding BV (NYIP).
Se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Tecknings- och
garantidtaganden’ for mer information.

Overtilldelningsoptionen

Bolagsstamman har bemyndigat styrelsen att fatta beslut om en
Overtilldelningsoption i syfte att tillmdtesgd en eventuell &Sverteckning i
Foretradesemissionen. Styrelsen har bemyndigats att inom trettio (30) dagar fran
sista teckningsdagen i Foretradesemissionen, dock senast den 31 december 2020,
besluta om emission av ytterligare sammanlagt hogst 9 523 809 aktier. Om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer Bolaget tillféras totalt cirka 50 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader.

Emissionen far géras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt med den
tilldelningsprincip som galler for de som har tecknat aktier utan foretradesratt i
Foretradesemissionen, dock att styrelsen ska ha ratt att tillmotesga eventuella nya
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aktiedagares teckningsintresse om styrelsen beddmer detta vara férdelaktigt for
Bolaget. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna tillvarata
mojligheten for Bolaget att tillféras ytterligare emissionslikvid vid en eventuell
Overteckning av Foretradesemissionen (s.k. Overtilldelningsoption) och att kunna
bredda Bolagets aktiedgarkrets.

Utspadning

Genom Foéretradesemissionen kommer antalet aktier i PledPharma att 6ka med hogst
38 238 085 fran 117 306 666 aktier (vilket inkluderar de aktier som getts ut i
Apportemissionen om 63 773 345 aktier) till hogst 155 544 751 aktier. Utspadningen
for de aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att uppga till hdgst
25 procent baserat pa antalet aktier efter Apportemissionen.

Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer det innebéra en ytterligare 6kning av
antalet aktier med upp till 9 523 809 nya aktier. | det fall bade Foretradesemissionen
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital 6ka med
cirka 2 513 785 SEK till cirka 8 687 822 SEK och antalet aktier 6kas med 47 761 894
aktier till 165 068 560 aktier baserat pa antalet aktier efter Apportemissionen.
Utspadningen kommer maximalt att uppga till 29 procent baserat pa antalet aktier
efter Apportemissionen.
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BAKGRUND OCH MOTIV

PledPharma ar ett lakemedelsutvecklingsbolag, fokuserat pa att forbattra
behandlingen av allvarliga sjukdomstillstand inom sarlakemedelsomradet med stort
medicinskt behov dar alternativa behandlingar saknas. Bolaget har sedan tidigare tva
projekt i sen klinisk fas, Aladote® och PledOx®. Aladote® ar en first-in-class”
sarlakemedelskandidat som utvecklas for att minska akuta leverskador till féljd av
paracetamolforgiftning. En proof of principle-studie (fas Ib/lla) har framgangsrikt
slutférts och designen av en registreringsgrundande studie ar under fardigstallande.
Aladote® har beviljats sarlakemedelsstatus i USA. PledPharma planerar att
genomféra en registreringsgrundande fas Il/llI-studie med Aladote® infér ansdkan om
marknadsgodkannande i bade USA och EU. PledOx® ar en ’first-in-class”
lakemedelskandidat, avsedd foér férebyggande av nervskador i samband med
cellgiftsterapi. Fas lll-programmet POLAR stoppades i fortid och Bolaget avslutade
datainsamlingen fran fas Ill-programmet under det tredje kvartalet 2020 med
malsattning att kommunicera primarresultat under det fjarde kvartalet 2020. Helheten
av data som genereras mojliggor en grundlig utvardering av effektivitet och sakerhet
samt en beddmning av nyttan/risken med PledOx®. Utvarderingen kommer avgora
om det ar berattigat med ytterligare aktiviteter for att hitta en vag framat via strategiska
partnerskap for PledOx® for behandling av nervskador i samband med cellgiftsterapi.

Den 5 oktober 2020 tecknade PledPharma avtal om att férvarva Rare Thyroid
Therapeutics International AB (RTT), ett lakemedelsbolag specialiserat inom
forskning och utveckling av behandlingar mot sallsynta stérningar kopplade till
skoldkortelhormon. Forvarvet slutférdes den 3 november 2020. RTTs primara tillgang
ar Emcitate® — en sarlakemedelskandidat som utvecklas foér att behandla patienter
med MCT8-brist. En proof of principle-studie (fas llb) har framgangsrikt slutforts och
Emcitate® har beviljats sarlakemedelsstatus i Europa och USA.

Genom forvarvet avser PledPharma att skapa ett nytt bolag med strategiskt fokus pa
senfasutveckling och kommersialisering av sarlakemedel. Férvarvet kommer att
generera synergier for och ge férbattrad operationell effektivitet i utvecklingen och
kommersialiseringen av PledPharmas sarlakemedelskandidat Aladote®. Bolaget
avser att lansera Emcitate® och Aladote® i EU och USA om cirka tre ar genom en
egen liten, resurseffektiv och specialiserad kommersiell organisation. Styrelsen avser
att kalla till extra bolagsstdmma, att hallas under senare delen av fjarde kvartalet
2020, for beslut om andring av bolagets firma fran PledPharma AB till Egetis
Therapeutics AB genom andring av Bolagets bolagsordning.

Kopeskillingen for aktierna i RTT bestar av en kontant kopeskilling om 60 MSEK, som
erlades pa tilltradet och finansieras genom egen kassa samt en aktiedel om 63 773
345 nyemitterade aktier i PledPharma. Séaljarna av RTT har ratt till en
tillaggskopeskilling som baseras pa framtida forsaljning av Emcitate®. Saljarna har
darutdver ratt till en ytterligare tillaggskopeskilling i form av ett engangsbelopp som
motsvarar 50 procent av nettoersattningen i handelse av en framtida forsaljning av en
potentiell sa kallad Rare Pediatric Disease Priority Review Voucher fran FDA. For mer
information, se avsnittet "Férvérvet av Rare Thyroid Therapeutics”.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som PledPharmas utvecklingsplaner ger upphov
till, och som sedan forvarvet av RTT aven inkluderar en registreringsgrundande (fas
[Ib/111) studie med lakemedelskandidaten Emcitate®, anser styrelsen att nuvarande
rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden (se avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information”
for ett fullstandigt uttalande angaende Bolagets rérelsekapitalsbehov). | syfte att
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sakerstalla en fortsatt framgangsrik utveckling av RTTs lakemedelskandidat
Emcitate® samt PledPharmas sarlakemedelskandidat Aladote® beslutade styrelsen
i PledPharma den 5 oktober 2020, under férutsattning av bolagsstdmmans
efterféljande godkannande, om nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktieadgare. Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att tillféra Bolaget totalt
cirka 200 MSEK foére avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen.
Emissionskostnaderna som beraknas uppga till cirka 23 MSEK bestar i huvudsak av
arvoden till finansiella radgivare, legala radgivare, revisorer samt ersattningar for
emissionsgarantier m.m. Emissionslikviden efter avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissionen uppgar darmed till cirka 177 MSEK.

Vid den extra bolagsstdmman den 28 oktober 2020 beslutades vidare att bemyndiga
styrelsen att besluta om en dvertilldelningsoption om upp till 50 MSEK fére avdrag for
kostnader relaterade till Foéretradesemissionen for att méta potentiell efterfragan fran
strategiska investerare och darmed bredda aktieagarbasen i PledPharma.
Utnyttjandet av Overtilldelningsoptionen ar villkorat av att Féretradesemissionen
Overtecknats.

PledPharma avser att anvanda emissionslikviden fran Foretradesemissionen till att
finansiera (i) utvecklingen av sarlakemedelskandidaterna Emcitate® och Aladote® till
marknadsgodkannande i Europa och USA (cirka 60 procent); (ii) inledande
kommersiella férberedelser (cirka 20 procent); samt (iii) allmanna bolagsandamal och
finansiell flexibilitet (cirka 20 procent). Emissionslikviden fran Overtilldelningsoptionen
kommer att anvandas i den |6pande verksamheten samt mojliggéra en hégre grad av
finansiell flexibilitet avseende aktiviteterna beskrivna ovan.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen och godkdnnandet bér inte betraktas som nagot slags stéd for
den emittent som avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa de
véardepapper som avses i Prospektet. Investerare bér gbra sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa véardepapper.

Styrelsen fér PledPharma &r ansvarig for innehéllet i Prospektet.” Harmed férsékras
att enligt styrelsens kdnnedom 6verensstdmmer den information som ges i Prospektet
med sakférhéallandena och har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebérd uteldmnats.

Stockholm den 5 november 2020
PledPharma AB (publ)

Styrelsen

' For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor’.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen omfattar hogst 38 238 085 nyemitterade aktier, motsvarande
en emissionslikvid om 200 749 946,25 SEK med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Om Foretradesemission 6vertecknas kan styrelsen besluta om en
Overtilldelningsoption om hégst 50 MSEK och med avsteg fran foretradesrétten.

Vid fullteckning kommer Foretradesemission medféra att antalet aktier i PledPharma
AB Okar fran 117 306 666 aktier (vilket inkluderar de aktier som getts ut i
Apportemissionen om 63 773 345 aktier) aktier till hogst 155 544 751 aktier och
aktiekapitalet fran cirka 6 174 037,34 SEK (vilket inkluderar aktiekapitalsokningen
med anledning av Apportemissionen) till cirka 8 186 568,90 SEK. Aktiedgare som
avstar fran att delta i Foretrddesemissionen kommer saledes att vidkdnnas en
utspadningseffekt motsvarande cirka 25 procent, men har méjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina teckningsratter. Om
styrelsen fattar beslut om eventuell Overtilldelningsoption kan aktieadgare vidkannas
ytterligare utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 5,8 procent och medfor att
antalet aktier i PledPharma AB maximalt Okar fran 155 544 751 aktier (vilket
inkluderar de aktier som getts ut i Apportemissionen) till 165 068 560 aktier. Nagon
méjlighet att kompensera sig for utspadning i anledning av Overtilldelningsoptionen
genom forsaljning av teckningsratter kommer inte att finnas.

Vid full teckning i Foéretradesemissionen och férutsatt att évertilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo kan aktiedgare vidkdnnas en utspadningseffekt om totalt
motsvarande maximalt cirka 29 procent.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 2 november 2020 ar aktiedgare i PledPharma
AB ager foretradesratt att teckna aktier i PledPharma AB utifran befintligt aktieinnehav
i Bolaget.

Aktieagare i PledPharma AB erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det
kravs sju (7) teckningsratter for att teckna fem (5) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,25 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.
Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emissionen ar den 2 november
2020. Sista dag for handel i PledPharmas aktie med ratt till deltagande i emissionen
ar den 29 oktober 2020. Foérsta dag for handel i PledPharmas aktie utan ratt till
deltagande i emissionen ar den 30 oktober 2020.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 9 november 2020 till
och med den 23 november 2020. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.
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Emissionsredovisning och anmalningssedIlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 2
november 2020 ar registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning, forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning samt Sarskild anmalningssedel |
och Il. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes e;.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i PledPharma AB ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttiande av
teckningsratter till personer som ar bosatta i andra lander an Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav kommer, med
vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Singapore, Schweiz eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, inte att erhalla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De kommer inte heller att
erhalla Prospektet. | andra lander &n Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och
dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av vardepapper endast
ldamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till sadana aktiedgare kommer att séljas och
férsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, darefter att utbetalas till berérda
aktieagare till det avkastningskonto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsritter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm under perioden
fran och med den 9 november 2020 till och med den 19 november 2020 under
handelsbeteckningen PLED TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0015193297.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kdp och
férsaljning av teckningsratter. Den som o6nskar kdpa eller séalja teckningsratter ska
darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas
for teckning i foretradesemissionen maste saljas senast den 19 november 2020 eller
anvandas for teckning av aktier senast den 23 november 2020 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt varde. Vid forséaljning av teckningsratt dvergar saval primar som
subsidiar teckningsratt till den nya innehavaren av teckningsratten.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden frdn och med den 9 november 2020 till och med den 23 november 2020.
Observera att det kan ta ett antal bankdagar for sadan betalning att na
mottagarkontot. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
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ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear att avregistreras fran respektive aktieagares VP-
konto.

For att inte vardet av erhallna teckningsratter ska ga forlorat maste innehavaren
antingen:

o utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 23 november 2020,
eller enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

¢ sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 19 november 2020.
Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktieagares teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter
sker genom samtidig kontant betalning vilken ska vara Aktieinvest tillhanda senast
den 23 november 2020 klockan 17.00 (CET), genom ett av féljande alternativ:

e Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| de fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
utsanda fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel (I) ska da ej anvandas. Observera
att anmalan om teckning ar bindande och att inga tillagg eller andringar far goras
pa avin eller i belopp att betala.

e Sarskild anmalningssedel (I) — teckning med stoéd av teckningsratter

Om teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an
vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning,
ska Sarskild anmalningssedel (I) anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Notera att betalning fér tecknade aktier ska ske enligt
instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln [amnas till
Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear inte
anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldamnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel () kan erhallas fran Aktieinvest pa nedanstaende
telefonnummer eller mail. Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning
skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17.00 den 23 november 2020. Det ar endast tillatet att insanda en (1) Sarskild
anmalningssedel (I). | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att 1amnas
utan avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice/PledPharma
BOX 7415

103 91 STOCKHOLM
Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)
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Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid foére sista
teckningsdag.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som ar Dberattigade att teckna aktier i
Foretrddesemissionen och som inte &r bosatta i Sverige och inte heller ar féremal for
restriktioner enligt "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte
kan anvanda den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, kan betala i svenska
kronor genom bank i utlandet enligt nedanstédende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE2830000000032191710964
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR-referens fran
emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast den
23 november 2020 kl. 17.00 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar av emissionsredovisningen
ska istallet Sarskild anmalningssedel () anvandas. Denna kan erhallas fran
Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller via mail emittentservice@aktieinvest.se.
Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 23
november 2020 kl. 17.00 (CET).

Férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depa hos forvaltare och som énskar teckna
aktier i Foretradesemissionen med stdd av teckningsratter ska anmala sig for teckning
i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stéd av féretrade ska ske under samma period som teckning
av aktier med foretradesratt, det vill saga fran och med den 9 november 2020 till och
med 23 november 2020.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att Sarskild anmalningssedel
(I ifylls, undertecknas och skickas till Aktieinvest FK AB pa adress nedan. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel (I1) ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 (CET)
den 23 november 2020. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) Sarskild
anmalningssedel (Il). | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att Idmnas
utan hanseende. Observera att anméalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice/PledPharma
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BOX 7415
103 91 STOCKHOLM
Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista
teckningsdag.

Anmalan om att teckna nya aktier utan foretradesratt kan aven géras med svenskt
BankID eller nordiskt elD via www.aktieinvest.se/pledpharma2020.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna aktier i Foretradesemissionen
utan stdd av teckningsratter kan anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare. Alternativt kan teckning ske via samma tillvagagangssatt
som for direktregistrerade och évriga enligt ovan, dock skall da noteras att eventuell
subsidiar teckningsratt kan ga forlorad.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretradesratt maste teckningen goéras
via samma forvaltare som teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter. | sddant fall ska
aktier:

(i) i forsta hand tilldelas dem som &aven tecknat aktier med stdéd av
teckningsratt, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i férhallande till hur manga aktier som tecknats med stod av
teckningsratter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning och

(i) i_andra hand tilldelas dvriga som tecknat aktier utan féretradesratt, pro
rata i férhallande till hur manga aktier som tecknats, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning och

(iii) i tredje hand tilldelas de som har lamnat emissionsgarantier, i proportion
till sddant garantiatagande.

Om styrelsen beslutar att utnyttja Overtilldelningsoptionen kommer styrelsen tilldela
aktierna fran denna diskretionart och med avsteg fran foretradesratten.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill Oka
sannolikheten att fa tilldelning utan féretradesratt genom att aven teckna aktier med
foretradesratt, maste dock teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare
som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod
av teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt lAmnas genom
Oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej
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till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
Overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan oOverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning fran forvaltare i
enlighet med dennes rutiner.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA

BTA kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 9
november 2020 intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket
och BTA omvandlats till aktier. Sista dag fér handel med BTA beraknas bli omkring
den 2 december 2020. Handel med BTA kommer att ske under handelsbeteckningen
PLED BTA. ISIN-koden for BTA ar SE0015193305. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling av kép och férsaljning av BTA.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka
49 2020, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare. Sadan ombokning berdknas ske vecka 50 2020. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i samband
med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna i PledPharma AB ar féremal for handel pa Nasdaq Stockholm. Aktierna
handlas under handelsbeteckningen PLED och har ISIN-kod SE0003815604. De
aktier som emitteras i samband med Foéretradesemissionen kommer att tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTA till aktier, vilket beraknas ske omkring
vecka 50 2020.

Overtilldelningsoption

| syfte att tillmotesga en eventuell Gverteckning i Foretradesemission godkande aven
extra bolagsstamman den 28 oktober 2020, i enlighet med styrelsens forslag darom,
att bemyndiga Bolagets styrelse att besluta om emission av ytterligare hogst 9 523
809 aktier till en teckningskurs om 5,25 SEK per aktie ("Overtilldelningsoptionen”).
Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo innebar det en ytterligare 6kning av
aktiekapitalet upp till cirka 501 253 SEK, samt en 6kning av antalet aktier med
ytterligare hdgst 9 523 809 aktier.

Om bade Foretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
kommer PledPharmas aktiekapital att oka med totalt cirka 2 513 785 SEK.
Overtilldelningsoptionen &r villkorad av att Féretradesemissionen &r dvertecknad och
kommer vid fullt utnyttjande att tillféra Bolaget en ytterligare emissionslikvid om cirka
50 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader.
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Tilldelning av nya aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att beslutas av styrelsen
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Skalet till beslutet om
Overtilldelningsoptionen och avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att, vid
Overteckning i Foretradesemissionen, tillgodose en kraftigare efterfragan an den
ursprungliga bedémda samt att bredda aktiedgarbasen med strategiska investerare.

Leverans av aktierna i Overtilldelningsoptionen kommer att ske s& snart
Overtilldelningsoptionen har registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 49, 2020.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Utfallet av Féretradesemissionen, samt om Bolaget utnyttjar Overtilldelningsoptionen,
kommer att offentliggéras genom pressmeddelande sa snart det blir ként for Bolaget,
vilket beraknas ske omkring den 26 november 2020.

Viktig information angaende LEI och NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument ("MiFID II’) behdver alla investerare en global
identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner fran och med
den 3 januari 2018. Dessa krav medfor att samtliga juridiska personer behdver ansoka
om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska personer
behdver ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt Personligt ID eller National Client
Identifier), fér att kunna teckna aktier utan foretradesratt i Foéretradesemissionen.
Observera att det ar aktietecknarens juridiska status som avgér om det kravs en LEI-
kod eller ett NPID-nummer som behovs samt att ABGSC, Pareto Securities och
Aktieinvest kan vara forhindrade att genomféra transaktionen at personen i fraga om
ingen LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillampligt) tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantérer som
finns pa marknaden. Instruktioner gallande det globala LEI-systemet aterfinns pa
www. gleif.org/en/about-lei/get-lei-find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer
som enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av "SE” foljt av
personens personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot annat an svenskt
medborgarskap kan NPID-numret vara nagon annan typ av nummer. De som avser
att anmala intresse for teckning av aktier inom ramen fér Foretradesemissionen
uppmanas att ansoka om registrering av LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa
sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast da denna information maste anges i
anmalan

Information till distributorer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument, ("MiFID II”), (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MIFID 1l, och (c) kapitel 5 i
Finansinspektionens  foreskrifter om  vardepappersrorelse, FFS 2017:2,
(sammantaget "MiFID lls produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for
skador som kan avila en "producent” (i enlighet med MiFID lls produktstyrningskrav)
i oOvrigt kan ha dartill, har aktier i Bolaget varit féremal foér en
produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for aktier i Bolaget ar (i) icke-
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professionella kunder och (ii) investerare som uppfyller kraven for professionella
kunder och jamboérdiga motparter, var och en enligt MIFID 1l ("malmarknaden”).
Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributorerna notera att: vardet pa aktierna i
Bolaget kan minska och det ar inte sakert att investerare far tillbaka hela eller delar
av det investerade beloppet: aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt och
inget kapitalskydd: och en investering i aktier i Bolaget ar endast lampad for
investerare som inte behdver en garanterad intdkt eller ett kapitalskydd, som
(antingen enbart eller ihop med en finansiell eller annan radgivare) ar kapabel att
utvardera fordelar och risker med en sadan investering och som har tillrédckliga medel
for att kunna bara nagra foérluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbedémningen
paverkar inte kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner i forhallande till Foretradesemissionen och
Overtilldelningsoptionen. Malmarknadsbeddémningen &r inte att anses som (a) en
ldmplighets- eller passandebedémning i enlighet med MIFID II; eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i,
inférskaffa, eller vidta nagon annan atgard rérande aktier i Bolaget.

Varje distributdr ar ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning rérande aktier i
Bolaget och for att bestamma lampliga distributionskanaler.

Information om behandling av personuppgifter

ABGSC, Pareto Securities och Aktieinvest behandlar sina kunders personuppgifter i
enlighet med vid var tid gallande personuppgiftslagstiftning. Den som tecknar aktier i
Erbjudandet kommer att ldmna uppgifter till ABGSC, Pareto Securities och
Aktieinvest. Personuppgifter som har lamnats till ABGSC, Pareto Securities och/eller
Aktieinvest kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhamtas fran annan @n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilkka ABGSC, Pareto Securities och/eller Aktieinvest
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av ABGSC,
Pareto Securities och Aktieinvest, vilkka ocksa tar emot begaran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av ABGSC, Pareto
Securities och/eller Aktieinvest genom en automatisk process hos Euroclear. For mer
information, se ABGSC, Pareto Securities respektive Aktieinvests webbplats.

Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av nya aktier, med
eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller
andra en teckning av nya aktier, savida inte annat foljer av Prospektet eller tillamplig

lag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som
inte atféljs av erforderliga identitets- och behérighetshandlingar, komma att Iamnas
utan avseende. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare kommer endast den
senast inkomna anmalningssedeln att beaktas. For det fall ett for stort belopp betalats
in av en tecknare fér de nya aktierna kommer Aktieinvest ombesoérja aterbetalning av
overskjutande belopp 6ver 100 SEK. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer, férutsatt att den dverstiger 100 SEK,
da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid. Vid teckning utan
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stdd av teckningsratter av ett belopp som dverstiger motsvarande 15 000 EUR ska
en KYC-blankett fyllas i. KYC-blankett finns att tillga pa www.aktieinvest.se/pep. Nar
KYC-blanketten skickas in i fysisk form ska ID-handling bifogas. Fylls den daremot i
med hjalp av BankID &r bifogad ID-handling inte nédvandig.

Att Aktieinvest agerat emissionsinstitut i Foretradesemissionen innebar inte att
Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier som en kund.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
Om PledPharma

PledPharma ar ett lakemedelsutvecklingsbolag, fokuserat pa att forbattra
behandlingen av allvarliga sjukdomstillstand inom sarlakemedelsomradet med stort
medicinskt behov dar alternativa behandlingar saknas. PledPharmas aktie
(STO:PLED) éar listad pa Nasdaq Stockholm.

Efter forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics har PledPharma tre pagaende projekt i
klinisk utvecklingsfas, Aladote®, Emcitate® och PledOx®.

FIGUR 1: STATUS | PLEDPHARMAS PAGAENDE PROJEKT

Aladote” Fas Ib/I

F.
*PledOx® i
i
]

Aladote® ar en "first-in-class” lakemedelskandidat som utvecklas for att minska akuta
leverskador till foljd av paracetamolférgiftning. En proof of principle-studie (fas Ib/lla)
har framgangsrikt slutforts och designen av nastkommande studie ar under
fardigstallande. Aladote® har beviljats sarlakemedelsstatus i USA. PledPharma
planerar att genomféra en registreringsgrundande fas Il/llI-studie med Aladote® inf6r
ansOkan om marknadsgodkannande i bade USA och EU. For ytterligare information
se avsnittet "Projektportfolj - Aladote®”.

Emcitate® ar en first-in-class” lakemedelskandidat som utvecklas for att behandla
patienter med MCT8-brist. Emcitate® har beviljats sarlakemedelsstatus i USA och
Europa och en proof of principle-studie (fas Ilb) har framgangsrikt slutférts. Bolaget
planerar att genomféra en registreringsgrundande fas IIb/lll-studie med Emcitate®
infor ans6kan om marknadsgodkannande i bade USA och EU. For ytterligare
information se avsnittet "Projektportf6lj - Emcitate®”.

PledOx® ar en ™first-in-class” lakemedelskandidat, avsedd fér férebyggande av
nervskador i samband med cellgiftsterapi. Fas lll-programmet POLAR stoppades i
fortid pa grund av ett antal allvarliga allergiska reaktioner som observerats efter
upprepad dosering med PledOx®. Bolaget har avslutat datainsamlingen fran fas IllI-
programmet under det tredje kvartalet 2020 med malsattning att kommunicera
primarresultat under det fjarde kvartalet 2020. For ytterligare information se avsnittet
”Projektportfolj - PledOx®”.

Mal och strategi

PledPharmas vision ar att vara ett erkant effektivt och produktivt nordiskt
lakemedelsutvecklingsbolag med en stark ambition att skapa varde for patienter,
samhalle och aktiedgare genom att utveckla en portfélj av unika produkter inom
sarlakemedelsomradet for behandling av allvarliga sjukdomar med betydande
medicinska behov.

PledPharmas primara affarsmal ar att med eller utan strategiska partnerskap:
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o framgangsrikt utveckla Aladote® fram till marknadsregistrering 2023 for
kommersialisering darefter;

e framgangsrikt utveckla Emcitate® fram till marknadsregistrering 2022 for
kommersialisering darefter;

e avlasa data fran PledOx® fas lll-studier. Utvarderingen kommer avgéra om
det ar berattigat med ytterligare aktiviteter for att hitta en vag framat for
PledOx® via strategiska partnerskap for behandling av nervskador i samband
med cellgiftsterapi; samt

e optimera potentialen och vardet av alla bolagets |lakemedelskandidater.
PledPharmas finansiella mal ar att langsiktigt skapa okat varde for aktieagarna.

Bolaget fokuserar saledes pa projekt i sen Klinisk utvecklingsfas och inom
sarlakemedelssegmentet. Projekten valjs ut baserat pa flertalet kriterier, dar de
viktigaste ar medicinskt behov, vetenskaplig rational, méjlig utvecklingsplan,
regulatorisk risk samt marknadspotential. Att potentiella behandlingar ligger inom
omraden med fa eller inga konkurrenter och valdefinierade patient- och
forskrivargrupper anses vara en fordel och mojliggér en effektiv kommersialisering
med en begransad organisation.

PledPharma betraktar sarlakemedelssegmentet som en attraktiv del av
lakemedelsmarknaden. Sarlakemedelsstatus ges till produkter vars malgrupp ar
begréansade sjukdomspopulationer.? Det finns fler an 7 000 kanda sallsynta
sjukdomar och ungefar 10 % av den generella befolkningen ar drabbad av en sallsynt
sjukdom. For narvarande har bara 5 % av sallsynta sjukdomar en godkand
behandling. P4 grund av det begransade patientantalet kraver sarlakemedel ofta
mindre kliniska studieprogram, vilket medfér en kortare mindre kostsam
utvecklingsprocess och lagre utvecklingsrisk. Dessutom praglas
sarlakemedelsegmentet vanligtvis av ett begransat urval konkurrenter samt av
fokuserade och valdefinierade patient- och forskrivarpopulationer. Prisbilden for
sarlakemedelsbehandlingar ar ocksa hogre jamfort med Iakemedel som riktar sig mot
stora patientgrupper.

Genom forvarvet av RTT fokuserar PledPharma pa utveckling av sallsynta lakemedel
i sen klinisk fas. | Bolagets projektportfolj ingar efter forvarvet av RTT de bada
sarlakemedelskandidaterna Aladote® och Emcitate® vars kommersiella malgrupp
framst ar sjukhusbaserade férskrivare av lakemedel for patienter drabbade av
paracetamoldverdos respektive MCT8-brist.

FIGUR 2: PLEDPHARMAS PLATS | VARDEKEDJAN

Registrering Marknadsfaring Aterférsiljning och distributiuon

2 Populationer med farre &n 5 av 10 000 invanare i EU eller farre 8n 200 000 invanare i USA
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Forskning och utveckling

Bolaget har ett entreprendriellt forhallningssatt och verksamheten bedrivs pa ett
resurseffektivt satt med en egen expertorganisation med hdég kompetens inom
lakemedelsutvecklingsarbete som arbetar tilsammans med opinionsledare (key
opinion leaders), vetenskapliga rad, strategiska partners och
kontraktsforskningsorganisationer (CROs), bland annat fér att genomféra kliniska
provningar. Genom forvarvet av RTT tillférs kompletterande expertis kring
sarlakemedelsutveckling i sen klinisk fas, registrering och lansering. PledPharma
avser att sjalv kommersialisera egenutvecklade sarklakemedelsprodukter med
interna resurser och arbeta med strategiska partnerskap fér produkter utanfor
sarlakemedelssegmentet. Bolaget sOker patent Idpande vid vetenskapliga upptackter
som beddms vara relevanta och skyddsvarda.

| nuvarande utvecklingsfas avses verksamheten finansieras huvudsakligen via eget
kapital och potentiell utlicensiering av projekt till kommersiella partner och pa langre
sikt med hjalp av forsaljningsintakter.

Strategi for kommersialisering

Forsaljning av lakemedel i egen regi forvantas pa sikt utgéra de huvudsakliga
intdkterna for Bolaget. Dessa intékter ar aterkommande till sin natur och sker i
normalfallet sa lange som det finns marknadsskydd/patentskydd och/eller sa lange
som forsaljningen pagar. Bolaget avser att lansera Aladote® och Emcitate® med
interna resurser i EU samt USA inom tre ar genom en liten och fokuserad kommersiell
organisation. | 6vriga geografier kan produkterna komma att kommersialiseras
antingen via intern organisation eller via kommersialiseringspartners beroende pa vad
som beddms ge bast avkastning i respektive region.

MCT8-brist behandlas av hdgspecialiserade lakare, barnendokrinologer och
barnneurologer, vanligtvis pa stérre universitetssjukhus och referenscentra.
Paracetamolforgiftning behandlas huvudsakligen pa akutmottagningar och inom
intensivvard och ar i hdg utstrackning protokolldrivet. Det finns idag ingen behandling
féor MCT8-brist och befintliga behandlingsalternativ ar otillrackliga vid allvarlig
paracetamolférgiftning, vilket medfér ett stort oftillfredstallt behov av effektiva
behandlingar och att konkurrens i princip saknas. Bade Emcitate® och Aladote® har
darfér gynnsamma marknadsférutsattningar och en avgransad, centraliserad och
fokuserad malgrupp, vilket mojliggor en resurseffektiv lansering via en liten nischad
kommersiell organisation.

Bolaget planerar att inom en nara framtid anstalla en kommersiell direktor for att
planera lansering och prelansering och pabdrja uppbyggnaden av en liten och
fokuserad intern marknads- och saljorganisation med en malmedveten
forsaljningstrategi med fokus pa ett fatal specialister. Bolaget beddmer att en
kommersiell organisation for en riktad lansering i EU och USA inte behéver dverstiga
50 anstallda. Ett mal med strategin ar att behalla stérre andelar av
lakemedelskandidaternas intakter inom bolaget over tid.

Utover behandlande lakare kommer 6kad medvetenhet om sjukdomen (eng. disease
awareness) vara en vasentlig komponent i Bolagets marknadsbearbetning, syftande
till att 6ka medvetenhet och diagnosticering av MCT8-patienter, vilka i dagslaget ofta
forblir odiagnostiserade och vikten av adekvat behandling vid férdréjd vardkontakt
eller uttalad 6verdosering i samband med paracetamolforgiftning. Bolaget kommer
aven att arbeta mot centrala myndigheter och beslutsfattare fér att férsdka inforliva
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MCT8-brist i de nationella programmen for nyfdddhetsscreening och mot nationella
giftinformationscentraler for att inférliva Aladote® i behandlingsriktlinjerna.

PledPharma stoppade fas lll-programmet POLAR i fortid under varen 2020 och
avslutade datainsamlingen under det tredje kvartalet 2020 med malsattning att
kommunicera primarresultat under det fijarde kvartalet 2020. Givet att en stor andel
patienter redan hade hunnit behandlas fardigt beddms helheten av data som
genererats, trots att studien avbroéts i fortid, méjliggéra en grundlig utvardering av
effektivitet och sakerhet samt en bedémning av nyttan/risken med PledOx®.
Utvarderingen kommer avgdéra om det ar berattigat med ytterligare aktiviteter for att
hitta en vag framat via strategiska partnerskap for PledOx® fér behandling av
nervskador i samband med cellgiftsterapi.

PledPharma ingick den 20 november 2017 ett licensavtal med det japanska
lakemedelsbolaget Solasia Pharma K.K. ("Solasia”) avseende utveckling och
kommersialisering av PledOx® i Japan, Kina, Hong Kong, Macau, Sydkorea och
Taiwan. Den 9 oktober 2019 ingick PledPharma och Solasia ett tillaggsavtal som
innebar att Solasias exklusiva licens utvidgas till att omfatta behandling och
forebyggande av cellgiftsinducerad neuropati (CIPN) vid behandling av samtliga
cellgifter och samtliga cancertyper. Fér mer information om avtalen med Solasia, se
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Véasentliga avtal’.

Organisation

PledPharma har under 2017 och forsta delen av 2018 férvandlats fran ett féretag med
lakemedelsutveckling i tidig fas, med ett fatal fast anstéllda och ett stort beroende av
externa konsulter till ett foretag med mer effektiv och balanserad kompetens och
kapacitet efter rekrytering av ny VD, CFO, CMO, VP Produktstrategi och utveckling
samt chef for CMC och Supply Chain och Clinical Operations. Efter forvarvet av RTT
har Bolaget totalt nio anstidllda som kompletteras med ett fatal konsulter.
Organisationen har nu kritisk intern nyckelkompetens inom projektstrategiutveckling,
planering och genomférande av utvecklingsprogram och kliniska studier for sena
faser och registreringar av nya lakemedelskandidater inom sarlakemedelssegmentet.

Bolagets ledningsgrupp bestar av VD samt finanschef (CFO), forskningschef (Chief
Scientific Officer, konsultbasis), medicinsk chef (Chief Medical Officer) och Vice
President for produktstrategi och produktutveckling. Foérvarvet av RTT har inte
inneburit nagra forandringar av PledPharmas ledningsgrupp.

FIGUR 3: GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA (JAN-DEC)?

2019 2018 2017

9 8 5

Patent och varumarken

Immateriella rattigheter, marknadsskydd via sarlakemedelsstatus och patent, ar
mycket viktiga for Bolagets verksamhet. PledPharma har en aktiv patentstrategi for
att skydda calmangafodipir och nuvarande och framtida Iakemedelskandidater som
innehaller calmangafodipir som aktiv lakemedelssubstans. Strategin har utvecklats i
nara och langvarigt samarbete med Bolagets externa amerikanska patentombud.

3 Tabellen inkluderar inte anstallda i RTT for rakenskapsaren 2017, 2018 och 2019.
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Bolagets strategi innebar att man stravar efter att erhalla ett brett patentskydd genom
dels patent som skyddar den specifika aktiva substansen eller Iakemedelskandidaten,
dels patent med en bredare omfattning avseende koncept och behandlingsmetoder
alternativt via marknadsskydd fran sarlakemedelsstatus. Bolaget stravar ocksa efter
att erhalla ett brett geografiskt patentskydd i de jurisdiktioner som beddéms vara de
huvudsakliga marknaderna fér Bolagets ldkemedelskandidater, vilket inkluderar
viktiga marknader som USA, Kina, Japan, Frankrike, Spanien, Italien och
Storbritannien. Bolaget arbetar aktivt med att starka patentskyddet for Bolagets
nuvarande och framtida lakemedelskandidater. PledPharma fdljer vidare noga
utvecklingen kring sina immateriella rattigheter inom alla relevanta omraden och féljer
ocksé konkurrerande teknologier och foretag.

Bolaget har en patentportfélj som omfattar beviljade patent och pagaende
patentansokningar inom fem olika patentfamiljer (en patentfamilj &r en grupp av
patent och patentansdkningar i olika ldnder som har samma ursprung). Ett av
Bolagets mest vasentliga patentfamilj (patentfamilj 3) ar ett substanspatent for
calmangafodipir, som ar den aktiva lakemedelssubstansen i Aladote® och PledOx®.
Bolagets dvriga patentfamiljer omfattar olika koncept och behandlingsmetoder som
ar avsedda att bredda patentskyddet for Bolagets produktkandidater. De forsta fyra
patentfamiljerna ar av relevans fér PledOx®, medan patentfamiljerna 2, 3 och 5 ar av
relevans for Aladote®.

Patent Utgdngstid Land

AU CA CN EU IN JP KR MX RU US ZA

1. Compounds for use in the treatment of cancer 202 OO OO0OOO000

2. Pharmaceutical composition and therapeutic methods employing a combination of a

manganese complex compound a non-manganese complexed form of the compound 20 09 00000000
3. Calmangafodipir, a new chemical entity, and other mixed metal complexes, mathods

of preparation, composition, and methods of treatments 02 Q000000000

4. Cancer treatment methods 2033

5. Methods and formulations for treatment of acute liver failure and other hepatotoxic

conditions 2037

Varumarken

Plad0«® (V] o0 (V] (/]
Aladote® vV 00
Landkoder
AU: Australien, CA: Kanada, GN: Kina, EU: Tyskland, Frankrike, Storbritannien, ftalien, Spanien, @ Godként
Swerige, IN: Indien, JP: Japan, KR: Sydkorea, MX: Mexico, RU: Ryssland, US: USA, ZA: Sydafrika Publicerad Ansiikan
Historik
2020 e PledPharma ingar avtal om att férvarva Rare Thyroid

Therapeutics och meddelar att Bolaget avser att genomféra
Foretradesemissionen. Forvarvet av RTT genomférdes den
3 november 2020. Vid tilliradet av RTT erlade Bolaget till
sdliarna en kontant kopeskiling om 60 MSEK, som
finansierades genom egen kassa samt 63 773 345 nyemitterade
aktier genom Apportemissionen.
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2019

2018

2017

2016

PledPharma avbryter fas Ill-programmet POLAR i fortid pa
grund av biverkningar efter rekommendation fran den
oberoende Drug Safety Monitoring Board.

PledPharma forbereder en fas Il/lll-studie med Aladote® infor
ansOkan om marknadsgodkannande i bade USA och EU

PledPharma ingar ett tillaggsavtal med den japanska partnern
Solasia som innebar att Solasias exklusiva licens utvidgas till att
omfatta behandling och férebyggande av cellgiftsinducerad
neuropati (CIPN) vid behandling av samtliga cellgifter och
samtliga cancertyper

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA beviljar
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) fér
Aladote® i USA

Resultaten fran proof of principle-studien fér Aladote® visar att
Aladote® ar sakert och tolereras val nar det ges tillsammans
med NAC (motgift vid 6verdosering av paracetamol) vid
paracetamolférgiftning och att behandlingen potentiellt kan
reducera paracetamolinducerad leverskada.

PledPharma erhaller en milstolpsersattning om 600 MJPY (cirka
49 MSEK) fran den japanska partnern Solasia i samband med
att den forsta asiatiska patienten har inkluderats i det globala fas
[ll-programmet for PledOx®.

PledPharma genomfér en riktad nyemission och tillférs cirka 91
MSEK fére emissionskostnader. PledPharma genomfér ett
listbyte till Nasdaq Stockholms huvudlista i oktober 2019.

Det globala fas Ill-programmet for PledOx® inleds efter en
forsening orsakad av en fordrojd leverans av studielakemedel.

Japanska lakemedelsmyndigheten (PMDA) godkanner en
expansion av det globala fas Ill-programmet avseende PledOx®
till att ocksa inkludera japanska patienter

Positiva resultat kommuniceras fran SUNCIST-studien dar
PledOx® gavs till kaukasiska och japanska friska frivilliga
férsdkspersoner

PledPharma ingar ett licensavtal med det japanska
lakemedelsféretaget Solasia Pharma K.K. avseende utveckling
och kommersialisering av PledOx® i vissa delar av Asien.

Det globala kliniska fas Ill-programmet for PledOx® godkanns
av lakemedelsmyndigheterna FDA i USA och EMA i EU

Proof of principle-studie i fas Ib/lla med Aladote® i patienter som
oavsiktligt eller avsiktligt 6verdoserat paracetamol inleds

PledPharma genomfor en foretradesemission om cirka 400
MSEK for att finansiera fortsatt egen utveckling av PledOx®
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2014

2013

2011

2010
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2007

2006

Uppféljningsdata i PLIANT-studien indikerar att PledOx® inte
paverkar effekten av cancerbehandlingen negativt.

PledPharma presenterar primarresultat fran PLIANT-studien.
Resultaten visade en reduktion av forekomsten av
lakarrapporterade kanselnervskador (primar effektparameter)
som dock inte var statistiskt signifikant. Darmed uppnaddes inte
studiens primara effektparameter. Reduktionen av férekomsten
av lakarrapporterade kanselnervskador beddéms dock vara
kliniskt relevant.

Fordjupade uppféljningsdata fran PLIANT-studien visar att
PledOx® reducerar cellgiftsinducerad neuropati med cirka 75 %
baserat pa  patientrapporterad  neuropati  (sekundar
effektparameter). Minskningen var statistiskt signifikant.

PledPharma presenterar ett nytt projekt inom éverdosering av
paracetamol — Aladote®

PledPharma inleder en fas llb-studie avseende PledOx® i
patienter med metastaserad (spridd) tjock- och andtarmscancer
(PLIANT-studien)

Resultat fran MANAMI-studien erhalls

Calmangafodipir, den aktiva lakemedelssubstansen i Bolagets
lakemedelskandidater PledOx® och Aladote®, upptacks

PledPharma knoppas av fran moderbolaget Accelerator Nordic
AB och noteras pa Nasdaq First North Growth Market

Mangafodipir for MRI-anvandning inte langre kommersiellt
tillganglig, vilket tvingar PledPharma att tillverka egen produkt
som forsenar och férdyrar slutférandet av MANAMI-studien

Resultat fran MANFOL-studien presenteras

Lakemedelsverket godkanner PledPharmas ansdkan om klinisk
studie (MANAMI) pa patienter med akut hjartinfarkt

PledPharma licensierar in patent fér anvandning av PLED-
lakemedel

Lakemedelsverket godkanner PledPharmas ansékan om klinisk
studie (MANFOL) pa patienter med tjocktarmscancer

PledPharma AB bildas
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FORVARVET AV RARE THYROID THERAPEUTICS
Forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics

Den 5 oktober 2020 tecknade PledPharma avtal om att forvarva samtliga aktier i Rare
Thyroid Therapeutics. Forvarvet genomférdes den 3 november 2020 och RTT
berdknas konsolideras i PledPharmas rakenskaper per den 31 december 2020.

Genom forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics avser PledPharma skapa ett nytt
bolag med strategiskt fokus pa lakemedelsutveckling i sen fas och kommersialisering
av sarlakemedel. Forvarvet kommer att generera synergier och ge forbattrad
operationell effektivitet i utvecklingen och kommersialiseringen av PledPharmas
sarlakemedelskandidat Aladote®. Bolaget avser att lansera Emcitate® och Aladote®
i EU och USA om cirka tre ar genom en egen liten, resurseffektiv och specialiserad
kommersiell organisation.

Kdpeskillingen for aktierna i RTT bestar av en kontant kopeskilling om 60 MSEK som
erlades pa tilltrddet och finansierades genom egen kassa samt en aktiedel om
63 773 345 nyemitterade aktier i PledPharma. Séaljarna av RTT har ratt till en
tillaggskopeskiling som baseras pa framtida forsdljning av Emcitate®.
Tillaggskopeskilingen berdknas som en lag ensiffig procentsats av
nettoférsaljningen av Emcitate® och betalas sa lange som produkten omfattas av (i)
marknadsexklusivitet i USA (dock minst sju ar fran marknadsgodkannande i USA)
savitt avser forsaljning i USA, (ii) marknadsexklusivitet i Europa (dock minst tio ar fran
marknadsgodkannande) savitt avser forsaljning i Europa, och (i)
marknadsexklusivitet i USA, Europa eller i aktuell jurisdiktion (dock minst tio ar fran
marknadsgodkannande i Europa), savitt avser forsaljning utanfér USA och Europa.
Tillaggskopeskilling kommer ocksa att utga pa forsdlining som sker fore
marknadsgodkdnnande. Saljarna har darutéver ratt till en ytterligare
tillaggskopeskilling i form av ett engangsbelopp som motsvarar 50 procent av
nettoersattningen i handelse av en framtida forsaljning av en potentiell sa kallad Rare
Pediatric Disease Priority Review Voucher fran FDA.

Styrelsen i PledPharma beslutade den 5 oktober 2020, under férutsattning av
bolagsstammans efterfoljande godkannande, om nyemission av 63 773 345 aktier till
sédljarna av RTT mot betalning genom tillskjutande av apportegendom i form av aktier
i RTT ("Apportemissionen”). Apportemissionen godkandes vid den extra
bolagsstamman som holls den 28 oktober 2020. Antalet aktier uppgar efter
Apportemissionen till 117 306 666. Aktierna i Apportemissionen registrerades vid
Bolagsverket den 4 november 2020.

Efter Apportemissionen kommer Cetoros AB (ett bolag som kontrolleras av RTTs
grundare och VD Peder Walberg) att vara den enskilt stérsta aktieagaren i
PledPharma med cirka 27,16 % av aktierna och rosterna. Efter att
Foéretradesemissionen (exkl. en eventuell Overtilldelningsoption) har genomforts
kommer Cetoros AB:s &garandel att motsvara cirka 20,48 % av aktierna och rdsterna
i PledPharma. Peder Walberg valdes till ny styrelseledamot i PledPharma vid den
extra bolagsstdmman som hélls den 28 oktober 2020. Peder Walberg kommer ocksa
att vara verksam som konsult i Bolaget. Forvarvet innebar inga férandringar av
PledPharmas ledningsgrupp.

Styrelsen avser att kalla till extra bolagsstamma, att hallas under senare delen av
fiarde kvartalet 2020, fér beslut om andring av bolagets firma fran PledPharma AB till
Egetis Therapeutics AB genom andring av Bolagets bolagsordning.
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Om Rare Thyroid Therapeutics

RTT a&r ett kliniskt ldkemedelsutvecklingsbolag baserat i Stockholm som ar
specialiserat pa behandlingar av ovanliga sjukdomar kopplade till rubbningar i
skoéldkortelhormonsignalering, ett sjukdomsomrade dar det for narvarande finns ett
betydande medicinskt behov. MCT8-brist ar en ovanlig, medfédd rubbning i kroppens
transportsystem for skoéldkortelhormon som ger allvarliga konsekvenser och dar det
idag inte finns nagon behandling. Omkring 1 av 70 000 man féds med MCT8-brist.
RTT har framgangsrikt avslutat en fas Ilb-studie med lakemedelskandidaten
Emcitate® for behandling av sjukdomen och en registreringsgrundande (fas Ilb/Ill)
studie med tidigt insatt behandling till mycket unga patienter med MCT8-brist ar
planerad att starta under fjarde kvartalet 2020. Interimsresultat ar planerade att finnas
tillgangliga under 2022 och forvantas mdjliggéra myndighetsgodkannanden med
efterféljande kommersiell lansering. Emcitate® har beviljats sarlakemedelsstatus i
bade EU och USA. For ytterligare information se avsnittet ”Projektportfélj -
Emcitate®”.

RTT bildades 2013 under namnet MN Development AB som ett helagt dotterbolag till
Medical Need Europe AB. Under 2017 férvarvade RTT samtliga rattigheter relaterade
till Emcitate-projektet frdn Medical Need Europe AB. Samma ar forvarvades
rattigheterna till den franska produkten Teatrois fran Laboratoires Théranol Deglaude
SA. Teatrois har tidigare varit godkand i Frankrike som tillaggsbehandling vid vissa
typer av skoldkortelcancer i 6ver 40 ar. Emcitate® innehaller samma aktiva
lakemedelssubstans som Teatrois, men foér att forbereda for regulatoriska
godkdnnanden och moéta dagens krav pa kvalitet och dokumentation har saval
tillverkningsprocess som produkt uppgraderats i enlighet med modern standard och
riktlinjer. | samband med detta har RTT aven valt att inte langre tillhandahalla den
aldre produkten Teatrois pa den franska marknaden. Under 2018 avknoppades RTT
fran Medical Need Europe AB och andrade namn till Rare Thyroid Therapeutics
International AB.

Organisation

RTTs verksamhet bedrivs av ett fatal specialister med stor erfarenhet inom utveckling,
registrering och kommersialisering av sallsynta |lakemedel samt ett brett natverk av
externa projektradgivare med specialistkunskaper. Fére PledPharmas férvarv hade
RTT tre anstallda inklusive grundaren och verkstallande direktdren Peder Walberg.

Forskning och samarbeten

RTT har ett langvarigt och nara samarbete med Erasmus Medical Center i Rotterdam,
Nederlanderna (EMC) som ar varldsledande inom forskning om
skoldkdrtelhormonsignalering. Parternas samarbete omfattar bland annat ett
licensavtal enligt vilket RTT har erhallit en exklusiv licens till EMCs data and know-
how och know-how inom detta omrade (inkluderat data fran kliniska studier), se
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Vésentliga avtal’ for mer
information. EMC kommer ocksa vara delaktigt i genomférandet av den planerade
kliniska studien avseende Emcitate®.

RTT har ocksa goda relationer till opinionsledare (key opinion leaders) inom omradet.
Patent och varumérken

Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra
giltiga patent, vilket innebar att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra
aktorer utvecklar och kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget
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kommer darmed att vara beroende av alternativa skydd i form av sarlakemedelsstatus
och/eller dataexklusivitet (se avsnittet "Ldkemedelsutveckling - Sérldkemedel
(Orphan Drugs)” fér mer information.

RTT har registrerat varumarket Emcitate® i bland annat Europa och USA.
Historik

2020 e RTTs planerade registreringsgrundande (fas lIb/11l) studie (Triac
[I) erhaller IND-godkannande (Investigational New Drug) i USA
och CTA-godkannande (Clinical Trial Authorisation) i EU.

2019 e En internationell fas llb-studie (Triac 1) dar man utvarderade
effekt och sakerhet av behandling med tiratricol slutférs med
signifikanta och kliniskt relevanta resultat. Positiva resultat fran
Triac I-studien publiceras i Lancet Diabetes & Endocrinology.

e Emcitate® erhaller Orphan Drug Designation i USA.

2018 e RTT avknoppas fran Medical Need Europe AB och byter namn
till Rare Thyroid Therapeutics.

o RTT férvarvar rattigheterna till den franska produkten Teatrois
(som innehaller den aktiva Iakemedelssubstansen tiratricol) fran
Laboratoires Théranol Deglaude SA.

2017 e RTT forvarvar samtliga rattigheter relaterade till Emcitate-
projektet fran Medical Need Europe AB

¢ Emcitate® erhaller Orphan Drug Designation i EU

e RTTs utvecklingssamarbete med Erasmus Medical Center
(TREAT-AHDS) erhaller bidrag under EUREKA EUROSTARS-
programmet

e RTT ingar ett exklusivt licensavtal med Erasmus Medical Center
(EMC) rérande immateriella rattigheter och know-how inom
Thyroid Hormone Signalling Disorders

2013 e RTT bildas under namnet MN Development AB som ett helagt
dotterbolag till Medical Need Europe AB.
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PROJEKTPORTFOLJ

| figuren nedan presenteras status i PledPharmas pagaende projekt i klinisk
utvecklingsfas efter forvarvet av RTT.

FIGUR 4: STATUS | PLEDPHARMAS PAGAENDE PROJEKT

Aladote” Fas Ib/I

[
*PledOx® 4— E
i
'

Aladote® - utvecklas for att minska risken for akut leverskada vid
paracetamolforgiftning

Lakemedelskandidaten Aladote® utvecklas for att minska leverskador till féljd av
paracetamolférgiftning. Overdosering av paracetamol &r en av de vanligaste
orsakerna till lakemedelsforgiftning.* Nar alltfor stora mangder paracetamol bryts ner
i levern, bildas den skadliga metaboliten NAPQI, som kan orsaka akut leversvikt som
i sin tur kan medfora behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i dodsfall.

Avsiktlig 6verdosering av paracetamol ar en av de vanligaste metoderna vid
sjalvmordsforsok i vissa delar av Europa, bland annat i Storbritannien. Flera landers
myndigheter har reagerat pa den Okande trenden genom att foérséka minska
anvandandet och begransa tillgangligheten av paracetamol. Den befintliga
behandlingen vid éverdosering (N-acetylcystein, NAC) ar som effektivast om den ges
inom atta timmar efter intag av paracetamol. For patienter som anlander till sjukhus
senare an sa eller som utsatts for mycket hoga doser, finns behov av ett mer effektivt
behandlingsalternativ. Aladote® ar enligt Bolagets bedémning en first in class-
lakemedelskandidat och det finns ett stort medicinskt behov av en fullgod behandling
i situationer dar dagens standardbehandling inte ar tillracklig eller effektiv. Aladote®
har beviljats sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) av FDA och en
fas Ib/lla proof of principle-studie har genomférts med positiva resultat. Bolaget
bedémer att Aladote® kvalificerar for ett sarlakemedelsstatus i EU efter Brexit och
planerar att ansdka om detta.

Aladote® innehaller samma aktiva lakemedelssubstans, calmangafodipir, som
PledPharmas lakemedelskandidat PledOx®. Bolagets beddmning ar att det fortsatta
utvecklingsprogrammet avseende Aladote® inte paverkas av beslutet att avsluta det
globala fas lll-programmet avseende PledOx®, som fattades efter reckommendation
av den oberoende Drug Safety Monitoring Board pa grund av ett antal allvarliga
allergiska reaktioner som observerats efter upprepad dosering av PledOx®. Aladote®
administreras som en singeldos, varefter inga allvarliga allergiska reaktioner har
observerats.

Paracetamolférgiftning en av de vanligaste lédkemedelsférgiftningarna

Paracetamol (acetaminophen) ar det mest anvanda lakemedlet i varlden vid
behandling av feber och smarttillstdnd och finns tillgangligt bade i receptfria, t.ex.

4 Giftinformationscentralens arsrapport 2018.
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Alvedon och Panodil, och receptbelagda varianter. Samtidigt ar paracetamol ett av
de lakemedel som oftast 6verdoseras — avsiktligt eller oavsiktligt. Overdosering av
paracetamol kan bland annat leda till akut leverskada, som i sin tur kan medfora
behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i dédsfall.

Avsiktlig Overdosering av paracetamol ar en av de vanligaste metoderna vid
sjalvmordsforsok i vissa delar av Europa, t.ex. Storbritannien, och i vissa
aldersgrupper, t.ex. bland ungdomar i aldern 10 — 19 ar, dar flickor dominerar.®
Problemet med éverdosering av paracetamol finns dver hela varlden. Flera landers
myndigheter har reagerat pa den 6kande trenden genom att forsoka minska
anvandandet och begransa tillgangligheten av paracetamol.

Oavsiktlig 6verdosering beror ofta pa att paracetamol ingar i flera
kombinationsprodukter samt vid ovarsam anvandning fér smartlindring. Paracetamol
kan ge skadliga effekter redan vid ett intag av drygt 7 g, dvs. 14 stycken 500 mg
tabletter, vilket &r mindre an vad ett vanligt paket med t.ex. Alvedon innehaller. En
komplicerande faktor ar att preparatet allmant anses som det skonsammaste av
smartldkemedlen och att det kan vara svart att till en bérjan veta att man oavsiktligt
dverdoserat, eftersom skillnaden mellan normal och skadlig dos &r liten och kan
ytterligare minskas vid exempelvis samtidigt intag av alkohol eller samtidig
anvandning av andra lakemedel. Symtomen kan dessutom inledningsvis vara ganska
diffusa eller helt utebli under det forsta dygnet efter éverdosering. Overdosering av
paracetamol kan bland annat leda till akut leversvikt, som i sin tur kan medféra behov
av levertransplantation och i varsta fall resultera i dédsfall.

| Sverige har antalet samtal om misstankta dverdoseringar med paracetamol till
Giftinformationscentralen 6kat med 21 % mellan 2015 och 2017, enligt en
kartlaggning som Lakemedelsverket har gjort.® Majoriteten av samtalen gallde
paracetamol med férdrdjd frisattning; en produkt som under 2018 blev indragen. Som
foéljd av detta minskade antalet samtal till Giftinformationscentralen under 2018 med
drygt 9 % jamfort med aret fore.” Sjukvarden rapporterade 1 697 fall av akut forgiftning
pa grund av 6verdos av paracetamol under 2018. Ungefar 25 % av de patienter som
Overdoserat paracetamol kommer in till sjukhuset senare an atta timmar efter
Overdosen.

Aven i resten av varlden &r paracetamolférgiftning ett véaxande problem. Se vidare om
detta i avsnittet "Paracetamol ar varldens mest séalda ldkemedel’.

Om akut leversvikt

Det finns olika orsaker till akut leversvikt men en av de vanligaste orsakerna ar
overdosering av paracetamol.8 Paracetamol under den kritiska dosgransen omsétts
och bryts ner i levern och utséndras via urinen. Nar alltfor stora mangder paracetamol
bryts ner i levern, bildas den skadliga nedbrytningsprodukten (metaboliten) NAPQI
(N-acetyl-p-benzoquinone imine), som kan orsaka akut leverskada (ALI, acute lever

5 Sheen et al 2002, Q J Med 2002 samt Review Suicide Life Threat Behav. 2000;30(4):313-26.

8 Fortsatta problem med paracetamolférgiftningar, 2018-03-15 https://www.lakemedelsvarlden.se/forgiftningar-med-paracetamol-
fortsatt-problem/

7 Indragning av Alvedon 665 minskade forgiftningar, 2019-01-23 https://www.lakemedelsvarlden.se/indragning-minskade-
forgiftningar-med-paracetamol/

8 http://www.propublica.org/article/tylenol-mcneil-fda-behind-the-numbers

http://www.thelancet.com/journals/lancet/article/P11IS0140-6736(13)62303-X/fulltext?rss=yes
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injury) och akut leversvikt (ALF, Acute Liver Failure). Forskning tyder pa att
mitokondriell dysfunktion spelar en viktig roll i sjukdomsférloppet. Paracetamol bidrar
till reaktiva syreféreningar som skadar celler och organ. Akut leversvikt karakteriseras
av massiv cellddd av leverceller, ett tillstand som uppstar nar leverns lager av
aminosyran glutation utarmats, och den giftiga nedbrytningsprodukten av
paracetamol (NAPQI) inte langre kan utsdndras via njurarna vilket orsakar en kraftig
mitokondriell dysfunktion. Akut leversvikt ar ett mycket allvarligt och vardkréavande
tillstand med dédlighet om inte behandling ges.

Paracetamol kan ge skadliga effekter redan vid ett intag av drygt 7 g vilket &r mindre
an vad ett vanligt paket med t.ex. Alvedon innehaller. Svalt, uttorkning (vatskebrist),
medicinering med  enzyminducerande lakemedel samt kronisk  hog
alkoholkonsumtion &r faktorer som 6kar risken for forgiftning. Aven langvarig subakut
6verdosering kan ge forgiftning.®

Paracetamol bryts ned i levern och utséndras i urinen. Levermetabolismen sker pa
tva satt:

e En storre del binder direkt till exempelvis glutation (en tripeptid som bestar av
aminosyrorna glycin, cystein och glutaminsyra) och en mindre del oxideras av
cytokrom-P-450-systemen, bland annat till den giftiga metaboliten NAPQI. Vid
normala doser bildar NAPQI ett ofarligt komplex med glutation och komplexet
utsdndras darefter i urinen.

o Ny forskning tyder pa att mitokondriell dysfunktion spelar en viktig roll i den
senare delen av sjukdomsforloppet.

FIGUR 5: ALADOTE® HAR POTENTIAL ATT REDUCERA AKUT LEVERSKADA
VID PARACETAMOLFORGIFTNING

Sen ankomst till sjukhus (>8h) med Gkad risk for leverskada

NAC-behandling + Aladote® for att forebygga leverskada

*  Leverglutation [GSH) fylls pa av NAC, giftiz NAPQl-metzboliter utsBindras som | * Under bara MAC-behandling bevarar GSH-levern tomningen av giftet genom
G5H-konjugat | MAPCI-metaboliter = oxidativ stress, mi i on och
{merkos)

......

* | de flesta fall forhindrar NAC effektivt leverskads, vilket medfar begrénzat behov | *  Aladote® (calmangafodipir) forebygger ROS- och RNS-formation, aterskapar
fior Aladote™ b mi iers energip ion och fo

.........

Symtom

Initiala symtom saknas ofta helt, men buksmartor, illamaende och krakningar kan
upptrada inom nagra timmar och fortsatta under ett till tva dygn. Hos patienter som
intagit en toxisk dos och som inte i tid behandlas med en antidot upptrader efter ett
och ett halvt till tva dygn tecken pa levercellskada som i regel kulminerar efter tre till

9FASS
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fyra dagar. Laktatstegring (6kad mjélksyra pa grund av en syrefattigare miljé) och
hypokalemi (l&g halt av kaliumjoner i blodet) kan ses, framfor allt under férsta dygnet.
Njurskada kan férekomma sekundart till leversvikt och ar i undantagsfall det enda
symtomet. Vid extremt hoga koncentrationer av paracetamol har medvetsloshet i
kombination med acidos (akut, skadlig séankning av blodets pH-varde) observerats.

Vid misstanke om paracetamolférgiftning ar blodprov nédvandigt fér att utvardera
skadan pa levern och mata plasmakoncentrationen av paracetamol.
Roéntgenundersdkningar som ultraljud och datortomografi kan utféras och ibland
behdéver man ta vavnadsprover pa levern. Utan att mata koncentrationen av
paracetamol i blodet &r det svart att diagnostisera paracetamolférgiftning.
Foérandringarna i bade symtom och laboratorieprover ar mycket blygsamma tidigt i
forloppet. Darfor kan forgiftningen f& mycket allvarliga konsekvenser — om
forgiftningen forblir obehandlad kan den i varsta fall leda till ett behov av akut
levertransplantation eller till dodsfall.

Behandling av paracetamolférgiftning och akut leversvikt

Da symtomen tidigt i forloppet ar blygsamma ar utredningen av bakgrunden till
symtomen viktigast for att stélla diagnosen paracetamolférgiftning.

Dagens etablerade behandling vid O&verdosering av paracetamol sker med
N-acetylcystein (NAC). Behandlingen kan initieras redan vid misstanke om
paracetamolforgiftning, ofta innan lakaren har ett provsvar. NAC stimulerar bildningen
av glutation och fyller pa leverns glutationlager och kan darmed ta hand om en stérre
andel av de giftiga nedbrytningsprodukterna (NAPQI-metaboliten) av paracetamol.
Behandlingen ar som effektivast om den ges inom atta timmar efter 6verdoseringen.
For patienter som anlander till sjukhus senare an sa eller som utsatts for mycket hoga
doser finns behov av ett mer effektivt behandlingsalternativ.

Ges NAC inom atta timmar efter intag uppnas ett nastan fullstandigt skydd mot
leverskada.' Problemet med NAC—behandlingen &r att dess effekt gradvis avtar och
efter 15 timmar ar motmedelseffekten mer eller mindre borta. Det finns for narvarande
inga lakemedel tillgangliga for effektiv behandling i senare skeden.

Verkningsmekanism och behandlingsstrategi for Aladote®

Den aktiva lakemedelssubstansen i Aladote®, calmangafodipir, har i experimentella
studier visat sig minska de skadliga biokemiska processerna som leder Hill
mitokondriell dysfunktion, en biokemisk process dar reaktiva syreféreningar okar
benagenheten att bilda nya kemiska foreningar som skadar celler och organ. Vid
paracetamolférgiftning téms levercellens egna lager av aminosyran glutation. Genom
att efterlikna det kroppsegna enzymet mangansuperoxiddismutas (MnSOD)
forstarker Aladote® cellernas egna skydd och har darfor formaga att forebygga
cellddd.

Enzymet mangansuperoxiddismutas (MnSOD) finns i alla cellers kraftverk —
mitokondrierna — och skyddar cellen mot skadliga superoxidradikaler, Oz Upp till 2 %
av allt syre som mitokondrierna konsumerar omvandlas till superoxidradikaler som en
biprodukt vid cellernas energiproduktion. Dessa superoxidradikaler och jarn ingar i sin
tur i bildandet av den reaktiva syreradikalen *OH, hydroxylradikalen, som bland annat
kan skada cellens arvsmassa (DNA) och darmed cellens férmaga att reproducera sig.
Effektivt omhandertagande av superoxidradikaler ar noédvandigt for att forhindra

' Gverdoseringsinformation, antidoter mot paracetamol, acetylcystein i FASS for forskrivare 2014
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bildandet av de skadligare hydroxylradikalerna och peroxynitrit. MnSOD ar ett av
kroppens snabbaste enzymer och bryter effektivt ned superoxidradikaler. Under
mitokondriell dysfunktion éverskrider bildandet av superoxidradikaler ofta cellernas
egen férmaga att oskadliggbra dem.

Saval Aladote® som PledOx® innehaller den aktiva lakemedelssubstansen
calmangafodipir som ar en lattléslig liten enzymliknande molekyl som relativt enkelt
tas upp i en cell (LowMEM, Low Molecular Enzyme Mimetics). Genom att efterlikna
det kroppsegna enzymet mangansuperoxiddismutas (MnSOD) forstarker
calmangafodipir cellernas egna skydd mot fria syreradikaler vilka annars kan skada
mitokondriers funktion och leda till cellskada.

Calmangafodipir har i experimentella studier visat sig minska de skadliga biokemiska
processerna som leder till mitokondriell dysfunktion, en biokemisk process dar
reaktiva syreféreningar 6kar benagenhet att bilda nya kemiska féreningar som skadar
celler och organ.

Kliniska resultat

En proof of principle fas Ib/lla-studie slutférdes i juni 2018. Det primara syftet med
studien var att utvardera sakerheten och tolerabiliteten av Aladote® i kombination
med dagens standardbehandling med NAC. Dessutom studerades ett flertal
biomarkoérer for leverskada. Studieresultaten visade att Aladote® var sakert och
tolererades val nar det gavs tillsammans med NAC. Resultaten indikerar ocksa att
Aladote® kan minska leverskador i den aktuella patientpopulationen. Detta baseras
pa analyser av de fordefinierade sekundara matvariablerna sasom ALT, Keratin-18
(K18) och microRNA-122 (miR-122) vilka utgjorde sekundara studiemal i en
jamférelse mellan patienter behandlade med Aladote® i kombination med NAC och
en kontrollgrupp som endast erh6ll NAC.™

"ILC 2019: Phase 1 study demonstrates that superoxide dismutase mimetic, calmangafodipir, is well tolerated and may reduce
liver injury after paracetamol overdose
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FIGUR 6: RESULTAT - SAKERHET OCH TOLERABILITET (PRIMAR

MATVARIABEL)
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* Uppnatt primar matvariabel av sdkerhet och
tolerabilitet vid kombinationen med Aladote®
och NAC

* Ingen AE eller SAE sannolikt eller med sdkerhet
relaterad till Aladote®

Med AE avses adverse events (biverkningar) och med SAE avses serious
adverse event (allvarliga biverkningar).

FIGUR 7: RESULTAT - ALT (SEKUNDAR MATVARIABEL)
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Proof of principle fas Ib/lla-studiens uppldgg

Det primara syftet med studien var att utvardera sakerheten och tolerabiliteten av
Aladote® i kombination med dagens standardbehandling N-acetylcystein (NAC).
Dessutom studerades ett flertal biomarkérer for leverskada. Totalt 24 patienter
fordelades mellan tre olika dosgrupper om atta patienter vardera. | varje dosgrupp
behandlades sex patienter med en kombination av Aladote® och NAC, och tva
patienter behandlades med enbart NAC.

Studieresultaten visade att Aladote® var sakert och tolererades val nar det gavs
tillsammans med NAC. Resultaten indikerar ocksa att Aladote® kan minska
leverskador i den aktuella patientpopulationen. Detta baseras pa analyser av de
fordefinierade sekundara matvariablerna sasom ALT och explorativa biomarkdrerna
Keratin-18 (K18) och microRNA-122 (miR-122) vilka utgjorde sekundara mal i studien
i en jamforelse mellan patienter behandlade med Aladote® i kombination med NAC
och en kontrollgrupp som endast erhéll NAC.

K18 och miR-122 stdds bada som explorativa biomarkdrer nar det galler
lakemedelsinducerad leverskada i kliniska provningar av saval EMA som FDA.

FIGUR 8: STUDIEDESIGN PROOF OF PRINCIPLE FAS Ib/lla
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tolvtimmarsbehandling med N-Acetylcystein (NAC) for paracetamoldverdos

Dosgrupp 3 Design
Sligande dosstudie | fre
Aladole 10 pmolikg dosgrupper med atta patienbes
och NAC (N=8) (Mm24) | kombination med NAC
Endast NAC
N=2)
- « | | Patienter

5 wvard mom 24

Behandlingstid 90 dagars :ﬁ“_f'_hu;_';ac':aﬂ';:—o.‘__ _1"_1”:;H

(upp till 22 tmmar) uppfalining :ra-'"F'l hehand n :'Te‘d-l\-xc
xrdver behand L
- Behandling
Behandlingstid a0 dagars *  Aladote/Placeso administrerades
{upp till 22 fimmar) uppidining twd tmmar efter behanaling mad
HAC
Effektparametrar
SExarhat oh toberabitat
. Biomarkarer' far leverskada
Behandlingstid %0 dagars |
{upp till 22 timmar) upgfilining |

(8] Korwentionall bioma ke ALT cch sxperimarbeiie biomarks e sommice o Ha-1 132 (mil-123) cch Kestin-18 | KLE)}

Aladote® — resultat stodjer fortsatt utveckling

Studiens primara syfte — att dokumentera lakemedelskandidatens sakerhet och
tolerabilitet — har uppfyllts. Sekundara malsattningar inkluderade explorativa
biomarkérer for prediktion av leverskada och resultaten av dessa indikerar en positiv
signal av reducerad paracetamolinducerad leverskada i patienter behandlade med
Aladote®.

o Aladote® var sakert och tolererades val nar det gavs tillsammans med NAC
till féljd av paracetamolférgiftning

o Aladote®-behandling kan potentiellt minska paracetamol-inducerad
leverskada
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FIGUR 9: STUDIEDESIGN PROOF OF PRINCIPLE FAS Ib/lla
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* K18 och sin kaspasdelade form ccK18, ar ett matt av celldodlighet och korrelerar med toppnivaer for ALT-aktiviteter under sjukhusvistelser
*  miR-122 ar en leverspecifik tidig markor (mikro-RNA) for akut leverskada som forutspar en okning | ALT-aktiviteten till foljd av paracetamoloverdos
* Resultaten fran dessa biomarkérer ger vetenskapligt stod som indikerar att Aladote® kan reducera leverskada nér den kombineras med NAC jamfort med bara NAC

Studieresultaten for  Aladote®  fas Ib/lla har presenterats pa
varldstoxikologikonferensen "58th Annual Meeting of the Society of Toxicology” samt
den vetenskapliga konferensen "The International Liver Congress” samt har
publicerats i "THE LANCET Ebio medicine”.

Kliniskt utvecklingsprogram

PledPharma planerar att genomféra en registreringsgrundande fas Il/llI-studie med
Aladote® infér anstkan om marknadsgodkannande i bade USA och EU. Syftet med
nastkommande studie ar att undersdka och bekrafta lakemedlets effekt och komma
fram till i vilken dos det framtida lakemedlet ska ges till patienter. Studien ar utformad
som en randomiserad, multicenter, dubbelblind, placebokontrollerad, parallell
gruppstudie av calmangafodipir jamfért med placebo hos patienter med éverdos med
Okad risk for leverskada behandlade med NAC inom 24 timmar efter dverdosering
med paracetamol. Denna studie, vars design har finaliserats i samrad med EMA, FDA
samt den engelska lakemedelsmyndigheten (MHRA), beddms vara
registreringsgrundande i EU, USA och England. Bolaget planerar att totalt inkludera
cirka 225 patienter i EU och USA. Inledningsvis randomiseras férstkspersonerna till
en av tre behandlingsarmar (tva aktiva och placebo, 1: 1: 1 som tillagg till NAC). En
interimsanalys ar planerad efter att 50 % av patienterna har behandlats dar tre saker
gors: 1) en s.k. futility analysis genomférs dar maojligheten att visa effekt i studien
utvarderas och dar studien kan stoppas om sa inte ar fallet; 2) den mest effektiva av
de tva aktiva doserna som ingar kommer att identifieras och véljas for den fortsatta
studien; och 3) en utvardering av studiestorlek for den fortsatta studien genomfors i
syfte att tillse att den kan visa statistisk signifikans. Intravenés NAC foér 6verdos av
paracetamol kommer att administreras i enlighet med det godkénda 21 timmars NAC-
protokollet.

Primara effektmatt i studien ar att jamféra en dos av Aladote® och NAC med placebo
och NAC med avseende pa andelen patienter enligt det sammansatta primara
effektmatt vid 20 timmar (+ 2-timmars tidsfonster), bestdende av:

INR 1,3
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OCH
ALT <50 eller om ALT> 50, om inte Okat fran baslinjen.

Ytterligare sekundara effektméatt som kommer matas ar bl.a. andel patienter som
kraver ytterligare NAC-behandling och langden pa sjukhusvistelsen samt andra
biomarkdrer s& som K18 och miR-122.

Forsta patient forvantas inkluderas i studien under forsta halvaret 2021.

POD
Paracetamol
overdos

NAC-regim

Initiering av
aktiv behandling

Behandlings-
grupper

Interimsanalys

Studiestorlek

Effektmatt

Studielander

POD-patienter med 6kad risk av leverskada pa grund av sen ankomst (>8h)
till sjukhus som behdver behandlas med NAC

Godkand 21 timmars NAC-regim

IV (bolus) sa snart som mgjligt efter randomisering och efter paborjad
NAC-behandling (men inte senare dn 4 timmar efter paborjad NAC)

3 grupper: Aladote® hog dos; Aladote® lag dos; Placebo

Interimsanalys efter 50% av patienterna, som inkluderar en sk.
futilityanalys, val av dos samt analys av fortsatt studiestorlek (antal
patienter)

225 patienter planerade

Primédr: Kombination av ALT och INR

Antal (%) patienter som behover férlangd NAC-behandling efter 21 timmar
Langd pa sjukhusvistelse

Explorativa biomarkérer, K18, miR-122 and GLDH

EU, UK och USA

Det planerade kliniska utvecklingsprogrammet fér 2020-2024:

2020
o
2021
o
o
2022
o
2023
o
2024

O

Interaktioner med FDA, EMA och MHRA

Start av pivotal fas lIb/lll studie

Ansokan om sarlakemedelsstatus EU

Interimsanalys

Ansdkan om marknadsféringstillstand i EU och USA

Substanspatentet (Calmangafodipir) gar ut 2032.
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Regulatorisk process for Aladote®

Aladote® beviljades sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, i mars 2019. Det medfér méjlighet till
gynnsammare villkor bade avseende kostnad och godkannandetid. Vidare far Bolaget
bl.a. ytterligare dedikerat stdd fran FDA under lakemedelsutvecklingen samt sju ars
marknadsexklusivitet. Bolaget har tidigare bedémt att det inte funnits forutsattningar
for att erhalla sarlakemedelsstatus for Aladote® i EU pa grund av hdg incidens av
paracetamolforgiftning i Storbritannien. Bolaget bedémer nu att Aladote® kvalificerar
for en sarlakemedelsstatus i EU efter att Storbritannien 1amnat EU (Brexit) och
planerar att ansdka om sarlakemedelsstatus for Aladote® i EU.

PledPharma har efter interaktioner med FDA och EMA, faststallt
utvecklingsprogrammet fér Aladote®. Programmet planeras bestd av en
registreringsgrundade fas lIb/lll-studie vilket bedéms vara tillrackligt for att kunna
ldmna in en ans6kan om marknadsgodkannande i USA och EU. Bolaget har under
andra och tredje kvartalet 2020 finaliserat studiedesignen for den
registreringsgrundande fas IIb/lll-studien med Aladote® efter interaktioner med FDA,
EMA och MHRA.

Strategi fér kommersialisering av Aladote®

PledPharma planerar att kommersialisera Aladote® i egen regi pa viktiga marknader
sasom EU och USA. Samarbete med &terférsaljare férvantas inga i regioner dar
Ibnsamheten anses vara svagare. Se vidare om detta i avsnittet "Strategi fér
kommersialisering”.

Emcitate® — utvecklas for att behandla patienter med MCT8-brist (Allan
Herndon Dudley Syndrome)

Om indikationen

Emcitate® har, enligt Bolagets bedémning, potential att bli det férsta godkanda
lakemedlet fér MCT8-brist. MCT8-brist, aven kallat Allan Herndon Dudley Syndrome
(AHDS), ar en mycket allvarlig genetisk sjukdom, som beror pa mutationer i genen for
en av nyckeltransportérerna for skoldkoértelhormon i kroppen
(monokarboxylattransportér 8). Dessa mutationer goér att denna transportér helt
saknas eller inte alls fungerar, vilket resulterar i att skoldkértelhormoner inte kan
transporteras dver cellmembranen och in i de celler som ar beroende av denna
transportor. Da genen for MCT8 sitter pa X-kromosomen, drabbar tillstandet endast
man, med en uppskattad frekvens pa 1 av 70 000 man eller 1 av 140 000 for
befolkningen som helhet.

Skoéldkoértelhormoner produceras av skoéldkdrteln och har en nyckelroll i regleringen
av amnesomsattningen i kroppen. De ar aven nédvandiga for en normal utveckling
av manga organ och celltyper, inklusive hjarnan och dess nervceller. Trijodtyronin
(T3) ar det huvudsakliga aktiva skoldkértelhormonet i kroppen och utdvar sin effekt
via tva skoldkortelhormonreceptorer (TRa & TRp) i cellkarnan. For att na sina
receptorer, maste skoldkdrtelhormonet forst ta sig in i cellen, vilket sker med hjalp av
aktiva cellmembrantransportérer. Kroppens skdldkértelhormonnivaer och dess
signalering ar normalt val reglerade genom aterkopplingsmekanismer pa flera nivaer,
inklusive hypotalamus-hypofys-skoldkortel (HPT) axeln, som kontrollerar syntes,
frisattning, aktivering och inaktivering. Aven dessa aterkopplingsmekanismer &r
beroende av bibehallen och fungerande transportorfunktion for att fungera korrekt.
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FIGUR 10: KROPPENS SYSTEM FOR PRODUKTION OCH REGLERING AV
SKOLDKORTELHORMON
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Trots deras centrala roll for att reglera och mdjliggdra skdldkértelhormonsignalering,
upptacktes den forsta skoldkortelhormontransportéren (MCT8) forst ar 2002. Sedan
dess har ytterligare transportorer identifierats vilka uttrycks med olika specificitet i
olika vavnads- och celltyper. MCT8 ar den dominerande
skoldkdrtelhormonstransportéren i det centrala nervsystemet, inklusive cellerna i
blod-hjarnbarriaren. Det ar val kant att den manskliga hjarnan ar beroende av
skoldkortelhormoner for dess normala utveckling och funktion. Avsaknad av
skoldkdrtelhormon i det centrala nervsystemet, som vid MCT8-brist, leder darfér till
kraftigt paverkad neurokognitiv utveckling och funktionsnedsattning. Patienter med
MCT8-brist uppvisar inga uppenbara tecken pa skoéldkértelhormonrubbning vid
fédseln utan har normal vikt, Iangd och huvudomkrets. De férsta symtomen brukar
upptackas efter nagra manader, dar man noterar att den neurokognitiva utvecklingen
inte foljer normalt ménster och att barnen inte uppnar basala motoriska fardigheter
sasom att halla sitt eget huvud eller sitta och har en begransad férmaga att
kommunicera med omgivningen. De flesta patienter med MCT8-brist uppnar aldrig
sjalvstandighet och forblir beroende av livslang omvardnad dygnet runt.
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MCT8-brist paverkar aven kroppens system for att reglera skoldkdrtelnormonnivaerna
i blodet, vilket leder till att dessa kommer att vara kompensatoriskt forhéjda. For celler
och organ som anvander sig av andra skoldkortelhormontransportérer an MCT8, som
inte ar paverkade vid MCT8-brist, innebar de héga koncentrationerna i blodet att
dessa istdllet kommer att exponeras for alldeles fér hdga nivaer av
skoldkortelhormon. Dessa organ uppvisar darfor en bild som vid kontinuerlig
tyreotoxikos med uttalad kardiovaskular paverkan (6kad hjartfrekvens, hogt blodtryck
och frekventa arytmier), kraftigt nedsatt kroppsvikt, férsamrad lever- och njurfunktion
och férandrad benmetabolism och blodfetter.

Detta for sjukdomen unika monster, med samtidiga for laga och for héga nivaer av
skoldkortelhormon i olika celler och organ, leder till en komplex och valdigt allvarlig
sjukdomsbild med uttalat lidande, forkortad medellivslangd, stort livslangt vardbehov
och kraftigt paverkad livskvalitet.

FIGUR 11: MCT8-brist
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Det finns idag ingen godkand behandling for MCT8-brist.'? Typiska behandlingar som
anvands vid andra tillstdnd med for hdga eller for Iaga skoldkértelhormonnivaer ar inte
lampliga eller effektiva pa grund av den komplexa bilden med samtidigt fér hdga och
for laga nivaer av skoldkortelhormon i olika vavnader. Patienternas lidande med
kraftigt nedsatt livskvalitet, omfattande vardbehov och en foérkortad medellivslangd
gor att samhallskostnaderna for detta tillstand ar mycket héga. Medianlivslangden for

2 Groeneweg et al, Lancet Diabetes & Endocrinology, 2019



en patient som lider av MCT8-brist ar 35 ar."® Det finns darfor ett uttalat medicinskt
behov av lakemedel som har mdjlighet att adressera den underliggande obalansen
och normalisera kroppens skoldkortelnormonsignalering.

Emcitate® (tiratricol) har, enligt Bolaget, unika egenskaper for att kunna adressera
den underliggande problematiken vid MCT8-brist. Tiratricol ar en strukturell
motsvarighet till T3, som férekommer i mycket laga nivder normalt i kroppen.
Molekylen har kemiska egenskaper och en biologisk verkningsmekanism som ligger
mycket nara T3.

Till skillnad fran T3 kan emellertid tiratricol ta sig in i MCT8-beroende celler aven utan
fungerande MCT8 och darmed kringga det grundlaggande problemet vid MCT8-brist.
Man har aven kunnat visa att tiratricol kan binda till och &terstélla signalering vid flera
av de mest vanligt forekommande mutationerna i TRB-receptorn, en annan, distinkt,
men narliggande sjukdom kallad RTH-B. Bolaget planerar framdver att utforska
mojligheterna att utveckla och registrera Emcitate® aven for detta tillstand.

Tiratricol har tidigare funnits godkand i Frankrike som tillaggsbehandling vid vissa
typer av skoldkoértelcancer i 6ver 40 ar. Bolaget ager och kontrollerar denna produkt
och dess registrering. Sedan 1 april 2020 tillhandahéller Bolaget inte langre den
historiska produkten pa den franska marknaden. Emcitate® innehaller samma aktiva
lakemedelssubstans som Teatrois, men for att forbereda for regulatoriska
godkannanden och moéta dagens krav pa kvalitet och dokumentation har saval
tillverkningsprocess som produkt uppgraderats i enlighet med modern standard och
riktlinjer. Den moderniserade produkten, Emcitate®, ar den produkt som anvands i
Bolagets kliniska prévning. Utifran den franska produkten finns emellertid en
omfattande erfarenhet av tiratricol i liknande dosering och aven kronisk anvandning,
utan att nagra negativa sadkerhetssignaler har noterats. Idag kanner inte Bolaget till
nagot annat godkant lakemedel i varlden som innehaller tiratricol.

'3 Disease characteristics of MCT8 deficiency: an international, retrospective, multicentre cohort study, Groeneweg et al, The

Lancet, 2012
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FIGUR 12: TIRATRICOL KAN TA SIG IN | MCT8-BEROENDE CELLER
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Prekliniska resultat

| in vitro-studier dar man inkuberat celler fran patienter med MCT8-brist med tiratricol
och T3, har man kunnat pavisa att tiratricol, men inte T3, kan ta sig in i dessa celler.

| etablerade djurmodeller av MCT8-brist i flera djurarter (mus, kyckling, zebrafisk) har
man kunnat pavisa att tidig behandling med tiratricol helt kan motverka utvecklingen
av sjukdomen saval histokemiskt (cellmarkdrer), histologiskt (vavnadsmorfologi) som
funktionellt/kliniskt (motoriska tester).

Kliniska resultat

En internationell fas llb-studie (Triac | TRIAL), dar man utvarderade effekt och
sakerhet av behandling med tiratricol i patienter med MCT8-brist i alla aldrar,
slutférdes 2018. Provningens syfte var att undersbka om man kunde normalisera
skoldkortelhormonstatus i saval celler som ar beroende av MCT8 (for lag
skoldkortelhormonsignal i utgangslaget) som av andra transportérer (fér mycket
skoldkortelhormon i utgangslaget). Studiens primara effektmatt var att normalisera
nivaerna av T3 i blodet. Som sekundara effektmatt studerades vedertagna symtom
och markarer for skoldkdrtelnormonstatus sasom hjartfrekvens, blodtryck, arytmier,
kroppsvikt och ett antal biokemiska markoérer. Man tittade aven explorativt pa ett antal
parametrar, inklusive neurokognitiv utveckling.

46 patienter med MCT8-brist fran nio lander inkluderades i studien och behandlades
med tiratricol under ett ars tid. Behandlingen ledde till en snabb och varaktig
normalisering av skoldkortelhormonnivaerna i patientpopulationen, vilket var studiens
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primara effektmal, som visade med hdggradig signifikans (p<0,0001). Denna
biokemiska normalisering bekraftades dven med férbattring av de symtom, matt och
markdrer pa skoldkortelhormonstatus som studerades (se nedan).

FIGUR 13: UTFALL FOR EFFEKTMATT | TRIAC | TRIAL

Andpunkter Baslinje medelvirde { + Std. av.) 12 min medelviirde [+ Std. av.) Differens | medelviirde (95% K1) prviirde
Serum T3 (nmaol/L) 497 (% 1,55) 182 (£ 0,69) -3,15(-3,62, -2,68) «<0,0001

2,98 (= 1,93) 2710 1,79 0,27 (0,03, 0,50) 0,025

112 =23 104 (= 17) 5 (-16, -2} 0,0

drtrytm 24 b (bpm) 102( = 1) a7{ g 5(9,-1) 0,m2
n2(=91 178 (= 78] 15 (.55, -15) 0,0013
Totalt ad (mmel /L) 32{=a7) 347£07) 0,206,003 0,056

CK{ua) 108 ( = 50) 161 = 117) 5327, 78) <0,0001

Vad betraffar neurokognitiv utveckling, som var en explorativ parameter i denna
studie, kunde man notera en tendens till forbattring for de yngsta patienterna (<4 ar)
medan de aldre patienterna inte uppvisade nagon tendens till effekt. Detta var
forvantat och i linje med vad man kénner till om hjarnans utveckling,
skoldkortelhormonets roll och det tidsfonster som finns for att kunna paverka
densamma. Detta stér i kontrast till dvriga effektmatt i studien, dar man inte kunde se
nagon aldersskillnad, och dar patienter oavsett alder uppvisade Kkliniskt relevanta
forbattringar.

FIGUR 14: NEUROKOGNITIV UTVECKLING (GMFM)
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Kliniskt utvecklingsprogram

Da antalet unga patienter var begransat i Triac | Trial, planerar Bolaget nu en
ytterligare studie (Triac Il Trial; NCT02396459) for att konfirmera dessa fynd. | den
planerade studien ska man specifikt studera effekterna pa neurokognitiv utveckling
vid tidigt insatt behandling i unga patienter med MCT8-brist. Denna studie, vars
design bade har diskuterats och férankrats med saval den europeiska (EMA) som
den amerikanska (FDA) lakemedelsmyndigheten, forvantas, tilsammans med Triac |
Trial, vara registreringsgrundande i bade EU och USA. Bolaget raknar med att under
ett ars tid inkludera 15-18 patienter med MCT8-brist yngre an 2,5 ar vid 10 kliniker i
sammanlagt sju lander i EU och USA. Patienterna kommer att behandlas med
tiratricol under tva ars tid, med en interimsanalys planerad efter ett ars behandling,
och om data da ar tydliga, finns en mdjlighet att potentiellt lamna in en
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registreringsansdkan baserat pa denna analys. Effektmatt i studien ar ett antal skalor
for bedémning och uppféljning av neurokognitiv utveckling hos barn (GMFM, BSID-
[Il, HINE) och man kommer aven att utvardera om patienterna uppnar vissa specifika
motoriska variabler sasom att halla huvudet och sitta sjalvstandigt. Bolaget amnar
ocksa bekrafta fynden fran Triac I-studien med normalisering av
skoldkortelhormonstatus i denna unga patientgrupp. Foérsta patient forvantas
inkluderas i studien under fjarde kvartalet 2020.

Det planerade kliniska utvecklingsprogrammet fér 2020-2023:

- 2020

o Start (FPFV') av Triac Il Trial
- 2021

o Full rekrytering (LPFV'®) i Triac Il Trial
- 2022

o 12 manaders interimsanalys av Triac |l Trial

o Ansokan om marknadsfdringstillstand i EU och USA (om interimsanalysen
ar positiv)

- 2023

o Godkannande i USA och EU, prissattning och lansering

o Utvardering och publicering av finala data fran studien (24 manader)
Regulatorisk process fér Emcitate®

Emcitate® beviljades sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) av den
europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA, i november 2017 och den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, FDA, i januari 2019. Sarlakemedelsstatus medfor ett antal
fordelar bade vad galler regulatorisk radgivning, nedsattning eller helt undantag fran
vissa avgifter och skattelattnader (USA). | samband med godkannandet erhaller
lakemedel med sarlakemedelsstatus aven en marknadsexklusivitet som ar 7 ari USA
och 10 ar i EU, under vilken ingen annan produkt med den aktuella substansen far
godkannas for indikationen. For lakemedel speciellt utvecklade for barn kan denna
marknadsexklusivitet férlangas med ytterligare ett halvar i USA och 2 ar i EU. Bolaget
har haft rddgivande méten med saval EMA som FDA dar utvecklingsplanen och den
kommande studien diskuterats och forankrats och har som mal att efter
interimsanalysen i Triac Il Trial, forutsatt att denna ar positiv, Iamna in en ansékan om
marknadsforingstillstand i saval EU som USA baserat pa resultaten fran bade Triac |
och Triac Il Trial. Fér EU har Bolaget 6vervagt en majlighet att [lAmna in en ansdkan
om marknadsforingstillstand enbart baserat pa data fran Triac | Trial, vilket lyftes som
en mojlighet vid interaktioner med EMA givet de tydliga resultaten och det stora
medicinska behovet i indikationen, men Bolaget har fattat det strategiska beslutet att
invanta data fran Triac Il Trial for att bredda indikationen, stddja prisdiskussioner med

"4 First Patient First Visit
'S Last Patient First Visit
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ytterligare effektdata och koordinera en lansering tidsmassigt mellan EU och USA. |
den regulatoriska planen forvantas PDUFA'/MAA' under senare halften av 2023.

Givet det stora medicinska behovet med mycket svart sjuka patienter utan tillganglig
behandling, finns det ett stort intresse for tidig tillgang till produkten och Bolaget
tillhandahaller efter forfragan redan Emcitate® pa licensforskrivning sa kallad NPB'®
i ett antal Iander, efter individuellt godkdnnande fran respektive nationell regulatorisk
myndighet.

Strategi fér kommersialisering fé6r Emcitate®

Bolaget avser att lansera Emcitate® med interna resurser i EU samt USA genom en
liten och fokuserad kommersiell organisation. | andra marknader kan partnerskap
komma ifraga. For ytterligare information se avsnittet "Strategi f6r kommersialisering”.

PledOx® — utvecklas for att forebygga kemoterapiinducerade nervskador

PledOx® utvecklas for att kunna erbjuda patienter som genomgar cancerbehandling
med oxaliplatiner skydd mot de nervskador som ofta uppkommer i samband med
cellgiftsterapi. Denna typ av biverkningar kan leda till att den ordinerade cellgiftsdosen
maste reduceras eller i varsta fall till att behandlingen maste avbrytas,' vilket
forsamrar mojligheterna till optimal cancerbehandling. PledOx® &ar enligt Bolagets
beddmning first in class och det finns ett stort medicinskt behov da det idag saknas
saval férebyggande som botande behandling fér nervskador fran cellgiftsbehandling.
Ett globalt fas Ill-program med tjock- och &ndtarmscancerpatienter som far cellgifter
pabodrjades under fjarde kvartalet 2018. PledPharma stoppade fas Ill-programmet
POLAR i fortid under varen 2020 och Bolaget har avslutat datainsamlingen fran fas
lll-programmet under det tredje kvartalet 2020 med malsattning att kommunicera
primarresultat under det fjarde kvartalet 2020. Helheten av data som genereras
mojliggdr en grundlig utvardering av effektivitet och sakerhet samt en bedémning av
nyttan/risken med PledOx®. Utvarderingen kommer avgéra om det ar berattigat med
ytterligare aktiviteter for att hitta en vag framat for PledOx® fér behandling av
nervskador i samband med cellgiftsterapi, vilket Bolaget i sa fall avser driva genom
partnerskap.

Behandling av tjock- och dndtarmscancer?®

Cellgiftsterapi (aven kallat cytostatika eller kemoterapi) innebar att patienten
behandlas med Iakemedel som slar mot alla celler i kroppen som delar sig snabbt,
inklusive tumorceller. Vid behandling med cellgifter gar tumorceller in i programmerad
celldéd, vilket bromsar tumorens tillvaxt. Cellgifter anvands vid manga
tumorsjukdomar, bland annat som behandling fére och efter kirurgi fér att déda de
cancerceller som inte kan avlagsnas kirurgiskt. Manga av dagens cellgifter paverkar
aven normala celler, vilket leder till biverkningar och begransar de doser som kan ges
till patienten. Vanliga biverkningar ar nervskador, paverkan pa benmargen som
foérandrar blodbilden negativt, illamaende, utmattning och haravfall.

16 Prescription Drug User Fee Amendments

7 Marketing Authorisation Application

'8 Named Patient Basis

® Ewertz M. et al. Chemotherapy-induced peripheral neuropathy in patients treated with taxanes and platinum derivatives. Acta
Oncol. 2015; 54(5):587-91.

20 https://www.cancerfonden.se/om-cancer
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Patienter med tjock- och andtarmscancer klassificeras i fyra olika stadier utifran
tumorens lokalisering och i vilken utstrackning den spritt sig (metastaserat) till andra
delar av kroppen. Kirurgi ar foérstahandsbehandling vid stadium 1 och 2.
Cellgiftsbehandling anvands fran stadium 2, i syfte att minska risken for aterfall, och
vid stadium 3 och 4 for att behandla lokalt spridd eller metastaserande sjukdom.
Mdjligheten att dverleva sjukdomen ar god i tidiga stadier, men Iag i stadium 4. Den
vanligaste cellgiftsterapin ar FOLFOX (en kombination av folinat, 5-FU och oxaliplatin)
eller CAPOX (en kombination av capecitabin och oxaliplatin).

Stadium Karakteristika

1 Tumoren ar begransad till tarmvaggen

2 Tumdren har vaxt igenom tarmvaggen

3 Spridning till lymfkortlar i narheten av tumaoren

4 Tumoren har vuxit over till organen intill tarmen eller spridit sig och

bildat metastaser i andra delar av kroppen

Biverkningar

Nackdelen med FOLFOX-behandling ar att den ar férknippad med biverkningar
sasom neuropatier (kanselnervstorningar) och da framférallt CIPN (cellgiftsinducerad
perifer neuropati), minskning av antalet trombocyter (blodplattar) och vita blodkroppar
(neutrofila granulocyter). Studier visar att upp till halften av de patienter som
behandlas med FOLFOX far svara biverkningar. Dessa kvarstar ofta efter avslutad
behandling och kan i vissa fall leda till livslanga handikappande besvar. Dessutom
leder biverkningarna manga ganger till att cellgiftsbehandlingen maste forskjutas,
avbrytas i fortid eller att dosen maste reduceras. Detta kan leda till en férsamrad effekt
av behandlingen.

Vad é&r cellgiftsinducerad perifer neuropati?

Perifer neuropati ar symtom orsakade av skador pa nerver langst ut i armar och ben.
Dessa nerver kallas perifera nerver. De skickar fornimmelser (kanselupplevelser) till
hjarnan och kontrollerar forflyttning av vara armar och ben. Vissa cellgifter, t.ex.
oxaliplatin och andra lakemedel som anvands foér att behandla cancer, kan skada
perifera nerver. Detta kallas cellgiftsinducerad perifer neuropati (CIPN) och kan vara
en invalidiserande biverkan av cancerbehandlingen. Nastan alla patienter drabbas.
Hos manga ar den évergaende, men upp till drygt 20 — 30 % av patienterna far
bestaende problem sdsom kanselbortfall och smarta i hander och fotter vilket leder
till att risken for fallskador ar hdg. Patienterna kan aven fa svarigheter med finmotorik,
vilket till exempel gor det svart att knappa knappar och skriva pa en dator samt bli
overkansliga mot kyla.
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FIGUR 15: CELLGIFTSINDUCERAD NEUROPATI (CIPN)
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Patienten kan drabbas av CIPN nar som helst efter att cellgiftsbehandlingen pabdrjas
och symtomen férvarras ofta under behandlingen.

Neuropati &r den vanligaste anledningen till att behandlingar med oxaliplatin maste
avbrytas i fortid och en sa stor andel av patienterna som 40 % kan fa dosbegransande
neuropatier (stadium 2 eller hogre) under sjalva cellgiftsbehandlingen.?’ Andelen
patienter som uppvisar neuropati Okar till upp till 60 % eller mer efter avslutad
behandling.?? Sju ar efter behandling har 20 — 30 % fortfarande symtom sasom
kanselbortfall i hander och fotter.

Det finns idag inga godkanda ldkemedel fér att férebygga och behandla
cellgiftsinducerad neuropati.

Verkningsmekanism och behandlingsstrategi fér PledOx®

Vid vissa cellgiftsbehandlingar uppstar en stérning i cellernas mitokondrier. Cellernas
egna skydd (MnSOD) racker inte till mot de reaktiva syre- och kvaveféreningar som
bildas pa grund av cellgiftsbehandlingen, vilket leder till nervskador. Den aktiva
lakemedelssubstansen i PledOx®, calmangafodipir, efterliknar det kroppsegna
enzymet mangansuperoxiddismutas (MnSOD), férstarker PledOx® cellernas egna
skydd och har darfér potential att férebygga biverkningarna i form av nervskador.
PledOx® har i fas llb-studien PLIANT visat potential att minska skadeverkningarna
pa nerverna i hander och fétter som orsakas av den mitokondriella dysfunktion som
uppstar till foljd av cellgiftsbehandlingen.

2! Loprinzi et al 2013 JCI
22 \entzel et al. 2015 Pain
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FIGUR 16: PLEDOX® FOREBYGGER MITOKONDRIELL DYSFUNKTION
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Kliniska resultat

Resultaten fran en avslutad fas llb-prévning (PLIANT) i patienter med metastaserad
(spridd) tjock- och andtarmscancer som behandlades med cellgiftskombinationen
FOLFOX indikerar att de individer som erhdll PledOx® hade en lagre risk an
placebogruppen att drabbas av perifera nervskador. Resultaten visade en reduktion
av férekomsten av lakarrapporterad neuropati (primar effektparameter) jamfért med
placebo som dock inte var statistiskt signifikant. Darmed uppnaddes inte studiens
primara effektparameter. Reduktionen av férekomsten av lakarrapporterade
kanselnervskador bedéms dock vara Kliniskt relevant. Uppféljningsdata avseende
patientrapporterad férekomst av neuropati jamfért med placebo visade en statistiskt
signifikant och kliniskt relevant minskning. Ingen till synes negativ paverkan pa
cancereffekten av cellgiftsterapin observerades.

PLIANT var en randomiserad dubbelblindad placebokontrollerad fas IIb-studie med
tre parallella grupper, dar patienter med metastaserad tjock- och andtarmscancer
erholl cellgiftsterapi (FOLFOX6) i upp till atta behandlingscykler och antingen
PledOx® i dosen 2 umol/kg, 5 umol/kg eller placebo.

Resultaten fran fas llb-provningen (PLIANT) i patienter med metastaserad (spridd)
tjock- och andtarmscancer som behandlades med cellgiftskombinationen FOLFOX
indikerar att de individer som erhéll PledOx® hade en lagre risk an placebogruppen
att drabbas av perifera nervskador. PledOx® hade 38 % effekt (oddskvot=0,62;
p=0,16) med avseende pa lakarrapporterade kanselnervskador (primar
effektparameter) jamfort med placebogruppen. Detta var inte statistiskt signifikant och
darmed uppnaddes inte studiens primara effektparameter, men en skillnad i denna
storleksordning beddéms vara Kkliniskt relevant. Vid uppféljning efter avslutad
cellgiftsbehandling hade PledOx® 77 % effekt (oddskvot=0,23; explorativ analys:
p=0,014) med avseende pa patientrapporterad férekomst av moderat och allvarlig
neuropati jamfort med placebo (vilket utgjorde en av de sekundara
effektparametrarna i studien).
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Vid uppféljning efter avslutad cellgiftsbehandling var den patientrapporterade
férekomsten och intensiteten av neuropati statistiskt signifikant lagre.

FIGUR 17: PROGRESSIONSFRI OVERLEVNAD OCH TOTAL OVERLEVNAD
— PLIANT-STUDIEN
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Uppfdljningsdata fran PLIANT-studien visade att den progressionsfria 6verlevnaden
(PFS) och totala 6verlevnaden (OS) 48 veckor efter avslutad behandling inte till synes
skiljer sig mellan de patienter som erhdll PledOx® och placebogruppen. Dessa
resultat ar i linje med tidigare rapporterade tumoérmatningar under
cellgiftsbehandlingen, dar PledOx® inte forefaller uppvisa nagon negativ inverkan pa
cellgiftsbehandlingens anticancereffekt. Bilden ovan visar progressionsfri verlevnad
och den totala 6verlevnaden i PLIANT-studien.

Studieresultat har presenterats vid de vetenskapliga kongresserna ASCO (American
Society of Clinical Oncology)?® och MASCC (Multinational Association of Supportive
Care in Cancer)?* samt publicerats i den vetenskapliga tidskriften Acta Oncologica.?®

Globalt fas Ill-program (POLAR)

PledOx® globala kliniska fas Illl-program POLAR har godkants av
lakemedelsmyndigheterna FDA i USA, EMA i EU samt PMDA i Japan. Det globala
fas Ill-programmet for PledOx® bestar av tva dubbelblinda, randomiserade, placebo-
kontrollerade studier, POLAR-M och POLAR-A. POLAR-M var designad att inkludera
420 patienter som genomgar cellgiftsbehandling mot metastaserad tjock- och and-
tarmscancer och genomférs i Europa, Asien och USA. | studien jamfors PledOx® i

2 Glimelius B. et al. Persistent prevention of CIPN using calmangafodipir (PledOx): Results from a placebo-controlled
randomized phase Il study (PLIANT) in patients with metastatic colorectal cancer (NCRC). J Clin Oncol 34, 2016 (suppl; abstr

24 Glimelius B et al. Prevention of neuropathy using calmangafodipir (PledOx®): Results from a phase | study and a placebo-
controlled randomized study (PLIANT) in patients with metastatic colorectal cancer (IMCRC). Supportive Care Cancer 2015: 23
(Suppl 1): S384-5.

% Persistent prevention of oxaliplatin-induced peripheral neuropathy using calmangafodipir (PledOx®): a placebo-controlled
randomised phase Il study (PLIANT)”, Acta Oncologica, http://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/0284186X.2017.1398836
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doserna 2 pmol/kg respektive 5 pmol/kg med placebo. POLAR-A var designad att
inkludera 280 patienter som genomgar adjuvant cellgiftsbehandling mot tjock- och
andtarmscancer och genomférs i Europa och Asien. | studien jamfors PledOx® i
dosen 5 pmol/kg med placebo.

PledPharma beslutade att stoppa rekrytering och dosering av patienter globalt i
POLAR-programmet i fortid grund av ett antal allvarliga allergiska reaktioner som
observerats efter upprepad dosering (fér mer information, se nedan). Bolagets har
avslutat datainsamlingen fran fas lll-programmet under det tredje kvartalet 2020 med
malsattning att kommunicera primarresultat under det fjarde kvartalet 2020.

FIGUR 18: STUDIEDESIGN POLAR- M OCH POLAR-A
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Den priméara effektparametern ar patientens upplevelse av sina symtom pa perifera
nervskador. Det sker nio manader efter den férsta behandlingen da patienterna far
gora en skattning enligt ovan. Bolaget foljer aven patienternas totala dverlevnad och
progressionsfria 6verlevnad (POLAR-M) samt sjukdomsfri éverlevnad (POLAR-A).
Det sker for att sakerstalla att PledOx® inte har nagon negativ effekt pa sjalva
cellgiftsbehandlingen. Under fas Ill-programmet insamlas ocksa halsoekonomiska
data for anvandning i samband med en eventuell framtida ans6kan om
marknadsgodkannande.

FDA och den franska lakemedelsmyndigheten (ANSM) utfardade under det férsta
kvartalet 2020 ett clinical hold i USA respektive Frankrike for fas lll-studierna i POLAR
programmet pa grund av ett fatal observerade biverkningar relaterade till det centrala
nervsystemet. PledPharma beslutade att stoppa rekrytering och dosering av patienter
globalt i POLAR-programmet i april 2020. Beslutet togs efter en rekommendation fran
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den oberoende Drug Safety Monitoring Board (DSMB) att stoppa studierna pa grund
av ett antal allvarliga allergiska reaktioner som observerats efter upprepad dosering.
Bolagets har avslutat datainsamlingen fran fas Ill-programmet under det tredje
kvartalet 2020 med malsattning att kommunicera primarresultat under det fjarde
kvartalet 2020. Pa grund av ett stort antal patienter redan hade hunnit doseras fardigt
i studien beddéms helheten av data som genereras, trots att studien avbréts i fortid,
mojliggdra en grundlig utvardering av effektivitet och sakerhet samt en bedémning av
nyttan/risken med PledOx®. Denna utvardering kommer att avgéra om det &ar
motiverat med ytterligare aktiviteter for att hitta en vag framéat via strategiska
partnerskap for PledOx® for att behandla nervskador i samband med
cellgiftsbehandling.
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MARKNADSOVERSIKT
Oversikt dver marknaden for sirlakemedel

Marknaden for sarlakemedel har vuxit starkt under de senaste tva aren och under
2019 okade forsaljningen av sarlakemedel med 7,6 % pa arsbasis och uppgick till 128
miljarder USD. Som jamfdrelse kan nadmnas att den totala fdrsaljningen av
receptbelagda lakemedel (exklusive generika) 6kade med 4,2 % under samma period
och uppgick 2019 till totalt 666 miljarder USD. Den globala marknaden for
sarlakemedel berdknas vaxa till 217 miljarder USD ar 2024, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxt pa 10,4 % 2016-2024, mer an dubbelt s& hog tillvaxttakt
som den totala marknaden fér receptbelagda lakemedel exklusive sarlakemedel och
generika.?® Tillvaxten pa den globala marknaden for sarlakemedel visar att
myndigheternas initiativ har varit framgangsrikt. Den beror ocksa pa att framsteg inom
forskning och utveckling 6kat lakemedelsbolagens formaga att utveckla behandlingar
for ovanliga sjukdomar.

FIGUR 19: LAKEMEDELSFORSORJNING | VARLDEN
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% Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2020
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Differentieringsfaktorer for sarlakemedel

Flera faktorer ligger bakom den Okade forséljningen av sarlakemedel.
Utvecklingskostnaderna ar vanligtvis lagre an for icke-ovanliga sjukdomar till foljd av
att de kliniska studierna inkluderar farre patienter. Pa grund av de stora behoven
avseende dessa ovanliga sjukdomar, de begransade behandlingsalternativen och att
effekten pa lakemedelsbudgeten ar lag med anledning av sma patientpopulationer ar
prisbilden relativt hog. Detta aterspeglas i den arliga kostnaden per patient som var
over fyra ganger sa hog for sarlakemedel som for andra lakemedel 2018.2” Det
genomsnittliga priset for sarlakemedel i USA lag 2018 pa 150 854 USD per patient

och ar.8
FIGUR 20: GENOMSNITTLIG KOSTNAD PER PATIENT OCH AR | USA
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Kalla: Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019

Sarlakemedel gynnas aven av finansiella incitament, sasom marknadsexklusivitet,
som galler i sju och tio ar i USA respektive EU samt aven vissa skattelattnader
relaterade till utvecklingskostnader. Dessutom visar forskning att sannolikheten for att
ett sarlakemedel ska erhalla marknadsgodkdnnande ar hogre jamfért med ett
lakemedel som inte ar sarlakemedel. Enligt resultat fran en studie som publicerades
2014, ar sannolikheten att ett Iakemedel (sarlakemedel saval som andra lakemedel)
i fas | erhaller marknadsgodkannande 10,4 %, innefattande samtliga indikationer. Om
endast sarlakemedel beaktas 6kar sannolikheten 32,9 %. For lakemedel i fas Il 6kar
dessa siffror till 16,2 respektive 37,9 % och for lakemedel i fas lll till 50,0 respektive
54,2 %.%

27 Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019
2 Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019

2 Hay et al 2014, Clinical development success rates for investigational drugs

70



Marknadsoversikt — Aladote®
Paracetamol ar varldens mest salda lakemedel

Paracetamol (acetaminophen) ar varldens till antalet mest salda lakemedel. Under
2012 uppgick anvandningen av paracetamol till 150 miljarder doser, varav 19
miljarder i USA som ar den storsta enskilda marknaden.*® Paracetamol ar ocksa ett
av de lakemedel som oftast dverdoseras — avsiktligt eller oavsiktligt. Overdosering av
paracetamol kan bland annat leda till akut leverskada, som i sin tur kan medfora
behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i dodsfall.

Under 2012  sjukhusbehandlades cirka 1500-2 000 personer  for
paracetamoldverdos i Sverige. Mellan 2010 och 2017 6kade antalet samtal om
paracetamolforgiftning till Giftinformationscentralen med 70 %. Storbritannien hade
under 00-talet flest antal drabbade i Europa med dubbelt s& manga forgiftade i
forhallande till mangden salda lakemedel innehallande paracetamol.®' 105 000 fall av
paracetamolforgiftning intraffar arligen i Storbritannien. 89 000 personer soker arligen
vard vid paracetamolférgiftning i USA.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA har vid flera tillféllen beskrivit
paracetamolforgiftning som ett vaxande problem och olika atgarder sasom begransad
tillganglighet, minskad tablettstyrka eller mindre férpackningar, har féreslagits for att
minska risken for forgiftningar. Aven i Sverige har atgarder vidtagits genom att
begransa forsaljning av hogre doser i dagligvaruhandeln.

% |MS MIDAS data 2013.

31 Gulmez et al, 2015, publicerat i “The British Journal of Clinical Pharmacology”
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FIGUR 21: INCIDENS PARACETAMOLOVERDOS (POD), EU5 OCH USA -
SJUKHUSBESOK 2018
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Marknadspotential for Aladote®

PledPharma genomférde i bérjan av 2019 en initial marknadsundersdkning med
lakare och betalare i USA och EU3 med hjdlp av etablerade
marknadsundersokningsaktérer. Marknadsundersdkningen indikerar en potential for
prissattning av Aladote® pa upp till 5 000 USD per dos per patient i USA. Nivaerna
varierar nationellt beroende pa ersattningssystem; via forsakring, offentlig vard eller
en blandning darav.

| dagslaget finns det inga produkter pa marknaden eller i klinisk fas som Bolaget
kanner till, som ar avsedd fér behandling av hégriskpatienter som utsatts fér hdga
doser av paracetamol eller de patienter som soker vard mer an atta timmar efter
overdosering. Aladote® har beviljats sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation,
ODD) av FDA vilket medfér bland annat sju ars marknadsexklusivitet efter ett
marknadsgodkannande.
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FIGUR 22: MARKNADSPOTENTIAL FOR ALADOTE®
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Marknadsoversikt — Emcitate®
Adresserbar marknad

MCT8 upptacktes forst ar 2002, vilket innebar att MCT8-brist ar en férhallandevis ung
sjukdom. Medvetenheten om sjukdomen ar darfér I&g och man beraknar att en
betydande andel av patienter med MCT8-brist i dagslaget forblir odiagnostiserade.
Det finns fa epidemiologiska studier som systematiskt forsdker uppskatta
forekomsten av MCT8-mutationer i befolkningen. En nederlandsk studie undersokte
2012 férekomsten av mutationer i genen for MCT8 bland en kohort patienter med
okand neurokognitiv funktionsnedsattning. Man fann en férekomst av MCT8-mutation
hos 3,9 % av dessa patienter med sé kallad X-lAnkad mental retardation. Oversatt till
befolkningen som helhet, motsvarar det en prevalens pa 1 av 100 000 invanare eller
1 av 50 000 man.* En nyligen publicerad studie beskriver sjukdomshistorik och
naturalférlopp hos 151 patienter med MCT8-brist. Férekomsten av tillstandet i
befolkningen anges i publikationen till en prevalens pa 1 av 70 000 man.* Baserat pa
dessa siffror skulle den sammanlagda adresserbara populationen i USA, EU och
RoW vara i storleksordningen 10 000-15 000 patienter.

%2 Visser et al, Clinical Endocrinology2012

33 Groeneweg et al, Lancet Diabetes & Endocrinology, 2020
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Marknadspotential

Prissattningen for sarlakemedel ar generellt betydligt hogre an Ovriga lakemedel.
Detta beror pa flera skal. Det finns en acceptans fran prismyndigheter och betalare
att det ska I6na sig att utveckla lakemedel aven for ovanliga sjukdomar och tillstand,
vilket givet de begransade patientpopulationerna leder till en férhallandevis hog
kostnad per patient, aven om den sammanlagda kostnaden for alla patienter i ett
enskilt land anda inte behover bli pataglig. Dartill adresserar sarlakemedel ofta
sjukdomstillstand som ar valdigt allvarliga med mycket svart sjuka patienter som i
dagslaget star utan behandling. Detta innebar att effektiva lakemedel kan resultera i
stora vinster i livskvalitet, 6verlevnad och vardbehov och darmed besparade
samhallskostnader, vilket mojliggér pavisande av kostnadseffektivitet &ven vid héga
priser.

Priset for Emcitate® kommer i slutdndan avgoéras av en sammanvagning av resultaten
i Triac | Trial och resultaten i Triac Il Trial. Baserat pa Bolagets férvantningar,
uppskattar man sig kunna erhalla ett pris i intervallet 200 000 — 400 000 USD per
patient och ar i USA. Dock beraknas prisnivan vara lagre i EU och andra delar av
varlden dar man uppskattar ett genomsnittspris narmare 100 000 USD per patient och
ar. Med ett antaget teoretiskt genomsnittspris pa 100 000 USD och med en
adresserbar population pad 10 000-15 000 potentiella patienter, blir den totala
teoretiska marknadspotentialen for produkten 1—1,5 miljarder USD.

| dagslaget finns det inga produkter pd marknaden eller i klinisk fas som Bolaget
kanner till, som ar avsedd for behandling av patienter med MCT8-brist.>* Bolaget
kanner inte heller till nagot annat godkant Iakemedel i varlden som innehaller tiratricol.

FIGUR 23: MARKNADSPOTENTIAL FOR EMCITATE®
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34 Groeneweg et al, Lancet Diabetes & Endocrinology, 2019
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PledOx®

FDA och den franska lakemedelsmyndigheten (ANSM) utfardade under det forsta
kvartalet 2020 ett clinical hold i USA, respektive Frankrike for fas IllI-studierna i
POLAR-programmet pa grund av ett fatal observerade biverkningar relaterade till det
centrala nervsystemet. PledPharma beslutade att stoppa rekrytering och dosering av
patienter globalt i POLAR-programmet i april 2020. Beslutet togs efter en
rekommendation fran DSMB att stoppa studierna pa grund av ett antal allvarliga
allergiska reaktioner som observerats efter upprepad dosering. Bolagets har avslutat
datainsamlingen fran fas lll-programmet under det tredje kvartalet 2020 med
malsattning att kommunicera primarresultat under det fjarde kvartalet 2020. P& grund
av ett stort antal patienter redan hade hunnit doseras fardigt i studien bedéms
helheten av data som genereras, trots att studien avbréts i fortid, mojliggora en
grundlig utvardering av effektivitet och sakerhet samt en bedémning av nyttan/risken
med PledOx®. Denna utvardering kommer att avgéra om det ar motiverat med
ytterligare aktiviteter for att hitta en vag framat via strategiska partnerskap for
PledOx® for att behandla nervskador i samband med cellgiftsbehandling.

Prissattning och ersattningssystem

Bolagets antagande om framtida forsaljningspris for Aladote® bygger pa Bolagets
genomférda  marknadsundersokning bland lakare och betalare (t.ex.
forsakringsbolag) i USA och EU. Nagon detaljerad marknadsundersdkning har annu
inte genomforts for Emcitate®. F6r mer information om den adresserbara marknaden
och den teoretiska marknadspotentialen fér Emcitate®, se avsnittet
"Marknadsoversikt - Emcitate®” ovan. Konkurrenssituationen inom
lakemedelsbranschen ar dock hard och den generella prisutvecklingen pa lakemedel
ligger utanfor Bolagets kontroll. Pa vissa marknader ar prissattningen av lakemedel
dessutom reglerad. Det slutliga forsaljningspriset for Bolagets lakemedelskandidater,
om de godkanns, kan saledes avvika fran Bolagets nuvarande antagande.

FIGUR 24: PRISSATTNING AV SARLAKEMEDEL | USA®
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% EvaluatePharma. U.S. Food and Drug Administration — databas &ver beteckningar och godkénnanden fér sarlakemedel
(Nedladdat 9 mars 2020). Vanligt forekommande enligt Genetics Home Reference — NIH U.S. National Library of Medicine for
underliggande tillstand for Brineura, Naglazyme och Strensiq.
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Nya lakemedel ar ofta dyra till f6ljd av de betydande investeringar som gjorts under
den langa utvecklingsprocessen. Kostnaderna for lakemedel finansieras eller
subventioneras darfor vanligen genom offentliga eller privata ersattningssystem.

Det rader ett okat politiskt tryck for att minska samhallets kostnader for lakemedel,
vilket kan leda till férandringar i prissattnings- och ersattningssystemen fér nya
lakemedel.
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LAKEMEDELSUTVECKLING OCH REGULATORISK OVERSIKT
De olika faserna vid lakemedelsutveckling

For att fa marknadsféra och sélja ett ldkemedel maste detta registreras och
godkannas hos myndigheter som stéller hdga krav pa dokumenterad effekt och
sakerhet. Processen att na fram till ett fardigt I1akemedel inom klinisk utveckling ar
noga reglerad och tar ofta tio till tolv ar att genomféra. PledPharma har kompetens
inom varje steg i lakemedelsutvecklingen fran tidig formulering, genom de olika
utvecklingsfaserna till marknadsgodkannande.

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen féregas av en explorativ fas dar olika 1dkemedelssubstanser
studeras och utvecklas i laboratorium. | detta skede kan forskarna utnyttja kemiska,
biologiska eller IT-baserade sjukdomsmodeller fér att studera hur olika
lakemedelssubstanser upptrader och fungerar tillsammans med andra. Denna fas
overgar successivt till preklinisk fas dar enskilda lakemedelssubstanser valjs ut for
narmare studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Den prekliniska fasen syftar
till att valja ut en lakemedelskandidat for vilken en ans®kan inlamnas om att fa
genomféra kliniska studier pa manniska.

Innan en lakemedelskandidat far provas pa manniska maste en ansokan skickas in
till berérda lakemedelsmyndigheter, vilket i Sverige ar Lakemedelsverket. | USA
bendmns klinisk prévningsanstkan ’Investigational New Drug” (IND) och i EU
"Clinical Trial Application” (CTA). Ansdkan skickas in i de lander dar den Kkliniska
provningen ska genomféras. Férutom ett godkdnnande fran lakemedelsmyndigheter
maste foretaget soka och fa godkannande fran respektive landers lokala eller
nationella etiska kommittéer.

IND-/CTA-ansokningarna innehaller dokumentation fran den prekliniska fasen och
beskriver ocksa hur de kliniska studierna ska genomforas. Foretagets anstkan och
vetenskapliga dokumentation granskas av oberoende medicinska experter som
bedémer om provningen kan pabdrjas, eller om ytterligare dokumentation behdvs.
Regler for genomférande av kliniska lakemedelsprévningar har tillkommit for att det
ska vara sakert for medverkande forsokspersoner samt for att generera data som ar
tillforlitlig och utvarderingsbar (Good Clinical Practice, ICH-GCP). Detta galler saval i
USA och EU samt i flera Iander i 6vriga varlden.

Om ansokan beviljas boérjar en lang och komplex process (som ofta tar cirka sju ar)
av kliniska studier, innan foretaget kan ansdka hos myndigheterna om att fa produkten
godkand for férsaljning.

Klinisk fas

Studier pa manniskor genomférs vanligtvis pa sjukhus eller vardcentral. Dessa
kliniska studier delas generellt in i tre faser — I, Il och lll, aven om skillnaden mellan
olika faser ofta ar flytande. Det forekommer ocksa att de olika studiefaserna
kombineras i form av fas I/ll- eller fas Il/lll-studier.

For att studierna ska kunna tolkas objektivt anges redan i forvag resultatmatt for hur
de bor utvarderas. Hur studieprogrammet for ett visst Idkemedel ska utformas
utvarderas kontinuerligt och myndighetsgodkannande kravs for varje enskild
delstudie. Fas | genomférs normalt pa 20 — 100 friska frivilliga individer. Huvudsyftet
ar att identifiera sdkra doser och upptacka eventuella biverkningar. Har studeras
ocksa hur lakemedlet fungerar i kroppen. Fas I-studier kan ta ett halvt till ett ar att
fardigstalla. Forst i fas Il ges kandidatlakemedlet till sjuka individer och i detta lage blir
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ocksa testgruppen storre, vanligtvis 100 — 500 personer. Fas ll-studier ar vanligen
placebokontrollerade. Har ar malet att visa sa kallat proof of principle — det vill saga
att |lakemedlet uppvisar medicinsk effekt. Har fortsatter man aven att studera
biverkningar och lampliga dosnivaer. Denna fas kan ta nagra ar att fardigstalla. | fas
[l ges kandidatlakemedlet till stérre grupper om cirka 500 — 5 000 patienter. Studierna
ger nu ett statistiskt underlag. | detta skede ar studierna vanligen placebo-
kontrollerade, patienterna som far lakemedlet valjs ut slumpmassigt och varken lakare
eller patient vet vem som far vad. Patienterna évervakas regelbundet for att bekrafta
att lakemedlet har avsedd effekt och for att studera biverkningar. Fas Ill kan ta cirka
ett till fyra ar att genomféra beroende pé storleken pa studien och sjukdomsindikation.
Antalet forsokspersoner ar generellt betydligt farre i kliniska studier avseende
sarlakemedel, eftersom patientpopulationerna ar mindre for de sallsynta sjukdomar
som sarlakemedel ar avsedda att behandla. Bolaget planerar att inkludera 225
patienter i den registreringsgrundande fas IIb/lll-studien avseende Aladote® och 15-
18 patienter i den registreringsgrundande fas Ilb/lll-studien avseende Emcitate®.

Parallellt med kliniska studier genomférs &aven studier 6ver toxicitet, langa
sakerhetsutvarderingar, dosformer, planer  for  fullskalig produktion,
forpackningsdesign och foérberedelser for att anstka om godkannande. Ett kliniskt
studieprogram kan nar som helst avbrytas till folid av odnskade biverkningar eller
utebliven effekt. Endast en mindre del av de lakemedelskandidater for vilka kliniska
studier startar nar fram till registreringsfas.

Registreringsfas

Efter ett framgangsrikt kliniskt utvecklingsprogram sammanstélls resultaten i en
ansokan som inlamnas till lAkemedelsmyndigheterna i respektive land. | Europa kan
den europeiska lakemedelsmyndigheten European Medicines Agency (EMA) utfarda
en rekommendation om godkannande som underlattar registreringsprocessen i
respektive land.

Den normala granskningstiden for en ansdkan tar i genomsnitt ett ar. Granskningen
kan medféra att lakemedlet blir godkant, far avslag eller att myndigheterna kraver att
ytterligare studier ska genomféras. Ett godkdnnande kan &ven medféra att
myndigheterna godkanner en mer begransad indikation an den som ursprungligen
var tankt. Nar myndighetsgodkannande finns pa plats kan lakemedlet marknadsféras
och séljas.

For produkter dar det medicinska behovet ar stort, och dar data som genererats under
utvecklingsfaserna ar mycket évertygande, sa har U.S. Food and Drug Administration
(FDA) flera mojligheter till en accelererad granskningsprocedur. Dessa procedurer
inkluderar fast track status (snabbspar, ges for att paskynda utvecklingen och
utvarderingen av vissa preparat for att behandla allvarliga sjukdomar eller ta fram
lakemedel mot sjukdomar som saknar behandlingsalternativ), accelererat
godkannande, breakthrough therapy designation (ger vissa fordelar sasom en
snabbare handlaggningstid hos myndigheten) samt prioriterad granskning.
Sarlakemedel (orphan drugs) och l|akemedel dar det inte finns nagra
behandlingsalternativ brukar ofta kvalificera sig for nagon av dessa procedurer.

Sarlakemedel (Orphan Drugs)

Pa flera viktiga marknader, sadsom i EU/EES och USA, finns en sarskild reglering
avseende lakemedel som ar avsedda for sallsynta och livshotande eller allvarligt
funktionshindrande sjukdomstillstdnd dar tillfredsstallande behandling saknas, sa
kallade sarlakemedel eller Orphan Drugs. Sarlakemedelsstatus ar avsett att
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uppmuntra utvecklingen av ladkemedel for sallsynta sjukdomar och sma
patientgrupper. Efter framgangsrikt slutférda kliniska studier avseende lakemedlet
och myndigheters granskning av en ansdkan om godkannande, kommer
myndigheterna att 6vervaga om forutsattningarna for sarldkemedelsstatus har

uppfylits.

Att utveckla ett ldkemedel som &r klassificerat som sarlakemedel innebar flera
fordelar for ett foretag, bland annat méjligheten att f& kostnadsfri radgivning kring
utvecklingsprogrammet fran FDA och EMA samt att foretaget betalar lagre
registreringsavgifter vid ansékan om godkannande av lakemedlet. Kostnaden for att
ta ett sarlakemedel genom ett fas Ill-program ar i genomsnitt ungefar halften av
utvecklingskostnaden for ett lakemedel som inte riktar sig mot sallsynta sjukdomar
och sma patientgrupper. Dessutom gar utvarderingen av registreringsansdkan hos
FDA snabbare for ett sarlakemedel jamfért med andra lakemedel. Om ett lakemedel
som ar klassificerat som sarlakemedel godkanns av exempelvis FDA eller EMA, kan
respektive myndighet besluta att lakemedlet ska fa sarlakemedelsstatus. Om ett
lakemedel far sarlakemedelsstatus skyddas det av marknadsexklusivitet i sju och tio
ar i USA respektive EU. Ovanliga sjukdomar (som kravs for status som sarlakemedel)
definieras enligt lag pa nagot olika satt pa olika marknader:

e USA: Férekomst <200 000 patienter (<6 per 10 000 pa basis av befolkningen
i USA om 328 miljoner)

e EU: Férekomst <5 per 10 000 (<220 000 patienter, pa basis av befolkningen i
EU om 447 miljoner®’)

e Japan: Férekomst <50 000 patienter, (<4 per 10 000 pa basis av befolkningen
i Japan om 126 miljoner)

Bolagets lakemedelskandidat Aladote® har erhallit sarlakemedelsstatus i USA.
Bolaget beddmer att Aladote® kvalificerar for en sarlakemedelsstatus i EU efter Brexit
och planerar att lamna in en ans6kan om sarlakemedelsstatus.

Bolagets lakemedelskandidat Emcitate® har erhallit sarlakemedelsstatus i bade USA
och Europa.

Bakgrunden till sarlakemedelsstatus

For tydlighets skull redovisar féljande avsnitt i forsta hand sérlékemedel och
regelverket kring dessa ur ett amerikanskt perspektiv. Regelverket i EU ér till stor del
liknande.

Utvecklingen av sarlakemedel stimulerades till en bérjan finansiellt i USA genom
Orphan Drug Act fran 1983. Lagen togs fram for att erbjuda finansiella incitament for
lakemedelsbolag att utveckla Iakemedel for ovanliga sjukdomar som drabbar sa fa
individer att det normalt inte skulle vara |6nsamt for foretag att utveckla lakemedel
mot sjukdomen, vilket motiverades med att det lIag i allménhetens intresse att erbjuda
sadana incitament. National Organization for Rare Disorders (NORD) var ocksa en
av de viktiga drivkrafterna bakom lagen.

Idag anses detta system ha varit framgangsrikt. Innan det implementerades hade 38
sarlakemedel godkants i USA och idag har mer an 900 anstkningar godkants av FDA

% Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019

37 Eurostat
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(och fler an 5 000 lakemedelskandidater har klassificerats som séarlakemedel).? Det
ska ocksa papekas att det enbart under 2019 godkandes 48 nya lakemedel av FDA,
varav 21 klassificerats som sarlakemedel®°.

Efter framgangarna i USA antogs liknande bestdmmelser pa andra viktiga marknader,
till exempel i Japan ar 1993 och i EU ar 2000. Per september 2020 uppgick det totala
antalet lakemedelskandidater som klassificerades som sarlakemedel i USA och EU
till 5 516 respektive 2 325.4°

Tillverkning och CMC

"Chemistry, Manufacturing and Control’ (CMC) ar den del av utvecklingen av ett
lakemedel som beskriver kemin fér den aktiva Iakemedelssubstansen (API, active
pharmaceutical ingredient), ingdende hjalpadmnen och det fardiga lakemedlet, hur
tillverkningen sker och hur alla steg kontrolleras alltifrdn ravaror, mellansteg till
slutgiltig produkt. Under fas | och Il utvecklas och forfinas saval
tillverkningsprocesserna som de metoder som anvands fér kontroll av ingaende
komponenter och processer.

For fas | och Il &r det inte ovanligt med smaskalig och manuell produktion. Ingaende
amnen som API och hjalpamnen ska vara av den kvalitet som faststallts av de
lakemedelsmyndigheter i de I&nder som studier ska bedrivas eller produkten ska
marknadsforas i. Tillverkningen ska ske efter noggrant upprattade protokoll dar
eventuella avvikelser noggrant f6ljs upp och utvarderas, med avseende pa eventuell
kvalitetspaverkan. Tillverkade lakemedel ska uppfylla forbestamda kvalitetskrav
(specifikationer), i linje med gallande regelverk (t.ex. ICH och farmakopéer) och kunna
visas vara stabila under minst den tid som den kliniska studien pagar. Lakemedel kan
ha olika krav pa hur det ska forvaras, vanligen brukar lakemedel férvaras vid
rumstemperatur, men det ar inte ovanligt med kyl- eller frysférvaring, for att erhalla
onskad livslangd (shelf life) pa produkten.

Infér fas lll-studier ska kemin, tillverkningsprocesser och kontrollmetoder vara
etablerade och nara de finala kraven fér en marknadsford produkt.
Tillverkningsprocesserna for fas Il har vanligtvis endast mindre skillnader jamfért med
den tankta kommersiella processen och syftar till att reproducerbart kunna leverera
lakemedel mot de uppstallda kvalitetskraven. For lakemedel som ska anvandas i
stora kliniska program med stor konsumtion av studielakemedel sa kan tillverkningen
till fas 11l ske redan i kommersiell skala. Infor kommersiell fas sa ska data fran minst
tre representativa tillverkningssatser for bade API och finalt Iakemedel vara framme
innan registreringsansdkan kan skickas in till myndigheterna. Dessutom maste
tillverkningsprocesser och tillhérande analysmetoder (for ravaror, API, hjalpamnen
och produkt) vara validerade enligt de riktlinjer och krav som berdrda
lakemedelsmyndigheter har upprattat.

PledPharma har valt Cambrex, Sverige, for kommersiell tillverkning och material for
framtida kliniska studier av den aktiva lakemedelssubstansen calmangafodipir for
Bolagets lakemedelskandidater —Aladote® och PledOx®. API till de kliniska studierna
har tillverkats av AMRI, USA och infér final processutveckling samt uppskalning till
kommersiell produktion har PledPharma flyttat tillverkningen till Cambrex. Den

% FDA Access Data
% Nature reviews drug discovery

40 EU — Union Register of medicinal products
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formulerade lakemedelsprodukten som anvands i klinisk fas ar en injektabil produkt
som forvaras fryst, vilket innebar en extra komplexitet for ett registrerat lakemedel.
Tillverkare av lakemedelsprodukten i klinisk fas ar Recipharm, Italien. Fér kommersiell
fas har PledPharma for avsikt att vidareutveckla formuleringen av PledOx® for att
undvika frysférvaring. PledPharma har etablerat ett samarbete med ett globalt
lakemedelsforetag for vidareutveckling av den kommersiella
lakemedelsformuleringen. Val av kontraktstillverkare fér kommersiell tillverkning av
det finala lakemedlet pagar och férvantas vara avslutat under 2021. Efter éverféring
av processer och metoder (sa kallad tech transfer), planeras tillverkning av API och
produkt for stabilitetsstudier foljt av processvalideringsstudier. Strategin ar att den
produkt som tillverkas under processvalideringsfasen ocksa ska kunna anvandas
som kommersiell produkt nar registreringsansokan blivit godkand.

For Aladote®-projektet sa anvands, precis som for PledOx®, calmangafodipir som
APl. Samma strategi runt tillverkningen galler aven for detta projekt. Nar det galler
den finala Iakemedelsformuleringen sa pagar utvecklingsarbete for att identifiera en
produkt som ar l[amplig fér den indikationen som Aladote® riktar sig mot. Nar beslut
om kommersiell formulering tagits kommer ocksa arbetet med att identifiera framtida
tillverkare for Aladote® att initieras. Tillverkare av produkten for kliniska studier ar
Recipharm, Italien.

Saval Cambrex som de féretag som utvarderas for kommersiell tillverkning av det
finala lakemedlet ar internationellt valetablerade kontraktstillverkare med gedigen
erfarenhet och kompetens for saval utveckling som kommersiell tillverkning.

Emcitate® tillverkas i dagslaget utanfér Paris, Frankrike. Den aktiva
lakemedelssubstansen tillverkas hos ett CDMO-féretag och den formulerade
produkten tillverkas av en valetablerad kontraktstillverkare. Planeringen ar att den
kommersiella tillverkningen ska kunna ligga kvar hos befintliga tillverkare. Infor ett
eventuellt marknadsgodkannande planerar Bolaget att se éver méjligheter och behov
av att utveckla nya styrkor och beredningsformer, t.ex. en anpassad formulering for
dosering av mycket sma barn.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR PLEDPHARMA

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Bolaget for rékenskapsaren 2019,
2018 och 2017 samt delarsinformation fér perioden 1 januari~30 juni 2020, inklusive
jamférelsetal fér motsvarande period 2019. Den historiska finansiella informationen har
inférlivats i Prospektet genom hénvisning vilket framgar av avsnittet "Handlingar inférlivade
genom hénvisning".

Den finansiella informationen fér rdkenskapsaren 2019, 2018 och 2017 har hdmtats fran
Bolagets reviderade koncernredovisningar, vilka uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards, sa som de antagits av EU ("IFRS’), arsredovisningslagen
(1995:1554) samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner som utfdrdats av
Radet foér finansiell rapportering, och som reviderats av PledPharmas revisor.
Delarsinformationen fér perioden 1 januari — 30 juni 2020, med finansiella jagmférelsetal for
motsvarande period 2019, som hdmtats fran Bolagets delarsrapport, har uppréttats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten har inte granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Utéver vad som anges ovan eller i avsnittet "Proformaredovisning” har ingen
annan information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Féljande information bér lasas tillsammans med Bolagets fullsténdiga finansiella rapporter fér
rékenskapséren 2019, 2018 och 2017, finansiella rapport for perioden januari — juni 2020, med
tillhérande noter samt avsnitten "Proformaredovisning” och "Eget kapital, skuldséttning och
annan finansiell information”.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

1jan -30jun 1jan - 31 dec
2020 2019 2019 2018 2017
Ejreviderad  Ejreviderad  Reviderad  Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK IAS 34 IAS 34 IFRS IFRS IFRS
Intakter
Forsaljningsintakter 33 201 59 339 82 562 28 211 13 585
Ovriga rorelseintakter - 330 - 110 302
Totalt 33 201 59 669 82 562 28 321 13 886
Rorelsens kostnader
Projektkostnader -98 126 -52 340 -112 240 -83 855 -76 974
Ovriga externa kostnader -3 706 -6 957 -13 334 -11 325 -12 849
Kostnader for ersattning till anstallda -11 354 -11 249 -23 386 -20 034 -10 895
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -106 -102 -210 - -
Ovriga rérelsekostnader -586 - -74 - -1 266
Rorelseresultat -80 677 -10 980 -66 681 -86 894 -88 097
Ranteintakter och liknande resultatposter 1702 4 462 5 266 1891 163
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -4 -7 -1 -
Resultat efter finansiella kostnader -78 983 -6 523 -61 422 -85 003 -87 935
Skatt - - - - -
Periodens resultat -78 983 -6 523 -61 422 -85 003 -87 935
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Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag

Per 30 juni Per 31 december
2020 2019 2019 2018 2017

Ej reviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Belopp i MSEK IAS 34 IAS 34 IFRS IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 134 230 123 - -
Summa anlaggningstillgangar 134 230 123 - -
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 6 130 2000 5200 9444 2 566
Ovriga fordringar 922 871 1704 624 1436
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1547 1721 7 945 2093 1836
Likvida medel 184 470 319 549 255 101 229 876 309 531
Summa omsattningstillgangar 193 069 324 140 269 950 242 037 315 368
Summa tillgangar 193 204 324 370 270 073 242 037 315 368
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 2818 2818 2818 2 561 2 561
Ovrig tillskjutet kapital 705 387 705 278 705 278 618 597 617 944
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -542 210 -408 320 -463 220 -401 797 -316 794
Summa eget kapital 165 995 299 775 244 876 219 362 303 711
Langfristiga skulder 34 117 117 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10 089 14 476 11 207 15174 5972
Ovriga skulder 989 1592 1328 1205 733
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 096 8410 12 546 6 296 4 953
Summa kortfristiga skulder 27 174 24 478 25 081 22 675 11 657
Summa eget kapital och skulder 193 204 324 370 270 073 242 037 315 368

Koncernens rapport 6ver kassaflode i sammandrag

1jan - 30 jun 1jan - 31 dec
2020 2019 2019 2018 2017

Ejreviderad  Ejreviderad Reviderad Reviderad  Reviderad

Belopp i TSEK IAS 34 IAS 34 IFRS IFRS IFRS
Resultat efter finansiella poster -78 983 -6 523 -61 422 -85 003 -87 935
Justeringar for poster som inte ingar i kassafléde -182 -2 389 -937 -912 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -79 165 -8 912 -62 358 -85 915 -87 935
Okning/minskning kortfristiga fordringar 6 250 10 307 49 -6 273 -3 143
(:)kning/minskning leverantorsskulder -1118 -698 -3 967 9202 1294
Okning/minskning 6vriga kortfristiga

rorelseskulder 3076 -343 3 636 1765 3232
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -70 957 354 -62 641 -81 222 -86 551
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Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission/optionsemission - 91 258 91 258 655 2083
Emissionskostnader - -4 323 -4 323 - -
Leasingskuld amortering -105 -108 -216 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -105 86 827 86 720 655 2083
Periodens kassaflode -71 063 87 182 24 079 -80 567 -84 468
Likvida medel vid periodens borjan 255 101 229 876 229 876 309 531 393 998
Forandring likvida medel -71 063 87 182 24 079 -80 567 -84 468
Kursdifferenser i likvida medel 431 2 491 1146 912 -
Likvida medel vid periodens slut 184 470 319 549 255 101 229 876 309 531

Nyckeltal och definitioner
Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltalen nedan, savitt avser rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017, ar hamtade fran
Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som
avslutades den 31 december 2019, 2018 och 2017. Vad avser perioderna den 1 januari — 30
juni 2020 respektive den 1 januari — 30 juni 2019, har nyckeltalen hamtats fran Bolagets
delarsrapport for perioden den 1 januari — 30 juni 2020 som inte har granskats eller reviderats
av Bolagets revisorer.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS#

1jan-30jun 1jan - 31 dec

2020 2019 2019 2018 2017

Ej reviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad

Belopp i TSEK om inget annat anges IAS 34 IAS 34 IFRS IFRS IFRS
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -1,5 -0,1 -1,2 -1,7 -1,8
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,5 -0,1 -1,2 -1,7 -1,8
Antal aktier vid periodens slut 53 533 321 53 533 321 53 533 321 48 666 656 48 666 656
Genomsnittligt antal aktier under perioden 53 533 321 49 667 026 51 626 655 48 666 656 48 666 656

41 Nyckeltal som definieras enligt IFRS och som presenteras i Bolagets reviderade historiska finansiella information per och fér de tre rakenskapsar
som avslutades den 31 december 2019, 2018 och 2017 samt i den ej granskade delarsrapporten per och fér sexmanadersperioden som avslutades
30 juni 2020 (med jamforelsesiffror per och for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2019), vilka har inférlivats i Prospektet genom
hénvisning.
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Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS*?

1jan - 30 jun 1 jan - 31 dec
2020 2019 2019 2018 2017
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad  Reviderad
Soliditet, % 86 92 91 91 96
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 3,1 5,9 4,6 4.5 6,2
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 3,1 5,9 4,6 4.5 6,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK -1,3 0,0 -1,2 -1,7 -1,8
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Antal anstéllda (medelantal) 9 10 9 8 5

Anvéndning av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Foregaende tabell innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS. Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller anses ersatta
prestationsnyckeltal som har berdknats enligt IFRS. Vidare bor sadana nyckeltal, sasom
Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt &n Bolaget. For en
beskrivning av berakningarna av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS och motiveringen
for anvandandet, se avsnittet "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS” nedan.

Foljande tabell visar avstamningen av alternativa nyckeltal vilka ar hamtade fran den
oreviderade konsoliderade finansiella rapporten for perioden den 1 januari — 30 juni 2020 (med
jamforelseinformation fér motsvarande period 2019) samt fran reviderade konsoliderade
finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2019, 2018 och
2017.

Avstamningar av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

1jan - 30 jun 1jan - 31 dec
2020 2019 2019 2018 2017
Ejreviderad  Ejreviderad  Reviderad Reviderad  Reviderad

Eget Kapital, TSEK 165 995 299 775 244 876 219 362 303 711
Balansomslutning, TSEK 193 204 324 370 270073 242 037 315 368
Soliditet, % 86 % 92 % 91 % 91 % 96 %
Eget kapital, TSEK 165 995 299 775 244 876 219 362 303 711
Antal aktier vid periodens slut, tusental 53 533 53 533 53 533 48 667 48 667
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 31 5,6 4,6 4,5 6,2
Eget kapital, TSEK 165 995 299 775 244 876 219 362 303 711
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning,
tusental 53 533 53 533 53 533 48 667 48 667
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 3,1 5,6 4,6 4,5 6,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
TSEK -70 957 354 -62 641 -81 222 -86 551
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning,
tusental 53 533 53 533 53 533 48 667 48 667

42 Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS som presenteras i Bolagets oreviderade konsoliderade finansiella rapport fér perioden 1
januari — 30 juni 2020 (med jamfoérelseinformation for motsvarande period 2019) samt fran reviderade konsoliderade finansiella rapporter for
rékenskapsaren som avslutades den 31 december 2019, 2018 och 2017.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie, SEK -1,3 0,0 -1,2 -1,7 -1,8
Periodens resultat, TSEK -78 983 -6 523 -61 422 -85 003 -87 935
Eget kapital, TSEK 165 995 299 775 244 876 219 362 303 711
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg. neg.

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nyckeltal

Definition

Motivering fér anvéndande

Soliditet

Periodens utgédende eget kapital
dividerat med periodens
utgadende balansomslutning

Bolaget anvander sig av det alternativa
nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del
av balansomslutningen som utgérs av eget
kapital och har inkluderats for att investerare
ska kunna bedéma Bolagets kapitalstruktur

Eget kapital per aktie fére utspéddning

Eget kapital dividerat med antal
aktier fore utspadning vid
utgangen av perioden

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare
en battre forstaelse for historisk avkastning
per aktie justerat for forandringar i antalet
aktier under perioden

Eget kapital per aktie efter utspéddning

Eget kapital dividerat med antal
aktier efter utspadning vid
utgangen av perioden.
Utestaende optioner beaktas
enbart om de ar "in the money”
(dvs. om priset for Bolagets
aktier ar hogre an l6senpriset pa
aktierna som kan tecknas med
stdd av optionerna).

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare
en battre forstaelse for historisk avkastning
per aktie justerat for forandringar i antalet
aktier under perioden

Kassafléde frén den I6pande
verksamheten per aktie

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten dividerat med
antal aktier fore utspadning vid
utgangen av perioden

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare
en battre forstdelse for verksamhetens
kassaflode stallt i relation till antalet aktier
justerat for forandringar i antalet aktier under
perioden

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat dividerat med
eget kapital

Ger en battre forstaelse for avkastningen
som genererats pa totalt kapital som
samtliga aktieagare har investerat

Betydande forandringar efter den 30 juni 2020

| oktober 2020 tecknade PledPharma ett avtal om att férvarva samtliga aktier i Rare Thyroid
Therapeutics AB, ett privatagt lakemedelsutvecklingsféretag som  utvecklar
sarlakemedelskandidaten Emcitate®. Vid tilltradet av RTT ska Bolaget, enligt
aktiedverlatelseavtalet, till saljarna erlagga en kontant képeskiling om 60 MSEK, som
finansieras genom egen kassa samt 63 773 345 nyemitterade aktier genom Apportemissionen.
| samband med férvarvet av Rare Thyroid Therapeutics AB beslutade styrelsen i PledPharma
att genomféra en nyemission av aktier med féretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare.
Foretradesemissionen kommer tillféra Bolaget totalt cirka 200 MSEK fére avdrag for kostnader
relaterade till Féretradesemissionen.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR RARE THYROID
THERAPEUTICS

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér RTT for rékenskapsaren 2019,
2018 och 2017.

Den finansiella informationen for rdkenskapsaret 2019 har hédmtats fran RTTs reviderade
arsredovisning, vilken uppréttats i enlighet med BFNR (K3) och som reviderats av RTTs
revisor. Den finansiella informationen for rédkenskapsaren 2018 och 2017 har hdmtats fran
RTTs éarsredovisningar, vilka har uppréttats i enlighet med BFNR (K3), respektive BFNR (K2)
och som inte har granskats eller reviderats av RTTs revisor. Utéver vad som anges ovan eller
i avsnittet "Utvald historisk finansiell information fér PledPharma” har ingen annan information
i Prospektet granskats eller reviderats av RTTs eller Bolagets revisor.

Féljande information bér ldsas tillsammans med RTTs fullstdndiga finansiella rapporter f6ér
rékenskapsaren 2019, 2018 och 2017, med tillhérande noter, som har inférlivats i Prospektet
genom hénvisning samt avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen fér RTT” och
"Proformaredovisning”.

Resultatrakning

1jan - 31 dec
2019 2018 2017
Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Belopp i TSEK BFNR (K3) BFNAR (K3) BFNAR (K2)
Intakter
Nettoomsattning 3971 2 466 -
Erhallna bidrag 747 2207 -
Ovriga rorelseintakter 72 20 33
Totalt 4789 4693 33
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -154 -187 -
Ovriga externa kostnader -13 726 -4 450 -35
Personalkostnader -4 816 -1 579 -
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar och immateriella
anlaggningstillgangar -1 099 -1 082 -
Ovriga rorelsekostnader -202 -11 -
Rorelseresultat -15 209 -2 616 -1
Ranteintakter och liknande resultatposter 17 4 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -29 -258 -
Resultat efter finansiella kostnader -15 221 -2 869 -1
Skatt - - -
Periodens resultat -15 221 -2 869 -1
Balansrikning
Per 31 december
2019 2018 2017
Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Belopp i TSEK BFNR (K3) BFNAR (K3) BFNAR (K2)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 653 9735 -
Materiella anlaggningstillgangar 70 2 -
Finansiella anlédggningstillgangar - 50 -
Summa anlaggningstillgangar 8723 9787 -
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Omsittningstillgangar

88

Varulager 1346 692 -
Kundfordringar 814 1332 -
Fordringar hos moderforetag - - 2
Ovriga fordringar 0 18 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 394 66 -
Likvida medel 2741 3332 37
Summa omsittningstillgangar 14 295 5440 40
Summa tillgangar 23 018 15 227 40
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 21 881 7 081 -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -18 153 -2 882 -13
Summa eget kapital 3778 4249 37
Langfristiga skulder 14 221 10 221 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3713 571 -
Ovriga skulder 30 88 2
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1276 98 -
Summa kortfristiga skulder 5019 757 2
Summa eget kapital och skulder 23 018 15 227 40
Kassaflodesanalys
1jan - 31dec
2019 2018 2017

Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Belopp i TSEK BFNR (K3) BFNAR (K3) BFNAR (K2)
Resultat efter finansiella poster -15 221 -2 869 -1
Justeringar for poster som inte ingar i kassafléde 1099 1082 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -14 122 -1 787 -1
Okning/minskning av varulager fordringar -654 -692 -
Okning/minskning av rérelsefordringar -8 791 -1 416 -
Okning/minskning av rérelseskulder 4 262 10 978 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 305 7 083 -1
Forvarv av dotterforetag - -50 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -10 816 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -86 -2 -
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 50 - -
Kassflode fran investeringsverksamheten -36 -10 869 -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Erhallna aktiedgartillskott 14 800 7 081 -
Upptagna lan 4 000 - -
Utbetald utdelning -50 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 750 7 081 -
Periodens kassaflode -591 3295 -1
Likvida medel vid periodens borjan 3332 37 38
Férandring likvida medel -591 3 295 -1
Likvida medel vid periodens slut 2741 3 332 37



Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen nedan, savitt avser rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017, ar hamtade fran RTTs
reviderade konsoliderade finansiella rapport per och for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2019 samt oreviderade konsoliderade finansiella rapporter som avslutades den
31 december 2018 och 2017.

Nyckeltal
1jan - 31dec
2019 2018 2017
Belopp i TSEK om inget annat anges Reviderad  Ej reviderad Ej reviderad
Soliditet, % 16 % 28 % 94 %
Antal anstéllda (medelantal) 2 2 -

Anvéndning av nyckeltal som inte definieras enligt RTTs redovisningsstandard

Foljande tabell visar avstamningen av alternativa nyckeltal vilka ar hamtade fran den
reviderade konsoliderade finansiella rapporten for rakenskapsaret som avslutades 2019 samt
fran oreviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den
31 december 2018 och 2017.

Avstamningar av nyckeltal som inte definieras enligt RTTs redovisningsstandard

2019 2018 2017

Reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Eget Kapital, TSEK 3778 4249 37
Balansomslutning, TSEK 23018 15 227 40
Soliditet, % 16 % 28 % 94 %

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt RTTs redovisningsstandard

Nyckeltal Definition Motivering fér anvédndande

Soliditet Periodens utgaende RTT anvander sig av det alternativa nyckeltalet
eget kapital dividerat ~ soliditet da det visar hur stor del av
med periodens balansomslutningen som utgodrs av eget kapital och
utgéende har inkluderats for att investerare ska kunna bedéma
balansomslutning RTTs kapitalstruktur
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Finansiell information avseende Rare Thyroid Therapeutics for perioden 1 januari 2020
— 30 juni 2020

Nedanstaende resultatrakning avseende RTT for perioden 1 januari — 30 juni 2020 samt
balansrakning avseende RTT per den 30 juni 2020 har upprattats baserat pa RTTs
rakenskaper som underlag for proformaredovisningen i avsnittet ”Proformaredovisning”.
Resultatrékningen och balansrakningen har uppréttats i enlighet med BFNR (K3) och har inte
granskats eller reviderats av RTTs revisor.

Resultatrakning

1 jan — 30 juni 2020

Ej reviderad
Belopp i TSEK BFNR (K3)
Intakter
Nettoomsattning 1598
Erhallna bidrag 1108
Ovriga rérelseintékter 58
Totalt 2764
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter - 470
Projektkostnader -5 204
Ovriga externa kostnader -3 155
Personalkostnader -2 507
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar och
immateriella anlaggningstillgangar -550
Ovriga rorelsekostnader -200
Rorelseresultat -9321
Ranteintakter och liknande resultatposter 4
Rantekostnader och liknande resultatposter -
Resultat efter finansiella kostnader -9317
Skatt -
Periodens resultat -9317

Balansrakning

Balansrakning 30 juni 2020

Ej reviderad
Belopp i TSEK BFNR (K3)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8112
Materiella anlaggningstillgangar 61
Finansiella anlaggningstillgangar -
Summa anlaggningstillgangar 8174
Omsittningstillgangar
Varulager 3004
Kundfordringar 947
Ovriga fordringar 13
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 257
Likvida medel 45
Summa omsittningstillgangar 13 265
Summa tillgangar 21 439
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 51
Aktiedgartillskott 21 881
Overkursfond 7 000
Balanserat resultat -18 153
Periodens resultat -9 317
Summa eget kapital 1461
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Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

15 292

Leverantorsskulder 1314
Ovriga skulder 188
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3184
Summa kortfristiga skulder 4 686
Summa eget kapital och skulder 21439
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN FOR RTT

Nedanstéende information ska lasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk
finansiell information fér Rare Thyroid Therapeutics”, "Kapitalstruktur, skuldséattning
och annan finansiell information” samt RTTs fullstandiga finansiella information for
rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017, med tillhérande noter. Informationen nedan
innehaller framatblickande uttalanden som omfattas av diverse risker och
osakerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de som férutspas
i dessa framatblickande uttalanden pa grund av manga olika faktorer, daribland, men

inte begransat till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

Belopp som star utan parenteser avser den senaste helars- respektive delarsperioden
och belopp som star inom parenteser avser relevant jamforelseperiod.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2019 och 2018

Intékter och resultat

Nettoomsattning uppgick till 3 971 (2 466) TSEK. Okningen berodde framst pa dkad
forsaljning av bolagets produkt i Frankrike samt licensférskrivning. Erhallna bidrag
uppgick till 747 (2 207) TSEK och minskningen kan harledas till fasning av
utbetalningar till bolagets projekt TREAT-AHDS inom ramarna fér EUREKA
EUROSTARS. Ovriga rérelseintakter uppgick till 72 (20) TSEK samtidigt som 6vriga
externa kostnader uppgick till 13 726 (4 450) TSEK. Okningen &r hanférligt till 6kade
kostnader for utvecklingen av Emcitate®. Kostnaden fér handelsvaror minskade
nagot och uppgick till 154 (187) TSEK. Personalkostnader uppgick till 4 816 (1 579)
TSEK och 6kningen berodde pa dkat antal anstallda. Av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1 099 (1 082)
TSEK medan 6vriga rorelsekostnader uppgick till 202 (11) TSEK. Roérelseresultatet
for aret uppgick till -15 209 (-2 616) TSEK.

Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 17 (4) TSEK medan
rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 29 (258) TSEK. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -15 221 (-2 869) TSEK. Resultat efter skatt blev darmed
-15 221 (-2 869) TSEK da Bolaget inte uppvisat nagon vinst under respektive period.

Kassaflode

Bolaget bedriver klinisk utveckling och fram till en eventuell lansering av Bolagets
produkter avses verksamheten huvudsakligen finansieras genom eget kapital.
Bolagets likviditetskallor bestar huvudsakligen av intakter fran licensforskrivning av
bolagets produkt, bidrag till foéretagets projekt TREAT-AHDS inom ramarna fér
EUREKA EUROSTARS, aktieagartillskott, erhallen likvid fran genomforda emissioner
samt upptagna lan.

Periodens kassaflode uppgick totalt till -591 (3 295) TSEK. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till -19 305 (7 083) TSEK, huvudsakligen drivet av ett
lagre rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -36 (-10
869) TSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 18 750 (7 081)
TSEK vilket berodde pa erhallna aktieagartillskott samt upptagna lan.

Finansiell stéllning

Bolaget bedriver klinisk utveckling varav Bolagets tillgangar bestar huvudsakligen av
produktrattigheter, fardigvarulager och férutbetalda kostnader och skulder av lan fran
aktiedgare samt leverantorsskulder.
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Eget kapital uppgick per den 31 december 2019 till 3 778 (4 249) TSEK. Bolagets
soliditet var 16 (28) %. Per balansdagen uppgick langfristiga skulder till 14 221 (10
221) TSEK. Kortfristiga skulder uppgick till 5 019 (757) TSEK och bestod
huvudsakligen av leverantdrsskulder. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2
741 (3 332) TSEK.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Intékter och resultat

Nettoomsattning uppgick till 2 466 (0) TSEK. Erhallna bidrag uppgick till 2 207 (0)
TSEK och bestod av bidrag till féretagets projekt TREAT-AHDS inom ramarna for
EUREKA EUROSTARS. Ovriga rorelseintakter uppgick till 20 (33) TSEK samtidigt
som oOvriga externa kostnader uppgick till 4 450 (35) TSEK. Kostnaden for
handelsvaror uppgick till 187 (0) TSEK samtidigt som personalkostnader uppgick till
1 579 (0) TSEK. Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 1 082 (0) TSEK medan 6vriga rorelsekostnader
uppgick till 11 (0) TSEK. Rorelseresultatet for aret uppgick till -2 616 (-1) TSEK.
Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 4 (0) TSEK medan
rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 258 (0) TSEK. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -2 869 (-1) TSEK. Resultat efter skatt blev darmed -2
869 (-1) TSEK da Bolaget inte uppvisat nagon vinst under respektive period.

Kassaflode

Periodens kassafléde uppgick totalt till 3 295 (-1) TSEK. Kassaflddet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 7 083 (-1) TSEK, en 0okning med 7 084 TSEK,
huvudsakligen hanforligt till en Okning av rorelseskulder. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -10 869 (0) TSEK vilket ar hanforligt till férvarv
av immateriella anlaggningstillgangar. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 7 081 (0) TSEK, en 6kning med 7 081 TSEK, hanforligt till ett
aktieagartillskott.

Finansiell stéllning

Eget kapital uppgick per den 31 december 2018 till 4 249 (37) TSEK. Bolagets soliditet
var 28 (94) %. Per balansdagen uppgick langfristiga skulder till 10 221 (0) TSEK, en
okning med 10 221 TSEK vilket ar hanforligt till 1an fran Bolagets aktiedgare.
Kortfristiga skulder uppgick till 757 (2) TSEK och bestod huvudsakligen av
leverantdrsskulder. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 3 332 (37) TSEK.
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PROFORMAREDOVISNING
Syftet med proformaredovisningen

Den 5 oktober 2020 tecknade PledPharma avtal om att forvarva samtliga aktier i Rare Thyroid
Therapeutics International AB (RTT). Forvarvet genomférdes den 3 november 2020 och RTT
beraknas konsolideras i PledPharmas rakenskaper per den 31 december 2020. Képeskillingen
for aktierna i RTT bestar av en kontant képeskilling om 60 MSEK, som finansieras genom egen
kassa samt en aktiedel om 63 773 345 nyemitterade aktier i PledPharma. Séljarna av RTT har
ratt till en tillaggskopeskiling som baseras pa framtida forsaljning av Emcitate®.
Tillaggskopeskillingen berdknas som en lag ensiffrig procentsats av nettoférsaljningen av
Emcitate®. Saljarna har darutdver ratt till en ytterligare tillaggskopeskiling i form av ett
engangsbelopp som motsvarar 50 procent av nettoersattningen i handelse av en framtida
forsaljning av en potentiell sa kallad Rare Pediatric Disease Priority Review Voucher (Voucher)
fran FDA. Vouchern har i dagslaget inte asatts nagot varde i proformaredovisningen da FDAs
program for att erhalla en sadan l6per ut och en framtida méjlighet kraver ett férnyande av
programmet och godkdnnande av den amerikanska kongressen.

Styrelsen i PledPharma beslutade den 5 oktober 2020, under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande, om nyemission av 63 773 345 aktier till séljarna
av RTT mot betalning genom tillskjutande av apportegendom i form av aktier i RTT
("Apportemissionen”). Apportemissionen godkandes vid den extra bolagsstamman som holls
den 28 oktober 2020. Styrelsen i PledPharma beslutade den 5 oktober 2020, under
forutsattning av bolagsstammans efterfoljande godkannande, om nyemission av totalt hdgst
38 238 085 aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Styrelsens emissionsbeslut godkandes pa den extra
bolagsstamman som hélls den 28 oktober 2020. Vid den extra bolagsstamman den 28 oktober
2020 beslutades vidare att bemyndiga styrelsen att besluta om en 6vertilldelningsoption om
upp till 50 MSEK fore emissionskostnader for att méta potentiell efterfragan fran strategiska
investerare och darmed bredda aktiedgarbasen i PledPharma. Utnyttjandet av
Overtilldelningsoptionen férutsatter att Foretradesemissionen dvertecknats.

Proformaredovisningen ar upprattad med anledning av att PledPharmas férvarv av RTT
beddms ha en vasentlig paverkan pa PledPharmas finansiella stéllning och resultat, dels
genom det férvarvade bolaget, dels genom Apportemissionen och Féretradesemissionen.
Proformaredovisningen ar baserad pa antagandet att Foretradesemissionen fulltecknas.
Overtilldelningsoptionen ar ej medtagen i proformaredovisningen.

Proformaredovisningen har endast ett illustrativt syfte och redovisar den hypotetiska paverkan
som forvarvet av RTT, Apportemissionen och Foéretrddesemissionen skulle ha haft pa
PledPharmas konsoliderade resultatrakning fér perioden 1 januari 2020 — 30 juni 2020 i
sammandrag om transaktionerna hade genomforts den 1 januari 2020 samt PledPharmas
konsoliderade balansrakning i sammandrag per den 30 juni 2020, om transaktionerna hade
genomforts den 1 januari 2020.

Den hypotetiska finansiella stalining och/eller det hypotetiska resultat som anges i
proformaredovisningen kan skilja sig fran Bolagets faktiska finansiella stéllning och/eller
resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte representativ for hur PledPharmas finansiella
stallning och resultat kommer att se ut i framtiden. Investerare bor séledes vara forsiktiga med
att 1agga for stor vikt vid proformainformationen. Revisorns rapport avseende granskning av
proformaredovisningen framgar av avsnittet "Revisors rapport avseende proformaredovisning’
i Prospektet.
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Grunder for proformainformationen
Redovisningsprinciper

Proformainformationen fér 2020 har upprattats med utgangspunkt fran PledPharmas och
RTTs oreviderade halvarsrapporter for juni 2020. Proformainformationen har baserats pa de
redovisningsprinciper, International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits
av EU, som tilldmpas av PledPharma. RTTs rakenskaper har upprattats enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) samt enligt Bokféringsnamndens allménna réd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Da PledPharma sarredovisar projektkostnader i resultatrakningen och det férvarvade bolaget
har redovisat projektkostnader under évriga externa kostnader har, med anledning av denna
proformaredovisning, projektkostnaderna i det férvarvade bolagets resultatrékning
sarredovisats for att dverensstamma med PledPharmas uppstallning.

Proformajusteringar

Proformajusteringarna beskrivs utférligt nedan samt i noterna till proformaredovisningen. Om
inget annat anges ar justeringarna aterkommande. Det har inte skett nagra justeringar for
synergier eller integrationskostnader.

Justeringar av redovisningsprinciper

Inga vasentliga skillnader i redovisningsprinciper har identifierats mellan PledPharma och
RTT.

Férvérvsanalys

Den preliminara forvarvsanalysen och proformainformationen i évrigt bygger pa foljande
antaganden:

PledPharma férvarvar samtliga utestaende aktier i RTT for en beraknad kopeskilling om 462,7
MSEK.

Den fasta kopeskillingen for aktierna i RTT som erlagts pa tilltradet bestar av en kontant
kopeskilling om 60 MSEK, som finansieras genom egen kassa samt en aktiedel om 63 773
345 nyemitterade aktier i PledPharma till ett beraknat varde pa 334,8 MSEK baserat pa
teckningskursen om 5,25 SEK per aktie samt uppskjuten képeskilling med 9,7 MSEK (vilka
avser kompensation fér omvandlade aktieagartillskott) som enligt avtal ska betalas inom 24
manader.

Resterande del av anskaffningsvardet utgors av villkorad képeskilling, vilken utgar med en lag
ensiffrig procentsats av uppskattade framtida férséaljningsintékter for Emcitate®. Det
uppskattade beloppet har darefter nuvardesberaknats och uppgar till 58,2 MSEK.

| den preliminara forvarvsanalysen har de redovisade vardena av identifierbara tillgangar och
skulder antagits motsvara de verkliga vardena.

Den preliminara forvarvsanalysen visar pa ett évervarde om 578,0 MSEK och uppskjuten
skatteskuld om 119,1 MSEK. Overvardet har i sin helhet identifierats sdsom hanférligt till
pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt.

| den férvarvsanalys som kommer att upprattas per férvarvstidpunkten kommer
anskaffningsvardet pa Apportemissionen att varderas till aktiekursen i PledPharma vid
forvarvstillfallet. Vid foérvarvstidpunkten kommer identifierbara tillgangar och skulder att
varderas till verkligt varde. Detta kan innebara att redovisade tillgangar och skulder asatts nya
verkliga varden samt att nya immateriella tillgadngar identifieras, vilket ocksa kommer att
innebara att resultatet framgent kan belastas av till exempel avskrivningar pa dessa tillgangar.
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Ovanstaende innebar i framsta hand att 6vervardet som klassificerats som forsknings- och
utvecklingskostnader samt uppskjuten skatt kan komma att andras.

Skatt

Uppskjuten skatt med 20,6 % har berdknats pa det 6vervarde som har identifierats som
forsknings- och utvecklingskostnader i forvarvsanalysen.

Transaktions och emissionskostnader

Totala beradknade utgifter i samband med forvarvet av RTT och Féretradesemissionen bestar
av transaktionskostnader sasom arvoden till finansiella och legala radgivare och revisorer samt
ersattningar for emissionsgarantier. Dessa berdknas uppga totalt till 23,1 MSEK. Utgifter
relaterade till forvarvet har belastat proformaredovisningen med 3,0 MSEK och redovisas
under 6vriga externa kostnader. Transaktionskostnader relaterade till Féretradesemissionen
belastar ej proformaresultatrakningen da dessa transaktionskostnader redovisas direkt i eget
kapital. De berdknade transaktionskostnaderna har beaktats i proformabalansréakningen som
en reduktion av eget kapital med 20,1 MSEK samt likvida medel med 23,1 MSEK.

Proformajustering vad galler transaktionskostnader ar av engangskaraktar och ar inte
aterkommande.

Proformaredovisning januari — juni 2020

Den konsoliderade proformaredovisningen baseras pa PledPharmas och RTTs oreviderade
rakenskaper for perioden januari till juni 2020.

Resultatrékning januari - juni 2020

Den konsoliderade proformaresultatrakning i sammandrag fér perioden januari — juni 2020 har
upprattats som att foérvarvet av RTT, Apportemissionen och Foretradesemissionen hade skett
den 1 januari 2020.

Proformaresultatrakning PledPharma RTT Forvarvs- Proforma
Enligt IFRS Enligt K3 relaterade PledPharma
TSEK Ej reviderat Ej reviderat justeringar  Not
Totala intékter 33 201 2764 35 965
Ravaror och férnddenheter 0 -470 -470
Projektkostnader -98 126 -5 204 -103 330
Ovriga externa kostnader -3 706 -3 155 -3 000 1 -9 861
Personalkostnader -11 354 -2 507 -13 861
Av- och nedskrivningar -106 -550 -655
Ovriga rérelsekostnader -586 -200 -786
Rorelseresultat -80 677 -9 321 -3 000 " -92 998
Finansnetto 1695 4 1698
Skatt - - -
Periodens resultat -78 983 -9 317 -3 000 -91 300

" Transaktionskostnader relaterat till forvirvet
Transaktionskostnader om 3,0 MSEK hanférliga till forvarvet av RTT sasom arvoden till finansiella och legala radgivare

Balansrékning 30 juni 2020

Den konsoliderade proformabalansrakningen i sammandrag per den 30 juni 2020 har
upprattats som att forvarvet av RTT, Apportemissionen och Foretradesemissionen hade skett
den 1 januari 2020.
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Proformabalansrakning Pledpharma RTT Forvarvs- Proforma

Enligt IFRS Enligt K3 relaterade Pledpharma
TSEK Ej reviderat Ej reviderat justeringar  Not
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar - 8 112 578 030 1 586 143
Materiella anlaggningstillgangar 134 61 - 196
Finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Summa anléggningstillgangar 134 8174 578 030 586 338
Varulager - 3 004 - 3 004
Kundfordringar 6 130 947 - 7077
Ovriga fordringar 922 13 - 935
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1547 9 257 - 10 804
Likvida medel 184 470 45 117687 1,23 302 201
Summa omsittningstillgangar 193 069 13 265 117 687 324 022
Summa tillgangar 193 204 21 439 695 717 910 360
Eget kapital 165 995 1461 508719 1,2,3 676 175
Uppskjuten skatteskuld - - 119 074 1 119 074
Ovriga langfristiga skulder 34 15292 55 424 1,4 70 750
Summa langsfirstiga skulder 34 15 292 174 498 189 824
Leverantorsskulder 10 089 1314 - 11 403
Ovriga skulder 989 188 12 500 1,4 13 677
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 096 3184 - 19 280
Summa kortfristiga skulder 27174 4 686 12 500 44 360
Summa eget kapital och skulder 193 204 21439 695 717 910 360
" Kopeskilling for aktier i RTT, MSEK
Apportemission (67 773 345 aktier a 5,25 kr/aktie) 334,8
Kontantdel av kdpeskilling 60,0
Villkorad kopeskilling forsaljningsintakter for Emcitate 58,2
Uppskjuten kopeskilling, séljarrevers 9,7
Summa 462,7
Forsknings- och utvecklingskostnader 578,0
Uppskjuten skatt pa 6vervarde klassificerat som forsknings- och
utvecklingskostnader -119,1
Forvarvat eget kapital 3,8
Summa 462,7
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2 Foretradesemission, MSEK

Foretradesemission (38 238 085 aktier a 5,25 kr/aktie) 200,7
¥ Transaktionskostnader relaterat till kapitalanskaffning

sasom arvoden till finansiella och legala radgivare samt revisorer.

samt ersattningar for emissionsgarantier 20,1
4 Ovriga langfristiga skulder samt dvriga kortfristiga skulder

Aterbetalning av aktiedgarlan som fanns i RTT vid férvarvstilifallet ska

aterbetalas i atta kvartalsvisa aterbetalningar 15,3
Uppskjuten kopeskilling, saljarrevers 9,7
Summa 25,0
Owriga langfristiga skulder 12,5
Owriga kortfristiga skulder 12,5
Summa 25,0

Alternativa nyckeltal som inte har berdknats enligt IFRS

. PledPharma RTT Proforma
Avstamning av alternativa nyckeltal proforma som
inte ar definierade enligt IFRS
Belopp i KR 1 jan- 30 jun 2020 1 jan- 30 jun 2020
Soliditet, % 86% 7% 74%
Eget kapital per aktie i fore utspadning 3.1 28,6 4,3
Eget kapital per aktie efter utspadning 3,1 28,6 4,3
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg.
Kassaflode fran den lIopande verksamheten per aktie -1,3 -211 -0,5
Genomsnittligt antal anstallda 9 3 12

For en beskrivning av berakningarna av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS och
motiveringen for anvandandet, se avsnittet "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS” i avsnittet "Utvald Historisk finansiell information for PledPharma” ovan.
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av
finansiell proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i PledPharma AB org.nr 556706-6724)

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett
prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens
sammanstallning av finansiell proformainformation for PledPharma AB ("bolaget”).
Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrakningen per den
30 juni 2020, proformaresultatrakningen for perioden fram till den 30 juni 2020 och
tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 94-98 i det prospekt som ar utfardat av
bolaget. De tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har
sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade
forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sid 95-96.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera
effekten av transaktionerna som anges i not 1-4 pa bolagets finansiella stallning per
den 30 juni 2020 och dess finansiella resultat for perioden fram till den 30 juni 2020
som om transaktionerna hade agt rum den 1 januari 2020. Som del av processen har
information om bolagets finansiella stallning och finansiella resultat hamtats av
styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade den 30 juni
2020, om vilken ingen revisors rapport eller rapport om 6versiktlig granskning har
publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig fér sas mmanstallningen av den finansiella
proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade forordningen (EU)
2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa
grundlaggande principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och
vederborlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och
har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.
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Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla
vasentliga avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den
delegerade forordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa
grunder overensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements
ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstdllning av finansiell
proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av International Auditing and
Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och utfor
atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida styrelsen har sammanstallt, i
alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den
delegerade forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna
rapporter eller lamna uttalanden om nagon historisk information som har anvants vid
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi under
uppdragets gang utfért ndgon revision eller dversiktlig granskning av den finansiella
information som har anvants vid sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera
effekten av en betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade
finansiella information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade
genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi
inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller transaktionen per den 1
januari 2020 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sakerhet, att rapportera
om huruvida den finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla
vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra
atgarder for att bedoma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for
att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller
transaktionen, samt att inhamta tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen
av dessa justeringar pa den ojusterade finansiella informationen.

o De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.
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De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller
hennes forstaelse av karaktaren pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken
den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta
uppdragsfoérhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den dvergripande presentationen av den
finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstillts, i alla
vasentliga avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 95-96 och dessa grunder
Overensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Sollentuna den 5 november 2020
BDO Malardalen AB

Jérgen Lovgren
Auktoriserad revisor
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Detta avsnitt bér lasas tillsammans med avsnitten “Utvald historisk finansiell
information” fér PledPharma” och "Proformaredovisning”. Se avsnittet "Aktiekapital
och d&garférhéllanden” fér vidare information om bland annat PledPharmas
aktiekapital och aktier.

Eget kapital och nettoskuldsattning

Tabellerna nedan redovisar Bolagets faktiska kapitalstruktur och nettoskuldsattning
pa koncernniva per den 31 augusti 2020. Tabellerna nedan redovisar ocksa Bolagets
kapitalstruktur och nettoskuldsattning pa justerad basis (i kolumnen "Justerat for
férvarvet av RTT och Féretrddesemissionen”) i syfte att illustrera den hypotetiska
effekten av Bolagets forvarv av RTT och Foéretrddesemissionen pa Bolagets
kapitalstruktur ~ och nettoskuldsattning baserat pa antagandet  att
Foretradesemissionen fulltecknas. Justeringarna framgar av kolumnen ”Justeringar’
och har gjorts enligt de principer for proformajusteringar som redovisas i avsnittet
”Proformaredovisning”.

Endast rantebarande skulder redovisas. Eget kapital uppgick den 31 augusti 2020 till
150 913 TSEK, varav 2 818 TSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets rantebarande
skulder uppgick den 31 augusti 2020 till 100 TSEK och bestod endast av leasingskuld.

Justerat for forvarvet

31 augusti av RTT och
Belopp i TSEK 2020 Justeringar Foretrddesemissionen
Kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen - - -
Mot sékerhet - - -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 100 - 100
Summa kortfristiga skulder 100 - 100
Langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen - - -
Mot sékerhet - - -
Utan garanti/borgen eller sakerhet - - -
Summa langfristiga skulder - - -
Summa skuldsattning 100 - 100
Eget kapital
Aktiekapital 2818 5 369 8 187
Ovrigt tillskjutet kapital 705 496 516 212 1221708
Balanserat resultat inklusive arets resultat -557 402 -15 862 -573 263
Summa eget kapital " 23 4 150 913 505 719 656 632
Summa kapitalisering 151 013 505 719 656 632
) Képeskilling fér aktier i RTT, MSEK
Apportemission (67 773 345 aktier a 5,25 kr/aktie) 334,8
Kontantdel av kdpeskilling 60,0
Villkorad kopeskilling forsaljningsintakter for Emcitate 58,2
Uppskjuten kopeskilling, séljarrevers 9,7
Summa 462,7
Forsknings- och utvecklingskostnader 578,0
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Uppskjuten skatt pa dévervarde klassificerat som

forsknings- och utvecklingskostnader -119,1
Forvarvat eget kapital 3,8
Summa 462,7
2) Foretradesemission, MSEK

Foretradesemission (38 238 085 aktier a 5,25 kr/aktie) 200,7
3 Transaktionskostnader relaterat till

kapitalanskaffning, MSEK

sasom arvoden till finansiella och legala radgivare samt

revisorer, samt ersattningar for emissionsgarantier 20,1
4 BR RTT 31 augusti 2020, MSEK

Arets resultat -12,9
Kassa 1.1

Nedan redovisas koncernens nettoskuldsattning per den 31 augusti 2020. Observera
att tabellen dver nettoskuldsattning enbart inkluderar rantebarande skulder. Per 31
augusti 2020 hade koncernen en kassa uppgaende till 164 723 TSEK. Kortfristiga
skulder uppgick till 100 TSEK och langfristiga skulder uppgick till 0 TSEK. Dessa
rantebarandeskulder bestod endast av leasingskuld. Koncernens nettoskuldsattning

uppgick darmed till -164 623 TSEK.

Belopp i TSEK

31 augusti 2020

Justerat for forvarvet
av RTT och
Justeringar Féretrddesemissionen

(A) Kassa?
B) Likvida medel

164 723

118 835 283 558

(
(C) Latt realiserbara vardepapper
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)

Kortfristiga finansiella fordringar
Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder

m
- —

e

164 723

100

118 835 283 558

100 100

1)  Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

100

100 100

Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-
() (E)-(D)

(K) Langfristiga banklan
(L) Emitterande obligationer
(M) Andra langfristiga skulder

-164 623

-118 735 -283 458

Langfristig finansiell skuldsattning
(N)  (K)+(L)+(M)
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N)

-164 623

-118 735 -283 458

Krediter och stallda sakerheter

RTT har upptagit aktieagarlan fran de tidigare aktiedgarna i RTT som per dagen for
Prospektet uppgar till totalt 15 MSEK. PledPharma har vidare atagit sig att betala en
uppskjuten kopeskiling om totalt 10 MSEK vilket utgdér en kompensation fér
omvandlade aktiedgartillskott. Se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information — RTTs vésentliga avtal’ for mer information.
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Utover vad som anges ovan har PledPharma per dagen for Prospektet inte tagit upp
nagra krediter eller stallt nagra sakerheter.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualférpliktelser eller indirekt
skuldsattning.

Uttalande angaende rorelsekapital

Mot bakgrund av det kapitalbehov som PledPharmas utvecklingsplaner ger upphov
till, och som sedan férvarvet av RTT aven inkluderar en registreringsgrundande (fas
[Ib/111) studie med lakemedelskandidaten Emcitate, planerad att starta under fjarde
kvartalet 2020, anser styrelsen att nuvarande rorelsekapital inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser
Bolagets formaga att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsataganden nar dessa forfaller till betalning. Per den 31 augusti 2020
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 165 MSEK. Fér den kommande
tolvmanadersperioden for dagen for detta prospekt, med beaktande av den kontanta
kdpeskillingen om 60 MSEK som erlades vid tilltradet for RTT i november 2020 samt
aterbetalning av aktiedgarlan och uppskjuten képeskilling om cirka 9 MSEK bedémer
Bolaget att rorelseunderskottet uppgar till 67 MSEK och att det uppstar under maj
2021.

For att sakerstalla fortsatt utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi
efter férvarvet av RTT har Bolaget beslutat att genomfora Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen beraknas tillféra PledPharma cirka 200 MSEK fére avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen som berdknas uppga till cirka 23
MSEK. Nettolikviden i Foretradesemissionen berdknas saledes uppga till cirka
177 MSEK. Styrelsen beddmer att rorelsekapitalbehovet fér den kommande
tolvmanadersperioden tillgodoses av tillgangliga likvida medel och nettolikviden fran
Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission har styrelsen for
PledPharma, genom bemyndigande som lamnats pa extra bolagsstamma den 28
oktober 2020, mojlighet att besluta om Overtilldelningsoptionen varvid Bolaget kan
tillféras ytterligare likvida medel om upp till 50 MSEK.

Bolagets tre stérsta aktieagare, Fjarde AP-fonden, Nortal Investments AB (Staffan
Persson) och Cidro Forvaltning AB (Peter Lindell), tillsammans med Bolagets
styrelseordférande Hakan Astréom och verkstéllande direktor Nicklas Westerholm, har
férbundit sig att teckna sina pro rata andelar, motsvarande cirka 64 MSEK, eller cirka
32 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har PledPharma erhallit
emissionsgarantier fran Fjarde AP-fonden, Cidro Foérvaltning AB (Peter Lindell),
Hakan Astrém samt Nyenburgh Holding BV (NYIP), motsvarande upp till cirka 136
MSEK, eller cirka 68 procent av Fdretradesemissionen. Féretradesemissionen ar
saledes fullt garanterad genom teckningsfoérbindelser och garantiataganden. Dessa
ataganden ar emellertid inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och ingangna
garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation avser
Bolaget att undersdoka alternativa finansieringsmdjligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt
an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering
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uteblir eller atgarder i dvrigt inte ar tillrackliga kan Bolaget tvingas till rekonstruktion
eller konkurs.

Materiella anlaggningstillgangar
Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick till 134 TSEK per den 30 juni 2020.
Immateriella anlaggningstillgangar

Foérvarvade immateriella tillgdngar redovisas som tillgangar i balansrakningen.
Forvarvade immateriella tillgangar varderas initialt till anskaffningsvarde. Immateriella
tillgangars anskaffningsvarde i samband med féretagsforvarv ar det verkliga vardet
vid forvarvstillfallet. Efter forsta redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgangar
till anskaffningsvarde minskat med eventuella avskrivningar och nedskrivningar.
Immateriella tillgdngar med en begransad nyttjandeperiod skrivs av &ver
nyttiandeperioden. Bedémning av vardeminskning sker nar det finns en indikation pa
att en vardenedgang foreligger. Nyttjandeperioder och avskrivningstider for
immateriella tillgangar utvarderas minst varje ar i samband med arsbokslut. Till féljd
av forvarvet av RTT berdknas immateriella anlaggningstillgangar om cirka 586 MSEK
att tas upp i Bolagets balansrakning.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for forskning kostnadsfors i den period som de uppkommer. Immateriella
tillgadngar hanforliga till utvecklingsutgifter eller ett separat utvecklingsprojekt
redovisas endast da koncernen kan pavisa att tekniska mojligheter finns for att
genomféra projektet, tillgangen bedéms ge upphov till framtida ekonomiska férdelar
och utgifterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. PledPharma bedémer att dessa
kriterier ar uppfyllda i samband med att projektet genomgatt fas Ill studier, ska
marknadslanseras och nar férutsattningarna for aktivering i 6vrigt ar uppfyllda. Hittills
har koncernen kostnadsfort alla utvecklingsutgifter da ovanstaende kriterier for
aktivering ej varit uppfylida.

Investeringar

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga vasentliga pagaende investeringar, bland
annat pa grund av att Bolaget foér narvarande inte aktiverar sina forsknings- och
utvecklingskostnader. Bolaget kostnadsfor utgifter relaterade till sina projekt, vilka
beskrivs i avsnittet "Projektportfly’. Med undantag for forvarvet av RTT (se avsnittet
"Férvérvet av Rare Thyroid Therapeutics” for mer information) har Bolaget inte
genomfért nagra vasentliga investeringar under perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen till och med dagen fér Prospektet. Bolaget har inte
atagit sig att gora nagon framtida investering.

Utdelning

Bolaget har inte lamnat nagon utdelning under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet.

Tendenser och framtidsutsikter

Savitt PledPharma kanner till, finns det, utdver generell osakerhet relaterade till
forsknings- och utvecklingsverksamhet samt férseningar vid kliniska studier, inga
kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fodringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, utver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Med undantag for vad som anges i avsnittet "Marknadsoéversikt, Prissattning och
ersattningssystem” kanner PledPharma inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktier och aktiekapital

PledPharmas aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och
ar denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har ett aktieslag.

Bolagets aktiekapital ska utgéra lagst 2 500 000 SEK och hogst 10 000 000 SEK.
Antalet aktier ska vara lagst 47 500 000 aktier och hogst 190 000 000 aktier. Per
dagen for den senaste balansrakningen uppgar Bolagets aktiekapital till 2 817 544,25
SEK, fordelat pa 53 533 321 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,0526 SEK.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda och fritt 6verlatbara.

Styrelsen i PledPharma beslutade den 5 oktober 2020, under férutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande, om nyemission av 63 773 345 aktier till
saljarna av RTT mot betalning genom tillskjutande av apportegendom i form av aktier
i RTT. Apportemissionen godkandes vid den extra bolagsstdmman som hdlls den 28
oktober 2020. Antalet aktier uppgar efter Apportemissionen till 117 306 666. Aktierna
i Apportemissionen registrerades vid Bolagsverket den 4 november 2020.

Styrelsen i PledPharma beslutade den 5 oktober 2020, under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande, om nyemission av totalt hogst
38 238 085 aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.
Foretradesemissionen godkandes pa den extra bolagsstamman som holls den 28
oktober 2020. Den extra bolagsstamman den 28 oktober 2020 fattade &ven beslut om
bemyndigande fér styrelsen att besluta om emission av hogst 9 523 809 aktier i syfte
att tillmotesga en eventuell 6verteckning i Foretradesemissionen.

Bolagsordningen i PledPharma innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen
eller konvertering.

Per dagen for den senaste balansrakningen finns totalt 6 248 600 teckningsoptioner
utestaende i Bolaget (se avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram” nedan for
mer information).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan
férandras genom en andring av bolagsordningen.

Raétt att delta och résta vid bolagsstémma

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstdmma ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena sex
bankdagar fore stamman (vilken ska beakta rostrattsregistreringar som gjorts senast
fyra bankdagar fére stdmman), dels géra anmalan till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére stamman.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje réstberattigad far vid
bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av honom agda och féretrédda aktier utan
begransning i rostratten.

Féretrédesriétt till nya aktier

Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
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eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstdmman faststalld avstdmningsdag,
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt 6verskott
vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den del
av bolagets tillgangar som aterstar sedan dvriga fordringsagare fatt fullt betalt for sina
fordringar.

Upptagande till handel

Bolagets aktie ar sedan den 31 oktober 2019 upptagen till handel pa Nasdaq
Stockholm. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0003815604 och kortnamnet PLED.
Aktierna i Apportemissionen och Foéretradesemissionen samt eventuella aktier som
ger ut med stod av Overtilldelningsoptionen kommer att tas upp till handel pa Nasdagq
Stockholm.

Euroclearanslutning

PledPharmas bolagsordning innehaller ett avstamningsférbehall och Bolagets aktier
ar anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som central
vardepappersforvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket
innebar att Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Aktiedgarna i Bolaget erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektronisk
vag genom behdriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan redogérs for aktiekapitalets utveckling. Beloppen i tabellen nedan
anges i SEK och har avrundats till hela kronor.

Foérandring Totalt Kvotvéarde
Ar Hindelse Forandring av av Totalt antal aktiekapital per aktie,
antal aktier | aktiekapital aktier SEK ’ SEK
, SEK (cirka)

2006 | Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2007 | Nyemission 88 000 88 000 188 000 188 000 1
2008 | Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1
2009 | Nyemission 25 850 25 850 232 650 232 650 1
2010 | Nyemission 68 666 68 666 301 316 301 316 1
2011 | Fondemission - 301 316 301 316 602 632 2
2011 | Nyemission 46 813 93 626 348 129 696 258 2
2011 | Split 12880 773 -| 13228 902 696 258 0,05
2011 | Nyemission 7018 873 369414 | 20247775 1065672 0,05
2013 | Nyemission 1687 314 88 806 | 21935089 1154 478 0,05
2014 | Nyemission 1687 314 88 806 | 23622403 1243 284 0,05
2014 | Nyemission 4724 480 248 657 | 28 346 883 1491 941 0,05
2015 | Nyemission/TO 42 000 2211 | 28388 883 1494 152 0,05
2016 | Nyemission 20277773 1067252 | 48 666 656 2 561404 0,05
2019 | Nyemission 4 866 665 256 140 | 53 533 321 2817 544 0,05
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Nyemission

2020 | (Apportemissio 63 773 345 3356 494 | 117 306 666 6 174 038 0,05
nen)*3
Foreliggande

2020 | Foretradesemis 38 238 085 2012532 | 155 544 751 8 186 570 0,05
sion

Som framgar av tabellen ovan har tre nyemissioner genomférts under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Teckningskursen i
nyemissionen som genomférdes i maj 2019 uppgick till 18,70 SEK per aktie.
Teckningskursen i nyemissionerna som beslutades av styrelsen i oktober 2020
uppgar till 5,25 SEK per aktie.

Agarforhallanden och anmélningsskyldighet

Per den 30 september 2020 uppgick antalet aktieagare i Bolaget till 5 329. Av
nedanstaende tabell framgar information avseende agarférhallandena i Bolaget per
den 30 september 2020 med tilldgg for de aktier som har getts ut till séljarna av RTT
genom Apportemissionen.

Olika rostratter foreligger inte. For uppgift om styrelseledamdters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor’.

Namn Andel aov kapital Andel av roster Antal aktier
(%) (%)
Cetoros AB 27,16 27,16 31858 414
Avla Holding AB 14,13 14,13 16 572 442
RegulaPharm AB 8,39 8,39 9 846 730
Cidro Forvaltning AB 577 577 6 767 379
Nortal Investments AB 5,62 5,62 6 592 034
Fjarde AP-fonden 2,76 2,76 3238427
Alandsbanken i dgares stélle 1,8 1,80 2108 293
Avanza Pension 1,58 1,58 1 856 828
Tamt AB 1,02 1,02 1200 000
ggsr‘] fh“rfl’v%‘f;; Luxembourg 0,94 0,94 1105 144
Totalt (10 storsta aktiedgarna) 69,17 69,17 81 145 691
Totalt antal aktier 100 100 117 306 666

| lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om
anmalningsskyldighet betraffande vissa forandringar av aktieinnehav i bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (sa kallad flaggning). Enligt 4
kap. 5 § LHF ska en andring av ett innehav anmélas om andringen medfor att den
andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som
innehavet motsvarar uppnar, 6verstiger eller gar ner under nagon av granserna 5, 10,
15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och 90 %.

Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av nagon
aktiedgare eller grupp av aktieagare.

43 Apportemissionen registrerades hos Bolagsverket den 4 november 2020.
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Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
Bolagets aktieagare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget vasentligen forandras.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman. Utbetalningen ombesdrjes av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som pa avstdmningsdagen for utdelningen
ar registrerad som agare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktieagare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom allmanna regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger inte nagra restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare utanfér Sverige. For aktieagare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.

Bolaget har inte 1amnat nagon utdelning under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet. PledPharma ar i en fas dar man
prioriterar klinisk utveckling av lakemedelskandidater varfér nagon utdelning inte
beddms bli aktuell under de narmaste aren.

Aktierelaterade incitamentsprogram

PledPharma har tre aktierelaterade incitamentsprogram — teckningsoptionsprogram
2017/2020, teckningsoptionsprogram 2018/2021 samt personaloptionsprogram
2020/2024.

Det forsta programmet, teckningsoptionsprogram 2017/2020, inférdes genom beslut
av arsstamman den 25 april 2017. Optionsprogrammet omfattar Bolagets
styrelseordférande, dvriga styrelseledamoéter, verkstallande direktér och ledning.
Programmet omfattande hogst 2 306 000 teckningsoptioner, av vilka 1 526 500 har
overlatits till deltagare i optionsprogrammet. Resterande utgivha optioner
makulerades i samband med arsstdmman i april 2018. Om samtliga Gverlatna
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets aktiekapital att dka
med 80 342,14 SEK (forutsatt att ingen omrakning sker). Varje teckningsoption
medfor en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 26 SEK under
perioden den 9 november 2020 till och med den 30 november 2020.

Bolagsstamman beslutade att inféra incitamentsprogrammet efter forslag fran
Bolagets storsta aktieagare. Bedémningen gjordes att det forelag sarskilda skal att
aven lata styrelseledamoter omfattas av  programmet. Mot bakgrund av
Aktiemarknadsnamndens uttalande 2002:1 avseende styrelseledamoéters deltagande
i incitamentsprogram for ledande befattningshavare eller fér personalen i allmanhet
beslutade stdmman att sarskilt godkanna att styrelseordférandens och andra
styrelseledamoéters deltagande i programmet.

Det andra programmet, teckningsoptionsprogram 2018/2021, inférdes genom beslut
av arsstamman den 24 april 2018. Optionsprogrammet omfattar Bolagets
verkstallande direktér, ledning och évriga anstallda. Programmet omfattar 779 500
teckningsoptioner som alla har Overlatits till deltagare i optionsprogrammet. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 41 026,33 SEK (férutsatt att ingen omrakning sker). Varje
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teckningsoption medfor en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 26 SEK under perioden den 1 juni 2021 till och med den 30 november 2021.

Det tredje programmet, personaloptionsprogram 2020/2024, infordes genom beslut
av arsstamma den 23 april 2020. Optionsprogrammet omfattar Bolagets verkstallande
direktdr, ledning och dvriga anstallda i den svenska verksamheten. Programmet
omfattar 3 000 000 personaloptioner dar varje personaloption medfér en ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 12,20 SEK under perioden den
7 maj 2023 till och med den 7 maj 2024. Samtliga 3 000 000 personaloptioner
tilldelades deltagarna i personaloptionsprogrammet. Med anledning av att tva
deltagare i programmet har avslutat sina anstallningar i Bolaget har deras
personaloptioner (totalt 600 000 stycken) forfallit och kan inte langre utnyttjas av
dessa deltagare for teckning av nya aktier i Bolaget.

For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet samt
sakra darmed sammanhangande kostnader (framst sociala avgifter) beslutade
bolagsstamman att emittera totalt 3 942 600 teckningsoptioner (varav 942 600
teckningsoptioner emitterades i syfte att sakra med personaloptionsprogrammet
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter). Varje teckningsoption medfér
en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 12,20 SEK under
perioden den 7 maj 2023 till och med den 7 maj 2024. Teckningsoptionerna far
Overlatas vederlagsfritt till deltagarna i personaloptionsprogrammet i samband med
att personaloptionerna utnyttjas i enlighet med villkoren i personaloptionsprogrammet.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 207 505,34 SEK (férutsatt att ingen omrakning sker).

Om samtliga 6 248 600 utestaende teckningsoptioner i Bolaget utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med totalt 328 873,81 SEK (forutsatt
att ingen omrakning sker) samt medféra en utspadningseffekt om totalt cirka 10,45
%.

Omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
til kan komma att ske med anledning av Féretradesemissionen i enlighet med
villkoren for respektive teckningsoptionsserie.

| tabellen nedan redovisas styrelseledamoternas och de ledande befattningshavarnas
innehav av teckningsoptioner i Bolaget.

Namn Antal Antal Antal Totalt antal
optioner serie | optioner optioner | optioner
2017/2020 serie serie

Hakan Astrém 192 000 - - 192 000

Sten Nilsson 35000 - - 35000

Gunilla Osswald 50 000 - - 50 000

Elisabeth Svanberg | 96 000 - - 96 000

Nicklas Westerholm | 500 000 193 703 1 000 000 1693 703

Stefan Carlsson 150 000 158 111 500 000 808 111

Jacques Nasstrom 20 000 - - 20 000
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Christian Sonesson 150 000 108 111 500 000 758 111

Ovriga anstallda | 333 500 319 575 400 000 1053 075
samt tidigare
anstallda och

nyckelpersoner

Totalt 1 526 500 779 500 2400000 | 4706000

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 23 april 2020 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt samt med eller utan bestdmmelse om
apport och/eller kvittning eller eljest med villkor. Vid beslut med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska styrelsen dock inte kunna fatta beslut som innebar att
aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10) % i férhallande till det aktiekapital som gallde
forsta gangen bemyndigandet togs i ansprak.

Syftet med bemyndigandet, och skalet till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att sékerstélla att Bolaget
pa ett andamalsenligt satt kan tillféras kapital for finansieringen av verksamheten och
for att mojliggora fortsatt expansion saval organiskt som genom féretagsforvarv,
alternativt for att kunna utdka agarkretsen med en eller flera dgare av strategisk
betydelse for Bolaget.

Vid extra bolagsstdmma den 28 oktober 2020 beslutades, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att, inom trettio (30) dagar fran sista teckningsdagen
i Féretrddesemissionen, dock senast den 31 december 2020, besluta om emission
av ytterligare sammanlagt hégst 9 523 809 aktier.

Emissionen far géras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt med den
tilldelningsprincip som galler for de som har tecknat aktier utan foretradesratt i
Foretradesemissionen, dock att styrelsen ska ha ratt att tillmotesga eventuella nya
aktiedgares teckningsintresse om styrelsen beddémer detta vara fordelaktigt for
Bolaget. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna tillvarata
mojligheten for Bolaget att tillféras ytterligare emissionslikvid vid en eventuell
Overteckning av Foretradesemissionen (s.k. dvertilldelningsoption) och att kunna
bredda Bolagets aktiedgarkrets.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsmassiga villkor. Om
styrelsen finner det |[ampligt for att underlatta leverans av aktier kan nyemission ske
till en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen
Allmént

| Sverige regleras offentliga uppkopserbjudanden av lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) och respektive marknadsplats
regler om offentliga uppképserbjudanden (takeover-regler). Ett bolag som avser att
ldmna ett uppkdpserbjudande avseende aktier eller andra vardepapper i ett noterat
bolag maste ata sig gentemot den relevanta marknadsplatsen att fdlja
marknadsplatsens takeover-regler.
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LUA och marknadsplatsernas takeover-reglerna innehaller bland annat en reglering
av hur budgivaren och malbolagets styrelse ska agera i samband med ett offentligt
uppkopserbjudande och hur erbjudandehandlingar och annan information till
marknaden ska utformas och offentliggéras. Reglerna syftar bland annat till att
sdkerstalla att alla innehavare av vardepapper av samma slag ska behandlas lika
samt att aktiedgarna i malbolaget ska ges tillrackligt med tid och information for att
kunna fatta ett valgrundat beslut om erbjudandet.

Konkurrenslagen (2008:579) innehaller regler om kontroll av féretagskoncentrationer
som ocksa ar tillampliga i fraga om offentliga uppképserbjudanden. Regelverket
innebar att koncentrationer dar de berdrda foretagens arsomsattningar Gverstiger
vissa troskelvarden ska anmalas till Konkurrensverket. En foretagskoncentration som
antas leda till patagligt skadliga effekter pa konkurrensen kan férbjudas av
Konkurrensverket. Ett offentligt uppkdpserbjudande villkoras darfér normalt av att
erforderliga tillstand, godk&nnanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter har
erhallits.

PledPharmas aktie ar inte, och har heller inte varit, foremal fér erbjudande som
lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller I6senskyldighet under det senaste eller
innevarande rakenskapsaret. Det har inte heller forekommit offentliga
uppkdpserbjudanden ifraga om Bolagets aktier under det senaste eller innevarande
rakenskapsaret.

Budplikt

3 kap. LUA innehaller regler om obligatoriska uppkopserbjudanden (sa kallad
budplikt). Budplikt innebar att den som férvarvat minst 30 % av résterna for samtliga
aktier i ett aktiemarknadsbolag maste lamna ett budpliktsbud pa resterande aktier i
bolaget. Syftet med budpliktsreglerna ar att aktieagarna i ett bolag som far en ny
kontrollagare ska fa mojlighet att lamna bolaget. Nedan redogors kortfattat for
aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i samband med ett budpliktsbud enligt
Nasdaq Stockholms takeover-regler. Reglerna rérande frivilliga erbjudanden galler,
med vissa undantag, aven vid ett erbjudande till féljd av budplikt. Vid ett budpliktsbud
galler dock ocksa foljande:

e erbjudandet ska avse samtliga aktier i malbolaget
e alla aktiedgare ska ha mdjlighet att fa vederlag i form av kontant betalning

e budgivaren far endast Vvillkora erbjudandet av att nddvandiga
myndighetstillstand erhalls samt att

e acceptfristen for erbjudandet endast far férlangas om utbetalningen av
vederlaget till de som redan accepterat erbjudandet inte férdrojs.

Tvéangsinlésen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestammelser om inlésen av
minoritetsaktier (sa kallad tvangsinlésen) som innebar att en aktieagare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag (harefter majoritetsédgaren) har ratt att
I6sa in aterstaende aktier fran de Ovriga aktiedgarna. Majoritetsdgaren ar ocksa
skyldig att I6sa in en minoritetsagares aktier om minoritetsagaren begar det. Nedan
redogors kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i samband med ett
tvangsinlosenforfarande.

En tvist om huruvida det finns en ratt eller skyldighet till inlésen eller om
I6senbeloppets storlek ska avgdras genom skiljeférfarande enligt de sarskilda regler
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som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen (1999:116) om skiljeférfarande.
Minoritetsaktiedgarna har méjlighet att utse en gemensam skiljeman. Om sa inte sker
ska styrelsen begara att Bolagsverket utser en god man vars uppdrag ar att utse en
gemensam skiljeman foér minoritetsdgarna samt bevaka minoritetsdgarnas ratt i
inldsentvisten. En minoritetsdgare har ocksa mojlighet att féra sin egen talan i
skiljeférfarandet.

Innan fragan om I6senbeloppet slutligt har prévats kan skiljienamnden pa yrkande av
majoritetsaktiedgaren, i en sarskild skiliedom, besluta om férhandstilltrade till
aktierna. Detta innebar att aktierna Overlats till majoritetsdgaren och att
maijoritetsagaren far utdva de rattigheter som aktierna ger fran den tidpunkt da domen
om férhandstilltrade vinner laga kraft eller, om skiljenamnden beslutat det, fran
tidpunkten for beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till skiljemannen och den gode mannen. En
minoritetsdgare som for sin egen talan i skiljeforfarandet har ocksa ratt att fa
ersattning for sina kostnader fran majoritetsagaren.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
Styrelseledaméter

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledaméter: Hakan Astrém (ordférande), Sten
Nilsson, Gunilla Osswald, Elisabeth Svanberg och Peder Walberg. Uppdraget for
samtliga styrelseledamoter galler till slutet av nasta arsstamma, vilken kommer att
héllas under férsta halvaret 2021. Var och en av styrelseledaméterna ager dock ratt
att frantrada uppdraget dessférinnan.

Styrelseledamdterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen och om de anses
vara oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen samt i férhallande till
storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i .
s Oberoende i
forhallande .o
. Ledamot . forhallande
Namn Befattning till Bolaget e
sedan till storre
och bolags- .
. aktieagare
ledningen
Hakan Astrém Styrelseordférande | 2011 Ja Ja
Sten Nilsson Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Gunilla Osswald Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Elisabeth Svanberg | Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Peder Walberg Styrelseledamot 2020 Nej Nej

Hakan Astrom
Styrelseordforande

Hakan Astrdm har omfattande erfarenhet fran lakemedelsindustrin och &r
hedersdoktor i medicin vid Sahlgrenska Akademin vid Goéteborg universitet. Hakan
Astrém har varit styrelsemedlem och vice ordférande i Karolinska Institutet. Han har
varit verkstallande direktér i Pharmacia AB, Kabi Pharmacia AB, Travenol AB och
Astra Pharmaceuticals Ltd. Han har aven varit chef for koncernstrategi och
kommunikation vid Pharmacia Corporation.

Fodd: 1947
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm

Andra pagaende uppdrag: Hakan Astrom &r styrelseordférande i 20 North Street
RP AB och Appés AB, styrelseledamot i Karo Pharma AB, Rhenman & Partners Asset
Management AB, Med Universe AB och PledPharma | AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Hakan Astréom har tidigare haft
féljande uppdrag (vilka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
styrelseordférande i MedCore AB, MedCore Sweden AB, Affibody Medical AB,
Ferrosan AS, Ferrosan Medical Devices AS och Insamlingsstiftelsen vaxthuset for
barn.

Innehav i Bolaget: Hakan Astrom &ger 505 337 aktier och 192 000 teckningsoptioner
(serie 2017/2020) i Bolaget.
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Sten Nilsson
Styrelseledamot

Sten Nilsson ar en internationellt erkdnd auktoritet inom urologisk onkologi. Han har
dver 30 ars klinisk erfarenhet och har publicerat drygt 200 vetenskapliga artiklar. Han
har vidare stor erfarenhet av kliniska studier for nya lakemedel.

Fodd: 1948

Utbildning: Lakarexamen, Uppsala universitet (1982), Specialist i onkologi och
nukledrmedicin samt professor emeritus i onkologi vid Karolinska Institutet.

Andra pagaende uppdrag: Sten Nilsson ar sedan februari 2015 konsult for
Stockholms lans landsting. Han ar aven styrelseledamot i Spago Nanomedical AB
(publ), Dextech Medical AB och Detrusor AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Sten Nilsson har tidigare haft
féljande uppdrag (vika har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
bolagsman i Swemerc HB.

Innehav i Bolaget: Sten Nilsson ager 1 100 aktier och 35 000 teckningsoptioner
(serie 2017/2020) i Bolaget.

Gunilla Osswald
Styrelseledamot

Gunilla Osswald har éver 35 ars erfarenhet av lakemedelsutveckling och ar sedan
2014 verkstallande direktoér i BioArctic AB (publ), noterat pa Nasdaq Stockholm.
Under hennes ledning har BioArctic ingatt omfattande licensavtal med stora globala
lakemedelsforetag. Hon har framgéangsrikt drivit projekt fran preklinisk och klinisk
utveckling till regulatoriskt godkdnnande och produktlansering. Hon har tidigare haft
ledande positioner p& AstraZeneca och har bland annat haft ansvar for
produktportféljen inom neurodegenerativa sjukdomar.

Fodd: 1961

Utbildning: Apotekarexamen, Uppsala universitet (1983), doktorsexamen i
biofarmaci och farmakokinetik, Uppsala universitet (1994)

Andra pagaende uppdrag: Gunilla Osswald ar verkstallande direktor i BioArctic AB
(publ) och styrelsesuppleant i LPB Sweden AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Gunilla Osswald har tidigare haft
féljande uppdrag (vilka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
verkstallande direktér och styrelseledamot i SpineMedical AB, styrelseledamot i
SpineMedical Sverige AB och SP Process Development AB samt styrelsesuppleant i
LPB Sweden Holding AB.

Innehav i Bolaget: Gunilla Osswald ager 50 000 teckningsoptioner (serie 2017/2020)
i Bolaget. Gunilla Osswald ager inga aktier i Bolaget.
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Elisabeth Svanberg
Styrelseledamot

Elisabeth Svanberg har omfattande internationell erfarenhet och har varit ansvarig for
utveckling och kommersialisering av lakemedel. Hon har innehaft flera ledande
positioner i multinationella lakemedelsféretag i Europa och USA och har i dessa roller
bland annat lett utvecklingen av en nyskapande diabetesterapi samt verkat inom
omradet metaboliska sjukdomar.

Fodd: 1961

Utbildning: Lakarexamen, Géteborgs universitet (1987), legitimerad lakare (1990),
doktorsexamen i kirurgisk vetenskap, Géteborgs universitet (1996), specialist i kirurgi
(1997), docent i kirurgi, Géteborgs universitet (2000)

Andra pagaende uppdrag: Elisabeth Svanberg ar utvecklingschef pa Ixaltis SA samt
styrelseledamot i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Galapagos NV och Pharnext
SA.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Elisabeth Svanberg har tidigare
haft foljande uppdrag (vilkka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
styrelseledamot i Follicum AB.

Innehav i Bolaget: Elisabeth Svanberg &ager 96 000 teckningsoptioner (serie
2017/2020) i Bolaget. Elisabeth Svanberg ager inga aktier i Bolaget.

Peder Walberg
Styrelseledamot

Peder Walberg, fodd 1974, har bade lakarexamen och civiekonomexamen fran
Uppsala universitet, samt lakarlegitimation. Peder Walberg har lang erfarenhet av
utveckling och kommersialisering av sarlakemedel, bade som operativt verksam och
som styrelseledamot i flera bolag. Han ar foér narvarande VD och styrelseledamot i
Rare Thyroid Therapeutics AB och innehar styrelseuppdrag i bland annat Immedica
Pharma Holding AB och Cetoros AB och har tidigare varit styrelseledamot i Wilson
Therapeutics AB och OxThera AB. Peder Walberg arbetar aven som konsult till bolag
inom life science.

Fodd: 1974

Utbildning: Lakarexamen, Uppsala universitet (2001), legitimerad lakare (2003),
civilekonomexamen, Uppsala universitet (2001).

Andra pagaende uppdrag: Peder Walberg ar verkstallande direktdér och
styrelseordférande i TTM HoldCo AB, verkstallande direktér och styrelseledamot i
Cetoros AB och Rare Thyroid Therapeutics International AB samt styrelseledamot i
Vlast AB och Immedica Pharma Holding AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Peder Walberg har tidigare haft
féljande uppdrag (vilka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
verkstallande direktor och styrelseledamot i Immedica Pharma AB samt
styrelseledamot i Wilson Therapeutics AB och OxThera AB (publ).

Innehav i Bolaget: Peder Walberg, genom sitt bolag Cetoros AB, ager 31 858 414
aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Bolagets ledningsgrupp bestar av fem personer. Nicklas Westerholm ar verkstallande
direktér (Chief Executive Officer). Andra ledande befattningshavare i Bolaget ar
Marie-Louise Alamaa som ar tillférordnad finanschef (Chief Financial Officer),
Jacques Nasstrom som ar forskningschef (Chief Scientific Officer), Stefan Carlsson
som ar medicinsk chef (Chief Medical Officer) och Christian Sonesson som ar Vice
President for produktstrategi och produktutveckling. Jacques Nasstrom ar sedan den
1 juli 2019 verksam i Bolaget pa deltid pa konsultbasis.

Nicklas Westerholm
Verkstallande direktor (Chief Executive Officer) sedan 2017

Nicklas Westerholm har internationell erfarenhet fran arbete i ett flertal globala roller
med ledande positioner inom olika affarsomraden i AstraZeneca-koncernen, bland
annat avseende forsknings- och utvecklingsverksamhet, produktion och
investerarrelationer.

Fodd: 1976

Utbildning: Studier i analytisk och organisk kemi, Stockholms universitet (1997-
1999) och kemiteknik, Kungliga Tekniska Hogskolan (1996-2000) samt studier vid
University of Warwick (2001-2002) och Harvard Business School (2013).

Andra pagaende uppdrag: Nicklas Westerholm ar styrelseledamot i Spago
Nanomedical AB (publ) och styrelsesuppleant i PledPharma | AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Nicklas Westerholm har inte haft
nagra andra uppdrag vilka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet.

Innehav i Bolaget: Innehav i Bolaget: Nicklas Westerholm ager 500 000
teckningsoptioner av serie 2017/2020, 193 703 optioner av serie 2018/2021 och
1 000 000 personaloptioner av serie 2020/2024 i Bolaget. Nicklas Westerholm ager
16 000 aktier i Bolaget.

Marie-Louise Alamaa
Tillféorordnad finanschef (Chief Financial Officer) sedan 2020

Marie-Louise Alamaa har mer an 20 ars erfarenhet av arbetsledande befattningar
sasom CFO, vice VD, Ekonomichef och Redovisningschef pa Index Invest
International AB och Crucell Sweden AB (tidigare SBL Vaccin AB) samt senior konsult
pa det noterade spelutvecklingsbolaget Stillfront Group AB.

Fodd: 1969
Utbildning: Civilekonom, Uppsala och Stockholms Universitet (1991-1994)

Andra pagaende uppdrag: Marie-Louise Alamaa ar styrelseordférande i
Bostadsrattsforeningen Magasinet i Norrtalje Hamn och styrelseledamot i Fastighets
AB Bryggardsgardet, Krejbron AB och MLA Management AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Marie-Louise Alamaa har tidigare
haft foljande uppdrag (vilkka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
verkstallande direktor och styrelseordférande i Samisa Management AB, Capstone
Management AB, Villa Kusten i Stockholm AB, Kalmarsand Projekt AB, Hornsberg
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Forvaltning & Projekt AB, Index Residence AB, Solfaltet Fastighets AB,
Djurgardsbrunns Tennis AB, Index Asset Management AB, Hornsberg Intressenter
AB, Loftahammar Projekt AB, Kings of Tennis AB, Index Living Holding AB, Index
Alternative Investment 1 AB, Index Alternative Investment 2 AB, Index Alternative
Investment 3 AB, Index Alternative Equity AB, Index Residence Holding AB,
Hornsberg 10 AB och Vaghuset AB, vice verkstallande direktér och styrelseledamot i
Index Invest International AB (publ) samt styrelseordférande i Index Projekt AB,
Vastermalms Strand Holding AB, Fréjden Holding AB, Frojden AB, Fastighets AB
Insjovassen, Playce AB, Index Norrtalje Holding 1 AB, Kanalstaden Osteraker AB,
Dalringen Férvaltning AB, Index Norrtélje Holding 2 AB, Kista Ang AB, Index Holding
3 AB, Index Kista Ang Holding AB och Touch by Index Residence AB, styrelseledamot
i Magnusson Makleri AB, Lucibello Travel AB, Fastighets AB Kalmarsand, Fastighets
AB Bryggardsgardet 1, Fastighets AB Bryggardsgardet 2, BRO Hornsberg 10 AB,
Index Energy Sweden AB, Akka Egendom Gunnebo Il AB, Index Housing Holding
AB, Norrtalje Torn Kvarter 3 AB, Arwidsbro Bradgarden AB, Index Invest i Sthim AB,
Norrtalje Torn Kvarter 5 AB, Norrtdlje Torn Kvarter 6 AB, Norrtélje Torn Kvarter 7 AB,
Arkensvik  AB, Index Energy Canada AB, Bostadsrattsféreningen
Vastermalmsterrassen, Bostadsrattsféreningen Soltornet i Norrtdlie Hamn,
Bostadsrattsféreningen Havstornet i Norrtalje Hamn, Bostadsrattsféreningen Norra
Vaghuset i Norrtalje Hamn, Bostadsrattsforeningen Sédra Vaghuset i Norrtalje Hamn,
Bostadsrattsféreningen Sédra Bathuset i Norrtdlje Hamn och Bostadsrattsforeningen
Orangeriet i Norrtalje Hamn.

Innehav i Bolaget: Marie-Louise Alamaa ager inga aktierelaterade vardepapper i
Bolaget.

Jacques Nasstrom
Forskningschef (Chief Scientific Officer) sedan 2017

Jacques Nasstrom har mer an 30 ars erfarenhet fran lakemedels- och
bioteknikindustrin. Han har bland annat arbetat med investeringar och bolagsstyrning
inom Karolinska Investment Fund samt innehaft olika positioner inom tidig
lakemedelsforskning vid Astra och AstraZeneca. Jacques Nasstrom ar sedan den 1
juli 2019 verksam i Bolaget deltid pa konsultbasis.

Fodd: 1959

Utbildning: Apotekarexamen, Uppsala universitet (1986), doktorsexamen i
farmakologi, Uppsala universitet (1994), Master of Business Administration,
Handelshdgskolan i Stockholm (2003).

Andra pagaende uppdrag: Jacques Nasstrom ar styrelseledamot i J&Y Pharma AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Jacques Nasstrom har tidigare haft
féljande uppdrag (vilka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
verkstallande direktor i PledPharma AB (publ) och styrelsesuppleant i PledPharma |
AB.

Innehav i Bolaget: Jacques Nasstrom &ager, sjalv eller genom narstaende, 80 452
aktier och 20 000 teckningsoptioner (serie 2017/2020) i Bolaget.

119



Stefan Carlsson
Medicinsk chef (Chief Medical Officer) sedan 2017

Stefan Carlsson har varit verksam inom lakemedelsindustrin i 25 &r pa olika positioner
pa Astra Zeneca. Han har erfarenhet inom preklinisk och klinisk lakemedelsutveckling
samt av arbete som projektledare, linjechef samt globalt medicinskt ansvarig for
produkter i utveckling respektive pa marknaden. Han har vidare publicerat ett trettiotal
vetenskapliga artiklar, huvudsakligen inom omradena farmakologi och fysiologi.

Fodd: 1960

Utbildning: Lakarexamen, Goéteborgs universitet (1987), doktorsexamen i fysiologi,
Goteborgs universitet (1992).

Andra pagaende uppdrag: Stefan Carlsson har inga andra pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Stefan Carlsson har inte innehaft
nagra andra uppdrag de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Stefan Carlsson ager 308 111 teckningsoptioner (150 000
optioner av serie 2017/2020 och 158 111 optioner av serie 2018/2021) samt 500 000
personaloptioner av serie 2020/2024 i Bolaget. Stefan Carlsson &ger inga aktier i
Bolaget.

Christian Sonesson
Vice President for produktstrategi och produktutveckling sedan 2017

Christian Sonesson har omfattande erfarenhet inom lakemedelsutveckling efter 13 ar
pa olika positioner pa Astra Zeneca. Han har en omfattande erfarenhet inom
lakemedelsutveckling och har framgangsrikt lett fas Ill-studier (FORXIGA® for typ 1
diabetes) och har stor erfarenhet av interaktion med regulatoriska myndigheter och
av att ta nya lakemedelskandidater till registrering i olika regioner (t.ex. FORXIGA®
for typ 2 diabetes, MOVANTIK®, ONGLYZA® SAVOR, BRILINTA® PEGASUS and
QTERN®).

Fodd: 1975

Utbildning: Doktorsexamen i biostatistik, Goteborgs universitet (2003), Executive
Master of Business Administration, Handelshégskolan i Stockholm (2016).

Andra pagaende uppdrag: Christian Sonesson har inga andra pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Christian Sonesson har tidigare
haft foljande uppdrag (vilkka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet):
Enskilda firman E Street Statistics.

Innehav i Bolaget: Christian Sonesson ager 258 111 teckningsoptioner (150 000
optioner av serie 2017/2020 och 108 111 optioner av serie 2018/2021) samt 500 000
personaloptioner av serie 2020/2024 i Bolaget. Christian Sonesson ager inga aktier i
Bolaget.

Externa revisorer

Vid arsstdmman den 23 april 2020 valdes det registrerade revisionsbolaget BDO
Malardalen AB (Box 6343, 102 35 Stockholm) till Bolagets revisor for tiden intill slutet
av den arsstamma som halls 2021. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn
Jorgen Lovgren. Jorgen Lovgren ar medlem i FAR.
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BDO Malardalen AB har varit Bolagets revisor aven for rakenskapsaren 2015 — 2019
och fram till arsstdmman 2020. Auktoriserade revisorn Jérgen Lovgren har under
denna tid varit huvudansvarig revisor.

Vid extra bolagsstdmma i november 2020 valdes det registrerade revisionsbolaget
BDO Malardalen AB (Box 6343, 102 35 Stockholm) till revisor i RTT for tiden intill
slutet av den arsstamma som halls 2021. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade
revisorn Jorgen Ldvgren. Jorgen Loévgren ar medlem i FAR. Det registrerade
revisionsbolaget Crowe Osborne AB (Box 1306, 111 83 Stockholm) har varit RTTs
revisor sedan arsstdmman 2019 och fram till den extra bolagsstdmman i november
2020. Auktoriserade revisorn Christer Eriksson har under denna tid varit
huvudansvarig revisor. Christer Eriksson ar medlem i FAR. Innan arsstamman 2019
hade RTT inte nagon revisor.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mal eller varit inblandade i konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ej heller har reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar) under de senaste fem aren officiellt bundit en sadan
person vid och/eller utfardat pafélider mot en sadan person for ett brott. Ingen har
heller de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att utéva ledande eller
Overgripande funktioner hos en emittent.

Med undantag for forhallandet att saval styrelseledamoéterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i andra bolag féreligger det inte nagon
potentiell intressekonflikt for styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
Bolaget i férhallande till uppdraget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledaméter och
ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens
ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare om férmaner eller
ersattning efter uppdragets slutforande. Det finns inte heller nagra familjerelationer
mellan styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare.

Vissa styrelseledamoter har i samband med Foretradesemissionen ingatt lock up-
ataganden som innebar begransningar av mdjligheterna att salja eller annars
disponera Over aktier i Bolaget, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information — Lock up-ataganden” fér mer information. Utover detta har det inte ingatts
nagra avtal som medfér begransningar for styrelsens ledamoter eller Bolagets
ledande befattningshavare att avyttra eventuella vardepapper i Bolaget.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress,
Grev Turegatan 11 C, 114 46 Stockholm.
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BOLAGSSTYRNING
Allmant om bolagsstyrning

PledPharma ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Bolagsstyrningen i Bolaget baseras pa
Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”), aktiebolagslagen, god sed pa aktiemarknaden, Bolagets bolagsordning,
interna styrdokument samt andra tillampliga lagar, regler och rekommendationer som
galler for bolag noterade pa reglerad marknad.

De interna styrdokumenten omfattar framst styrelsens arbetsordning, instruktion for
verkstallande direktéren samt instruktion fér ekonomisk rapportering. Vidare har
PledPharma ocksa ett antal policydokument och manualer som innehaller regler,
rekommendationer och principer, vilka ger Bolaget och dess medarbetare vagledning
inom ramen foér Bolagets verksamhet.

Bolag som tillampar Koden ar inte skyldiga att vid varje tillfélle félja varje regel i Koden.
Om ett bolag finner att en viss regel inte passar med hansyn till bolagets sarskilda
omstandigheter kan bolaget vélja en alternativ 16sning, under férutsattning att bolaget
da tydligt redovisar avvikelsen och den alternativa I6sningen samt motiverar valet av
den alternativa I6sningen (allt enligt principen “folj eller forklara”). Eventuella
avvikelser fran Koden kommer att redovisas i PledPharmas bolagsstyrningsrapport.

Rare Thyroid Therapeutics ar ett privat bolag och dess bolagsstyrning styrs av
aktiebolagslagen och andra tilldmpliga lagar, bolagets bolagsordning samt interna
styrdokument.

Bolagsstamman

Aktieagarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman, som ar Bolagets hogsta
beslutande organ. Varje aktiedgare som pa avstamningsdagen fér bolagsstamman ar
inférd i den av Euroclear férda aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
eller pa ett avstamningskonto har ratt att delta, personligen eller genom befullmaktigat
ombud. Stamman kan besluta i alla fragor som ror Bolaget och som inte enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen uttryckligen faller under ett annat
bolagsorgans exklusiva kompetens. Stamman kan t.ex. besluta om &6kning eller
minskning av aktiekapitalet, andring av bolagsordningen och att Bolaget ska trada i
likvidation. Vad galler nyemissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner har
stdmman, utdver mdjlighet att sjalv besluta om detta, mdjlighet att lamna
bemyndigande till styrelsen att fatta emissionsbeslut. Varje aktieagare har, oberoende
av aktieinnehavets storlek, ratt att fa ett angivet arende behandlat pa bolagsstamma.
Aktiedgare som oOnskar utdva denna ratt maste framstalla en skriftlig begaran till
Bolagets styrelse. En sadan begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda i sadan tid
att arendet kan tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

Arsstdmma halls arligen inom sex manader efter rékenskapsarets utgang. | Koden
foreskrivs att styrelseordforanden tillsammans med beslutsfor styrelse samt den
verkstallande direktéren ska narvara vid bolagsstdamman. Stdmmans ordférande ska
nomineras av valberedningen och valjas av stamman. Till &rsstdmmans uppgifter hor
att valja Bolagets styrelse och revisorer, faststdlla Bolagets balans- och
resultatrakning, besluta om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen samt besluta om ansvarsfrihet for styrelseledamoter
och verkstéllande direktdr. Stdmman beslutar &ven om de arvoden som ska utga till
styrelseledamoterna och Bolagets revisorer.
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Extra bolagsstdamma kan sammankallas av styrelsen nar styrelsen anser att det finns
skal att halla en stdamma fére nasta arsstamma. Styrelsen ska ocksa sammankalla
extra bolagsstdmma nar en revisor eller aktiedgare som innehar mer an 10 % av
aktierna i Bolaget skriftligen begar att stdmma ska hallas for att behandla ett specifikt
arende.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstdmma och extra
bolagsstamma dar andring av bolagsordning ska behandlas ska utfardas tidigast sex
och senast fyra veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex veckor fore och senast tre veckor fére bolagsstamman.
Stdmmoprotokollet ska finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats senast tva veckor
efter stamman.

Valberedningen

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning, vars uppdrag ska omfatta beredning
och upprattande av foérslag till val av styrelseledaméter, styrelsens ordférande,
ordférande vid stdmma samt revisorer. Valberedningen ska ocksa foéresla arvode till
styrelseledaméter och revisorer. Vid arsstamman i Bolaget den 23 april 2020
beslutades att Bolaget ska ha en valberedning.

Valberedningen utses genom att styrelsens ordférande, pa stdmmans uppdrag, tar
kontakt med de tre storsta aktiedgarna enligt Euroclears utskrift av aktieboken per
den 30 september 2020. Varje sadan aktiedgare har ratt att utse en ledamot av
valberedningen for tiden intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nasta
arsstamma. Valberedningens ledamoéter har ratt att adjungera styrelseordféranden till
valberedningen om sa befinnes 6nskvart.

For det fall nagon av de tre storsta aktiedgarna inte 6nskar utse en ledamot av
valberedningen ska den fjarde storsta aktiedgaren tillfragas, och sa vidare intill dess
att valberedningen bestar av tre ledamdter (adjungerad styrelseordférande ej
inrdknad). Om flera aktiedgare avstar fran sin ratt att utse ledamot till valberedningen,
behdver dock inte fler an de tio storsta aktiedgarna tillfragas.

Maijoriteten av valberedningens ledamoter ska vara oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Minst en av valberedningens ledaméter ska vara
oberoende i forhallande till den i Bolaget réstmassigt storsta aktieagaren eller grupp
av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning. Verkstallande direktéren eller
annan person fran bolagsledningen ska inte vara ledamot av valberedningen.
Styrelseledamoter kan inga i valberedningen men ska inte utgéra en majoritet av dess
ledamoéter. Om mer an en styrelseledamot ingar i valberedningen far hogst en av dem
vara beroende i férhallande till Bolagets storre aktieagare.

Valberedningen utser ordférande inom gruppen. Eventuell styrelseledamot som
utsetts till ledamot i valberedningen ska inte vara ordforande for valberedningen.

Sammansattningen av valberedningen ska tillkdnnages senast sex manader fore
arsstdmman 2021. Om ledamot Iamnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort
och om valberedningen anser att det finns behov av att ersatta denna ledamot, ska
valberedningen utse ny ledamot enligt principerna ovan, men med utgangspunkt i
Euroclear utskrift av aktieboken snarast magjligt efter det att ledamoten lamnat sin
post. Andring i valberedningens sammanséttning ska omedelbart offentliggéras.
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Inget arvode ska utga till ledamoéterna for deras arbete i valberedningen. Vid behov
ska Bolaget kunna svara for skaliga kostnader for valberedningens arbete samt for
externa konsulter som av valberedningen beddéms nddvandiga for att valberedningen
ska kunna fullgéra sitt uppdrag.

Valberedningen ska lagga fram férslag till beslut i féljande fragor infér arsstdmman
2021.

1. Val av ordforande vid stamman,

2. Faststallande av antal styrelseledamoter,

w

Faststallande av arvoden och annan ersattning till styrelsen och dess utskott,
med uppdelning mellan ordférande och dvriga ledaméter,

Faststallande av arvoden till revisorer,
Val av styrelseledamdter och styrelseordférande,

Val av revisorer, och

N o o &

Fdrslag till principer for valberedningens sammansattning och arbete infor
arsstamman 2022.

Bolagets valberedning utgdrs av Peter Lindell (ordférande, eget innehav genom Cidro
Fdrvaltning AB), Staffan Persson (eget innehav genom Nortal Investments AB) och
Jannis Kitsakis (Fjarde AP-fonden) for tiden intill dess att ny valberedning utses.

Styrelsen
Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for Bolagets organisation och férvaltningen av
Bolagets verksamhet, som ska ske i Bolagets och samtliga aktiedgares intresse.
Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar att hantera strategiska fragor avseende
Bolagets verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och finansiella
stallning samt att fortldpande utvardera Bolagets ekonomiska situation. Styrelsen ska
ocksa se till att det finns effektiva system for uppféljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och sakerstalla att Bolagets informationsgivning praglas av 6ppenhet och
innehaller korrekt, relevant och tillforlitlig information.

Styrelsens sammansaéttning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst nio ledaméter
utan suppleanter. Ledamoéterna valjs normalt arligen pa arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma, men ytterligare styrelseledamaéter kan véljas under aret
vid en extra bolagsstamma.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsens ledamoter vara oberoende i forhallande
till Bolaget och bolagsledningen. Minst tva av de ledamdter som ar oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen ska ocksa vara oberoende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare. Darutdver far hogst en styrelseledamot arbeta i
Bolagets ledning eller i ledningen av Bolagets dotterbolag.

Styrelsen har gjort beddmningen att samtliga styrelseledaméter ar oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt att samtliga styrelseledamdéter
forutom Peder Walberg ar oberoende i forhallandet till storre aktieagare. Styrelsens
sammansattning uppfyller darmed Kodens krav pa oberoende.

Styrelsens ordférande
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Styrelseordférandens huvudsakliga uppgifter ar att leda styrelsens arbete samt att
tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina skyldigheter
och ataganden. Genom kontakter med verkstéllande direktdéren ska ordféranden
fortldpande fa den information som behdvs for att kunna félja Bolagets stallning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska vidare samrada med den
verkstallande direktéren i strategiska fragor samt kontrollera att styrelsens beslut
verkstalls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna i agarfragor och for att
formedla synpunkter fran agarna till styrelsen.

Styrelseordféranden valjs av bolagsstamman.
Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen och faststélls pa det
konstituerande styrelsemotet som halls i anslutning till arsstdmman. Arbetsordningen
reglerar bl.a. styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter och mdtesordning,
styrelseordférandens arbetsuppgifter, beslutsordningen inom Bolaget samt
arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstéallande direktéren. Instruktion for
verkstallande direktéren och Instruktion for den ekonomiska rapporteringen faststalls
ocksa i samband med det konstituerande styrelsemoétet.

Styrelsens utskott

Revisionsutskottet

Styrelsens revisionsutskott ska besta av minst tva ledamoéter varav en ska vara
ordférande. Utskottet arbetar enligt en arbetsordning som antagits av styrelsen.
Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att 6vervaka Bolagets finansiella
stalining, Overvaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision och
riskhantering, halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet. Revisionsutskottet ska ocksa bista valberedningen vid forslag till val
och arvodering av Bolagets revisor samt fortldpande traffa Bolagets revisor.
Revisionsutskottets samtliga moéten ska protokollféras och protokollen tillstallas
styrelsen tillsammans med muntlig avrapportering i samband med styrelsens
beslutsfattande.

Revisionsutskottets uppgifter fullgérs av styrelsen i sin helhet.

Ersattningsutskottet

Styrelsens ersattningsutskott ska bestd av minst tva ledaméter, varav en ska vara
ordférande. Utskottet arbetar enligt en arbetsordning som antagits av styrelsen.
Ersattningsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om ersattning och
andra anstallningsvillkor fér den verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare. Ersattningsutskottet ska ocksa folja och utvardera pagaende och
under aret avslutade program for rorliga ersattningar till bolagsledningen samt félja
och utvardera tillampningen av de riktlinjer for erséattningar till ledande
befattningshavare som arsstamman beslutat om. Ersattningsutskottets samtliga
moten ska protokollféras och protokollen ska tillstallas styrelsen tillsammans med
muntlig avrapportering i samband med styrelsens beslutsfattande.

Ersattningsutskottets uppgifter fullgors av styrelsen i sin helhet.
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Erséttning till styrelsens ledaméter

Ersattningen till bolagsstammovalda styrelseledamoéter beslutas av bolagsstamman.
Vid arsstamman den 23 april 2020 beslutades att arvode om sammanlagt 1 260 000
SEK ska utga, varav 600 000 SEK per ar till styrelsens ordférande och 165 000 SEK
per ar till var och en av styrelsens 6vriga ledaméter. Ingen av styrelseledaméterna
har ratt till avgangsvederlag eller andra formaner efter att uppdraget avslutats.

For rakenskapsaret 2019 utgick ersattning till styrelsens ledaméter i enlighet med vad
som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Ersattning till styrelsen under rakenskapsaret 2019 (TSEK)
Namn Styrelsearvode Ovriga Totalt
ersattningar

Hakan Astrém 600 - 600
Sten Nilsson 165 - 165
Gunilla Osswald 165 - 165
Elisabeth Svanberg 165 - 165
Marie Ekstrom Tradgardh 165 - 165
Totalt 1260 000 - 1260 000

Verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare
Verkstéllande direktérens och évrig bolagslednings uppgifter

Den verkstallande direktoren utses av styrelsen och ansvarar for Bolagets I6pande
férvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Verkstallande direktoren
ansvarar for att hélla styrelsen informerad om Bolagets utveckling och for att
rapportera vasentliga avvikelser fran faststallda affarsplaner och handelser som har
stor inverkan pa Bolagets utveckling eller verksamhet. Verkstéllande direktoren
ansvarar aven for att ta fram relevant beslutsunderlag till styrelsen, exempelvis
gallande etableringar, investeringar och andra strategiska fragestallningar.
Bolagsledningen, som leds av Bolagets verkstallande direktor Nicklas Westerholm,
bestar av personer med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden inom
PledPharma.
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Erséttning till verkstéllande direktéren och ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgdrs av grundldn, aktierelaterade
ersattningar, pensionsavsattningar och 6vriga formaner. For rakenskapsaret 2019
utgick ersattning till verkstallande direktdr och ledande befattningshavare i enlighet
med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Ersattningar till ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2019 (TSEK)
Namn Lon Bonus Andra Pensioner Totalt
ersattningar
och
formaner
Nicklas Westerholm 2193 480 - 628 3 301
(VD)
Ovriga ledande 5450 562 - 1258 7270
befattningshavare (4)
Totalt 7 643 1042 - 1886 10 571

Bolagets VD Nicklas Westerholm erhaller en fast ersattning per manad och har
darutdéver mojlighet att erhadlla en pensionsgrundande resultatbaserad rorlig
ersattning uppgaende till maximalt 300000 SEK. VD har vidare ratt till
pensionsavsattningar motsvarande 24 % av den fasta och rorliga ersattningen.

Bolaget tillampar ett bonusprogram som utdver VD aven omfattar &vriga i
ledningsgruppen och som innebar att évriga befattningshavare i ledningsgruppen
ocksa har mojlighet att erhalla en resultatbaserad rorlig ersattning med maximalt
mellan 150 000 och 300 000 SEK.

Uppsagningstiden for Bolaget i forhallande till de anstéllda i ledningsgruppen inklusive
VD uppgar till nio manader. Vid egen uppsagning uppgar uppsagningstiden for de
anstallda i ledningsgruppen till sex manader, med undantag fér Chief Medical Officer,
Stefan Carlsson vars uppsagningstid uppgar till fyra manader och forskningschef (pa
konsultbasis), Jacques Nasstrom, vars uppsagningstid uppgar till 60 dagar. Ingen av
de ledande befattningshavarna inklusive VD har ratt till avgangsvederlag eller andra
formaner efter att anstallningen avslutats.

Pensionspremier betalas |I6pande och Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller andra férmaner efter avtradande av tjanst.

Samtliga i ledningsgruppen ar anstallda med undantag fér Jaques Nasstrom som den
30 juni 2019 avslutade sin anstallning fér att arbeta for Bolaget som Chief Scientific
Officer som konsult genom sitt bolag J&Y Pharma AB. Konsultavtalet |6per tillsvidare
med en uppsagningstid om 60 dagar.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstdmman besluta om riktlinjer fér ersattning till den
verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare. Vid arsstamman den
23 april 2020 faststalldes riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt
féljande.
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Riktlinjernas omfattning och tillamplighet

Riktlinjerna omfattar den verkstallande direktéren samt de personer som vid var tid
ingar i PledPharmas ledningsgrupp. | den man styrelseledamot i Bolaget utfor arbete
for Bolaget vid sidan av sitt styrelseuppdrag ska riktlinjerna tillampas aven for
eventuell ersattning som betalas till styrelseledamot fér sadant arbete.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och pa andringar som gors i
redan avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2020.
Med ersattning jamstalls Overlatelse av vardepapper och upplatelse av ratt att i
framtiden férvarva vardepapper fran Bolaget.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas av bolagsstdmman, exempelvis
aktierelaterade incitamentsprogram.

Befattningshavare som uppratthaller post som ledamot eller suppleant i
koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild styrelseersattning for detta.

Hur riktlinjerna bidrar till Bolagets affarsstrateqi, langsiktiga intressen och hallbarhet

PledPharmas affarsstrategi bedrivs i enlighet med det dvergripande malet att bygga
en innovativ och konkurrenskraftig portfolj av produktkandidater och teknologi for de
indikationer som Bolaget ar aktivt inom, dels genom forskning och utveckling, dels
genom kliniska utvecklingsprogram.

En framgangsrik implementering av Bolagets affars- och hallbarhetsstrategi samt
tillvaratagandet av Bolagets langsiktiga intressen forutsatter att Bolaget kan rekrytera
och behalla en ledning med god kompetens och kapacitet att na uppstallda mal.
Riktlinjerna bidrar till Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet
genom att ge Bolaget mojlighet att erbjuda ledande befattningshavare en
konkurrenskraftig ersattning.

Former av erséttning

Bolagets ersattningssystem ska vara marknadsmassigt och konkurrenskraftigt.
Ersattning far utbetalas i form fast 16n, rorlig ersattning, pension och andra férmaner.

Fast I6n ska vara individuell for varje enskild befattningshavare och baseras pa
befattningshavarens befattning, ansvar, kompetens, erfarenhet och prestation. Den
ledande befattningshavaren far erbjudas maijlighet till Ionevaxling mellan fast I16n och
pension respektive ovriga formaner, under forutsattning att det ar kostnadsneutralt for
Bolaget.

Rérlig erséttning ska relateras till utfallet av Bolagets mal och strategier och ska
baseras pa forutbestamda och matbara kriterier utformade i syfte att framja ett
langsiktigt vardeskapande. Den andel av den totala ersattningen som utgors av rorlig
ersattning ska kunna variera beroende pa befattning. Rorlig ersattning far dock
motsvara hogst 50 % av den ledande befattningshavarens arliga fasta 16n. Den rérliga
ersattningen ska inte vara pensionsgrundande, i den man inte annat foljer av
tvingande kollektivavtalsbestammelser. Styrelsen ska ha mdjlighet att enligt lag eller
avtal, med de begransningar som foljer darav, helt eller delvis aterkrava rorlig
ersattning som utbetalats pa felaktiga grunder.

Pensionsférmaner ska vara premiebestdmda, i den man befattningshavaren inte
omfattas av formansbestamd pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Pensionspremierna fér premiebestdmd pension far uppga till hogst 40 % av den
ledande befattningshavarens arliga fasta 16n.
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Ovriga férmaner far innefatta bilférman, foretagshalsovard, liv- och sjukférsakring
samt andra liknande férmaner. Ovriga formaner ska utgéra en mindre andel av den
totala ersattningen och far motsvara hégst 10 % av den ledande befattningshavarens
arliga fasta Ion.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt. | den man konsulttjanster utférs av
styrelseledamot i Bolaget har den berdrda styrelseledamoten inte ratt att delta i
styrelsens (eller ersattningsutskottets) beredning av fragor rérande ersattning for de
aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstamman kan utdver och oberoende av riktlinjerna besluta om aktierelaterade
ersattningar och dylikt.

Kriterier for utbetalning av rorlig ersattning

Kriterierna som ligger till grund foér utbetalning av rorlig ersattning ska faststallas
arligen av styrelsen i syfte att sékerstalla att kriterierna ligger i linje med PledPharmas
aktuella affarsstrategi och resultatmal. Kriterierna kan vara individuella eller
gemensamma, finansiella eller icke-finansiella och ska vara utformade pa ett sadant
satt att de framjar Bolagets affarsstrategi, hallbarhetsstrategi och langsiktiga
intressen. Kriterierna kan exempelvis vara kopplade till att Bolaget uppnar vissa mal
inom ramen for sina kliniska studier, att Bolaget inleder eller avslutar ett visst steg
eller uppnar ett visst forskningsresultat inom ramen for sin lakemedelsutveckling, att
Bolaget inleder ett forskningssamarbete med en viss partner eller att Bolaget ingar ett
visst avtal. Kriterierna kan aven vara kopplade till den anstallde sjalv, exempelvis att
personen behdver ha arbetat inom Bolaget under en viss tid.

Perioden som ligger till grund fér bedémningen om kriterierna har uppfylits eller inte
ska uppga till minst ett ar. Bedémningen av i vilken utstrackning kriterierna har
uppfyllts ska géras nar matperioden har avslutats. Bedémningen av om finansiella
kriterier har uppfyllts ska baseras pa den av Bolaget senast offentliggjorda finansiella
informationen. Styrelsen beslutar om utbetalning av eventuell rorlig ersattning, efter
beredning i ersattningsutskottet.

Lon och anstallningsvillkor for anstéllda

| syfte att bedéma skaligheten av riktlinjerna har styrelsen vid beredningen av
férslaget till riktlinjerna beaktat I16n och anstallningsvillkor fér Bolagets anstallda.
Harvid har styrelsen tagit del av uppgifter avseende anstalldas sammanlagda
ersattning, vilka former ersattningen bestar i, hur ersattningsnivan har férandrats éver
tid och i vilken takt.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Avseende verkstdllande direktoren ska uppséagningstiden vid uppsagning fran
Bolaget vara hogst tolv manader medan uppsagningstiden vid uppséagning fran den
verkstallande direktéren ska vara hogst sex manader.

Avseende andra ledande befattningshavare an den verkstallande direktéren ska
uppsagningstiden vid uppsagning fran Bolaget vara lagst tre manader och hogst tolv
manader medan uppsagningstiden vid uppsagning fran den ledande
befattningshavaren ska vara lagst tre manader och hégst sex manader, om inte annat
foljer av lag.

Avgangsvederlag kan utga till ledande befattningshavare vid uppsagning fran
Bolagets sida. Fast 16n under uppsagningstid och avgangsvederlag ska sammantaget
inte dverstiga ett belopp motsvarande den fasta I6nen for tva ar.
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Ersattning kan utga for atagande om konkurrensbegransning. Sadan ersattning ska
kompensera for eventuellt inkomstbortfall och ska endast utga i den utstrackning som
den tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt till avgangsvederlag.
Ersattningen far uppga till hogst 60 % av den ledande befattningshavarens fasta 16n
vid tidpunkten fér uppsagningen, om inte annat fdlier av tvingande
kollektivavtalsbestammelser. Sadan ersattning far utga under den tid som atagandet
om Kkonkurrensbegransning galler, vilket far vara hogst tolv manader efter
anstallningens upphoérande, med majlighet till avrakning mot andra inkomster av tjanst
eller enligt konsultavtal.

Beslutsprocess for att faststalla, se 6ver och genomfora riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott med uppgift att bereda styrelsens beslut i
fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstéllningsvillkor for
bolagsledningen, félja och utvardera pagaende och under aret avslutade program for
rorliga ersattningar till bolagsledningen samt félja och utvardera tilldmpningen av de
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som bolagsstdmman ska
besluta om samt géllande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

Styrelsen ska uppréatta forslag till nya riktlinjer vid behov av vasentliga andringar av
riktlinjerna, dock minst vart fjarde ar. Styrelsen ska lagga fram forslaget for beslut vid
arsstdmman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av
bolagsstdmman.

| syfte att undvika intressekonflikter narvarar inte ledande befattningshavare vid
styrelsens behandling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor i den man de berdérs
av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal for det och ett avsteg ar nddvandigt for att tillgodose PledPharmas
langsiktiga intressen och hallbarhet eller for att sakerstalla Bolagets ekonomiska
barkraft.

Sarskilda skal kan till exempel besta i att en avvikelse beddéms vara nédvandig for att
rekrytera eller behalla nyckelpersoner eller vid extraordinara omstandigheter som att
Bolaget uppnar ett visst 6nskat resultat pa kortare tid an planerat, att Bolaget lyckas
inga ett visst avtal inom kortare tid och pa battre villkor an vad som forutsetts eller att
Bolaget okar i varde eller dkar sin omsattning eller vinst i stérre omfattning an vad
som prognostiserats.

Revision

Bolagets revisor utses av bolagsstdmman. En revisor ska granska ett bolags
arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den verkstdllande direktorens
forvaltning. Normalt sker detta minst tva ganger per ar, eftersom minst en
kvartalsrapport, férutom arsredovisningen, ska granskas av revisorn.

Beslut om ersattning till revisorn fattas av bolagsstdmman, efter forslag fran
valberedningen. Vid arsstamman den 23 april 2020 beslutades att arvode till revisorn
skulle utga enligt godkand rakning.

Intern kontroll

Intern kontroll ar en process som ar avsedd att pa ett rimligt satt sakerstalla att
Bolagets strategier och mal uppfylls med hansyn till en verkningsfull och effektiv
verksamhet, tillforlitlig rapportering och att tillampliga lagar och regler foljs. Den
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interna kontrollen éver finansiell rapportering ar en integrerad del av den 6vergripande
interna kontrollen och ar avsedd att skapa en rimlig férsakran att den externa
finansiella rapporteringen ar tillférlitig samt upprattad i dverensstammelse med lag,
god redovisningssed och andra krav som galler for noterade bolag.

Ramverket for intern kontroll regleras av aktiebolagslagen och Koden. Styrelsen ska
bl.a. se till att Bolaget har god intern kontroll och formaliserade rutiner som
sakerstaller att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs samt att det finns dndamalsenliga system foér uppfdljning och kontroll av
Bolagets verksamhet och de risker som Bolaget och dess verksamhet ar férknippad
med. Foérutom styrelsen, verkstalls Bolagets processer for intern kontroll av
revisionsutskottet, den verkstallande direktoren, ledande befattningshavare och
andra anstéllda i Bolaget. Ansvarsférdelningen mellan styrelse, revisionsutskottet, VD
och ledningen framgar av faststéllda arbetsordningar och instruktioner. Mot bakgrund
av organisationens begransade storlek har Bolaget tills vidare valt att inte inratta en
sarskild funktion for internrevision.

Revisionsutskottet ar ansvarigt for kvaliteten, 6vervakningen och kontrollen over
Bolaget interna kontroll och riskhantering, sarskilt avseende fragor om
regelefterlevnad och finansiell rapportering. F6r mer information avseende
revisionsutskottets uppgifter, se avsnittet "Styrelsens utskott” ovan.

Bolagets arbete med intern kontroll bygger pa det internationellt vedertagna
Committee of sponsoring Organizations of the Treadway Commission’s riktlinjer for
intern kontroll ("COSO”) och omfattar huvudsakligen féljande fem omraden.

Kontrollmiljé

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for PledPharmas processer for intern kontroll
och for att etablera en kontrolimiljé bestaende av skriftliga policys, riktlinjer och
instruktioner som fungerar som beslutsunderlag och stéd for ledningen och andra
anstallda i Bolaget. | syfte att uppratthalla en god intern kontroll har styrelsen antagit
ett flertal styrdokument, sdsom arbetsordning for styrelsen, revisionsutskottets
instruktion, VD-instruktion, instruktion for ekonomisk rapportering, attestordning,
finanspolicy och en informationspolicy. Bolaget har ocksa en ekonomihandbok som
innehaller principer, riktlinjer och processbeskrivningar for redovisning och finansiell
rapportering.

Riskbedémning

Bolagets identifiering och utvardering av risker utgar fran bolagets etablerade
affarsplan. En oOvergripande riskanalys avseende, strategiska, operationella,
finansiella och compliancerelaterade risker genomférs arligen av ledningsgruppen
inom bolaget och dokumenteras i ett sarskilt riskregister. Riskregistret presenteras
arligen for revisionsutskottet och styrelsen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter syftar till att hantera identifierade risker samt att forebygga,
identifiera och korrigera fel och avvikelser inom ramen fér finansiell rapportering eller
andra nyckelprocesser i Bolaget. Kontrollaktiviteterna utgdrs av sarskilt identifierade
kontroller och atgarder som ska vidtas inom ramen foér respektive
verksamhetsprocess.

Uppféljning
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Bolaget foljer upp effektiviteten och andamalsenligheten i Bolagets arbete med intern
kontroll genom utvarderingar av Bolagets kontrollmiljo och kontrollaktiviteter. Bolagets
efterlevnad av tillamplig policys och styrdokument utvarderas arligen. Resultaten av
dessa utvarderingar sammanstalls av Bolagets CFO och avrapporteras till styrelsen
och revisionsutskottet arligen.

Vidare ansvarar den verkstéllande direktoren for att styrelsen l6pande erhaller
rapportering om utvecklingen av Bolagets verksamhet, daribland utvecklingen av
Bolagets resultat och finansiella stéllning samt information om viktiga handelser,
sasom forskningsresultat och viktiga avtal. Den verkstallande direktoren
avrapporterar ocksa dessa fragor pa varje ordinarie styrelseméte.

Information och kommunikation

Bolaget har etablerat informations- och kommunikationsvagar avseende risker och
interna kontroller som majliggor rapportering och aterkoppling fran verksamheten till
styrelse och ledning och som bidrar till att sakerstalla att ratt affarsbeslut tas.
Relevanta policys, riktlinjer och instruktioner som avser intern kontroll och finansiell
rapportering har gjorts tillgangliga och ar kéanda for berérda medarbetare.
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§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

BOLAGSORDNING
PledPharma AB (publ)
556706-6724
Firma

Bolagets firma skall vara PledPharma AB (publ).

Styrelsens site

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

Verksamhet

Bolaget skall ha till féremal for sin verksamhet att bedriva forskning och
utveckling av lakemedel samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 2 500 000 kr och hégst 10 000 000 kr.

Akties antal
Antalet aktier skall vara lagst 47 500 000 och hogst 190 000 000 stycken.

Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av 3—-9 ledamoter.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleant eller ett registrerat revisionsbolag
skall utses.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle nedlaggas,
skall istallet sddan annonsering ske i Dagens Nyheter.

Anmalan om, samt ratt till deltagande i bolagsstamma

Aktieagare som vill delta i féorhandlingarna vid bolagsstdamma, skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstéallning av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels géra anmalan till bolaget senast
kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sisthamnda dag far inte
vara sbndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

133



§9 Arsstimma

Arsstamma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamman skall féljande arenden férekomma:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)

Val av ordférande vid stdmman;

Upprattande och godkannande av rdstlangd;
Godkannande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i
férekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och balansrakning, samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor.
Faststallande av styrelse- och, i férekommande fall, revisorsarvoden.

Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.

10) Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

§ 10 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§ 11Rakenskapsar

Bolagets réakenskapsar skall vara 1 januari till 31 december.

Antagen vid arsstamma den 7 maj 2019
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION
Allman information om PledPharma

Bolagets firma och handelsbeteckning &r PledPharma AB och dess
organisationsnummer ar 556706—6724. Bolaget bildades i Sverige den 9 maj 2006
och registrerades hos Bolagsverket den 3 juli 2006. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i
Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI-kod) ar: 549300RZCKGWRUBPMY22.

Styrelsen avser att kalla till extra bolagsstamma, att hallas under senare delen av
fiarde kvartalet 2020, fér beslut om andring av bolagets firma fran PledPharma AB till
Egetis Therapeutics AB genom andring av Bolagets bolagsordning.

| Bolagets bolagsordning (§3) anges féljande: Bolaget ska ha till féremal for sin
verksamhet att bedriva forskning och utveckling av ldkemedel samt ddrmed férenlig
verksamhet.

Bolagets webbplats ar www.pledpharma.se. Med undantag for information som
uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom hanvisning ingar varken information pa
Bolagets webbplats eller pa andra webbplatser som namns i Prospektet i Prospektet
och denna information har inte heller granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolaget ar moderbolag till tva helagda svenska dotterbolag, PledPharma | AB,
organisationsnummer 556884-8492 samt Rare Thyroid Therapeutics AB,
organisationsnummer 556919-5109. PledPharma | AB bildades 2011 och férvarvades
av PledPharma i mars 2012. Dotterbolagets verksamhetsforemal ar att bedriva
hantering av incitamentsprogram for anstallda i PledPharma samt annan darmed
férenlig verksamhet. RTT bildades 2013 och férvarvades av PledPharma den
3 november 2020. RTTs verksamhetsféremal ar att, direkt eller indirekt, bedriva
forskning, utveckling, tillverkning och forsaljning av lakemedel for sallsynta sjukdomar
samt bedriva darmed férenlig verksamhet. Bolaget ska aven aga och forvalta saval
fast som 16s egendom, upplata immateriella rattigheter samt bedriva darmed forenlig
verksamhet.

Vasentliga avtal

Bolagets vasentliga avtal bestar huvudsakligen av licensavtalet med Solasia, avtal
avseende férvarv av immateriella rattigheter (sarskilt patent) samt de avtal som
Bolaget ingatt avseende tillverkning av Bolagets lakemedelskandidater och
genomférande av Bolagets pagaende kliniska studier. Bolaget har ocksa ingatt ett
avtal med RTTs tidigare aktiedgare om att forvarva samtliga aktier i RTT. Bolagets
vasentliga avtal beskrivs ndrmare nedan.

RTTs vasentliga avtal bestar huvudsakligen av licensavtalet med EMC samt avtal
avseende forvarv av rattigheter, data och dokumentation avseende tiratricol. RTTs
vasentliga avtal beskrivs ndrmare nedan.

Licensavtal med Solasia

PledPharma ingick den 20 november 2017 ett licensavtal med det japanska
lakemedelsbolaget Solasia Pharma K.K. ("Solasia”) avseende utveckling och
kommersialisering av PledOx® i Japan, Kina, Hong Kong, Macau, Sydkorea och
Taiwan. Avtalet ger Solasia exklusiva rattigheter att utveckla och kommersialisera
PledOx® pa ovan namnda marknader for indikationen cellgiftsinducerade akuta och
kroniska perifera nervskador (CIPN) hos patienter som behandlas med cellgifter
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baserade pa oxaliplatin for tjock- och andtarmscancer. Avtalet reglerar ocksa
parternas ansvar for den kliniska utvecklingen, regulatoriska godkannandeprocessen
och kommersialiseringen av PledOx® i territoriet.

Den 9 oktober 2019 ingick PledPharma och Solasia ett tilldaggsavtal som innebar att
Solasias exklusiva licens utvidgas till att omfatta behandling och férebyggande av
cellgiftsinducerad neuropati (CIPN) vid behandling av samtliga cellgifter och samtliga
cancertyper, se beskrivningen av tillaggsavtalet nedan for mer information.

| samband med att licensavtalet ingicks i november 2017 erholl PledPharma en
inledande betalning om 100 MJPY, vilket motsvarade cirka 7,4 MSEK. PledPharma
har darutdver mdjlighet att erhdlla vytterligare ersattning i form av
milstolpsersattningar, ersattningar vid sublicensiering och royaltys i enlighet med vad
som narmare anges nedan. Det totala vardet av den inledande betalningen och de
fordefinierade milstolpsersattningarna uppgar till 9,3 miljarder JPY, vilket motsvarar
cirka 790 MSEK baserat pa vaxlingskursen mellan japanska yen och svenska kronor
den 3 november 2020. | januari 2019 erhdll PledPharma en forsta milstolpsersattning
om 600 MJPY, motsvarande cirka 49 MSEK. PledPharma har darmed hittills erhallit
700 MJPY, motsvarande cirka 56 MSEK, i ersattning enligt licensavtalet.

Féljande huvudsakliga  ersattningsvillkor  galler for  utvecklingen  och
kommersialiseringen av PledOx® i Kina och Japan. PledPharma har ratt till
milstolpsersattningar om férdefinierade milstolpar uppnas under den kliniska
utvecklingen och regulatoriska godkannandeprocessen, med betoning sarskilt pa
handelser som intraffar i Kina respektive Japan. PledPharma har vidare ratt {ill
milstolpsersattningar efter en eventuell kommersialisering av den licensierade
produkten om fordefinierade forsaljningsmal i Kina respektive Japan uppnas.
PledPharma har darutéver ratt till royalty pa framtida forsaljning av den licensierade
produkten i Kina och Japan. Royalty utgar under hela avtalstiden (dvs. sa lange som
licensierade produkter saljs). Nar produkten inte langre skyddas av patent eller nagon
annan form av marknadsexklusivitet reduceras royaltynivaerna. Avtalet innehaller
ocksa sedvanliga bestammelser som innebar att royaltyn reduceras om Solasia
maste teckna ytterligare licenser for att undvika att gora intrang i en tredje parts
immateriella rattigheter vid utvecklingen och kommersialiseringen av den licensierade
produkten (sa kallad royalty stacking) och royaltyn kan ocksa reduceras om den
licensierade produkten utsatts for konkurrens fran ett generiskt lakemedel (generika).

Solasia har for narvarande inte nagon egen etablerad forsaljnings- och
marknadsféringsorganisation utanfér Kina och Japan. Solasia forvantas darfor
anvanda sig av licenstagare och/eller andra samarbetsparters for
kommersialiseringen av PledOx® pa dessa marknader. Mot bakgrund av detta har
parterna enats om sarskilda ersattningsvillkor fér Sydkorea, Hong Kong, Macau och
Taiwan. Foér dessa marknader galler istdllet att PledPharma har ratt till en
overenskommen andel av de licensintakter och liknande ersattningar som Solasia
erhaller enligt avtal med licenstagare. PledPharma har ocksa réatt till en andel av all
ersattning som Solasia erhaller baserat pa licenstagarens eller samarbetspartners
forsaljning av licensierade produkter pa de relevanta marknaderna. Ersattning utgar
under hela avtalstiden. Ersattningsnivaerna reduceras dock om produkten inte
skyddas av patent eller nagon annan form av marknadsexklusivitet.
Ersattningsnivaerna reduceras vid royalty stacking och kan reduceras vid konkurrens
fran generika, enligt liknande principer som galler fér den royalty som utgar for
férsaljning i Kina och Japan (se ovan). | december 2019 ingick Solasia ett exklusivt
licensavtal med det japanska ldkemedelsbolaget Maruho Co Ltd ("Maruho”)

136



avseende kommersialisering av PledPharmas lakemedelskandidat PledOx® for
behandling av kemoterapiinducerad perifer neuropati (CIPN) i Japan. Licensavtalet
ger Maruho ratt att exklusivt kommersialisera PledOx® i Japan efter att Solasia och
PledPharma har slutfért utvecklingen av produkten i Japan.

PledPharma ansvarar for att bedriva den kliniska utvecklingen av PledOx® inom
ramen for PledPharmas globala fas Ill-program. Som en foljd av avtalet med Solasia
utvidgades fas Ill-programmet genom inklusion av patienter i Asien. Den asiatiska
delen av fas lll-programmet finansieras fullt ut av Solasia, vilket innebar att Solasia
ersatter PledPharma for de kostnader som uppkommer inom ramen for den asiatiska
delen av programmet. Solasia bidrar ocksd med kompetens inom klinisk utveckling
och regulatoriska processer i territoriet. | april 2020 beslutade PledPharma att avsluta
fas Ill-programmet i fortid i enlighet med en rekommendation fran den oberoende
Drug Safety Monitoring Board pa grund av ett antal allvarliga allergiska reaktioner
som observerats efter upprepad dosering med PledOx® (se avsnittet "Produktportfolj
- PledOx®” for mer information). PledPharma avser att utvdrdera den data som
genereras inom ramen for fas Ill-programmet i syfte att beddma om det &r motiverat
med ytterligare aktiviteter for att hitta en vag framat via strategiska partnerskap for
PledOx® for att behandla nervskador i samband med cellgiftsbehandling.

Solasia ansvarar for den regulatoriska processen och en eventuell ansdkan om
marknadsgodkannande i Solasias territorium. Ett eventuellt marknadsgodkannande i
territoriet ska innehas av Solasia. Solasia ansvarar vidare for kommersialiseringen av
PledOx® i Kina, Hong Kong, Macao, Sydkorea och Taiwan och Solasias
sublicenstagare Maruho ansvarar for kommersialiseringen i Japan. Tillverkning av
PledOx® for klinisk och kommersiell forsaljning ska dock ske av PledPharma (vilket
kan ske genom PledPharmas kontraktstillverkare) och PledPharma har atagit sig att
leverera den mangd lakemedelsprodukt som behdévs for Solasias kommersialisering
av PledOx® i territoriet. De narmare villkoren for dessa leveranser ska regleras i ett
separat leveransavtal som ska ingas mellan parterna i god tid féore en kommersiell
lansering av PledOx®.

Licensavtalet galler sa lange som Solasia bedriver utveckling eller forsaljning av den
licensierade produkten, om avtalet inte sdgs upp av nagon av parterna dessférinnan
enligt avtalsvillkoren. Avtalet innehaller sedvanliga bestammelser om uppsagning
som ger vardera parten ratt att sdga upp avtalet i foértid vid den andra partens
avtalsbrott (om rattelse inte sker) eller insolvens. Solasia har dessutom ratt att sdga
upp avtalet i fortid med en angiven uppsagningstid utan att ange nagra sarskilda skal.
Under vissa forutsattningar har PledPharma ratt till ersattning i samband med en
sadan uppsagning.

Om avtalet sdgs upp upphdr Solasias licenser och PledPharma har mgjlighet att fritt
utveckla och kommersialisera PledOx® for indikationen inom territoriet. PledPharma
har ocksa ratt att 6verta eventuella marknadsgodkannanden i territoriet samt fortsatta
anvanda kliniska data och andra resultat avseende PledOx® som genererats av
parterna.

Tillaggsavtal med Solasia

Den 9 oktober 2019 ingick PledPharma och Solasia ett tillaggsavtal
("Tillaggsavtalet’) som innebar att Solasias exklusiva licens utvidgas till att omfatta
behandling och férebyggande av cellgiftsinducerad neuropati (CIPN) vid behandling
av samtliga cellgifter och samtliga cancertyper.
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Tillaggsavtalet medfor att PledPharma har ratt till engangsbetalningar samt majlighet
att erhalla ytterligare utvecklingsrelaterade och regulatoriska milstolpsbetalningar om
upp till totalt cirka 1,8 miljarder JPY, motsvarande cirka 153 MSEK (baserat pa
vaxlingskursen mellan japanska yen och svenska kronor den 3 november 2020) for
indikationsutvidgningen utéver de milstolpsbetalningar som avser den ursprungliga
indikationen. Beloppen for de forsaljningsrelaterade milstolpsbetalningarna ar
oférandrade, men villkoren andras sa att utbetalning sker baserat pa den totala
forsaljningen av PledOx® i Japan och Kina fér samtliga indikationer som omfattas av
Solasias exklusivitet. Royaltysatserna &r oférdndrade men baseras pa
nettoférsaljningen av PledOx® inom samtliga indikationer.

PledPharma ansvarar for den globala kliniska utvecklingen av PledOx® &ven inom
de utvidgade indikationerna. Kostnaderna for den kliniska utvecklingen delas mellan
PledPharma och Solasia enligt en avtalad férdelningsmodell.

| Gvrigt géller villkoren i licensavtalet fran 2017 i allt vasentligt &ven for de utvidgande
indikationerna.

Avtal med kontraktstillverkare

For att PledPharma och dess samarbetspartners ska kunna genomféra kliniska
provningar avseende Bolagets |dkemedelskandidater kravs tillgang till
studielakemedlet i tillrdcklig kvantitet och av erforderlig kvalitet. For
lakemedelsprodukter galler stranga kvalitetskrav, sdsom god tillverkningssed (GMP)
och god distributionssed (GDP).

PledPharma har ingen egen tillverkning, vilket medfér att PledPharma ar beroende
av kontraktstillverkare (sa kallade CDMOs) for tillverkning av den mangd
studielakemedel som behdvs fér genomférandet av kliniska prévningar. Om
PledPharmas lakemedelskandidater erhaller marknadsgodkdnnande kommer
PledPharma och dess nuvarande och framtida samarbetspartner ocksa vara
beroende av kontraktstillverkare for tillverkning av lakemedlet fér kommersiell
férsaljning. PledPharma anvander kontraktstillverkare for tillverkning av den aktiva
lakemedelssubstansen i Bolagets lakemedelskandidater, Calmangafodipir samt for
tillverkning av den fardiga lakemedelsprodukten.

PledPharma har upplevt leveransproblem i forhallande till tidigare anlitade
kontraktstillverkare. | februari 2018 meddelande PledPharma att den aktuella
leverantdren inte levererat studieldakemedel enligt plan, vilket medférde att starten av
PledPharmas globala fas Ill-program férsenades till fjiarde kvartalet 2018.

Bolaget har fér den tidigare kliniska utvecklingsfasen anlitat det USA-baserade
bolaget Albany Molecular Research ("AMRI”) for tillverkning av Calmangafodipir.
Tillverkning av API for eventuella framtida kliniska studier och kommersiell
anvandning kraver ytterligare kapacitet for volymproduktion. PledPharma har darfér
ingatt ett avtal med kontraktstillverkaren Cambrex och har overfort tillverkningen av
Calmangafodipir till Cambrex.

Bolaget har ocksa ingatt ett avtal med Biologici Italia Laboratories S.r.l., ett italienskt
dotterbolag till Recipharm AB, avseende tillverkning och leverans av PledOx® och
Aladote® for anvandning i Bolagets kliniska studier.

Bolagets avtal med kontraktstillverkare beskrivs narmare nedan.
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Avtal med Cambrex Karlskoga AB avseende tillverkning av Calmangafodipir

PledPharma ingick i juni 2019 ett avtal med Cambrex Karlskoga AB ("Cambrex”)
enligt vilket Cambrex tillhandahaller vissa inledande tjanster kopplade till Cambrex
Overtagande av tillverkningen av Calmangafodipir for framtida kliniska studier fran
Bolagets tidigare kontraktstillverkare AMRI.

Avsikten ar att Cambrex darutéver ska genomféra en uppskalning och validering av
tillverkningsprocessen samt genomféra vissa stabilitetsstudier for att sékerstalla
tillverkning av Calmangafodipir i stérre skala infér en eventuell kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater. Dessa ytterligare tjanster forutsatter dock att
parterna ingar ett mer omfattande avtal avseende tillverkning av Calmangafodipir for
kommersiell anvandning. Parterna ska férhandla villkoren for ett sddant avtal under
en Overenskommen foérhandlingsperiod. Om inget avtal har ingatts nar
foérhandlingsperioden 16per ut upphor avtalet automatiskt.

Avtal med Biologici Italia Laboratories S.r.I. avseende tillverkning av PledOx®

PledPharma ingick i maj 2019 ett avtal med Biologici Italia Laboratories S.r.I. ("RMI”)
avseende tillverkning av PledOx® for klinisk utveckling. RMI ar ett italienskt
dotterbolag till Recipharm AB.

Avtalet avser tillverkning och leverans av PledOx® och Aladote® fér anvandning i
Bolagets kliniska studier. PledPharma ansvarar for att tillhandahalla den aktiva
lakemedelssubstansen Calmangafodipir.

Avtalet ar utformat som ett ramavtal enligt vilket PledPharma kan avropa leveranser
av produkten genom separata bestallningar (sa kallade work orders). RMI ansvarar
for att den levererade produkten éverensstammer med den specifikation som avtalats
mellan parterna. Avtalet innehaller bestammelser som reglerar relevanta kvalitets-
och dokumentationskrav, leveranser och ansvar vid avtalsbrott och krav fran tredje
man. Avtalet innehaller ocksa en sedvanlig ratt fér PledPharma att genomféra
inspektioner och granskningar av leverantéren.

Avtalet I6per med en avtalstid om tre ar. Avtalet kan dock sdgas upp av vardera parten
med 90 dagars uppsagningstid. Avtalet innehaller ocksa sedvanliga bestammelser
om uppsagning som ger vardera parten ratt att sdga upp avtalet i fértid vid den andra
partens avtalsbrott. Om avtalet sags upp har RMI en skyldighet att medverka till att
tillverkningen kan flyttas till en annan tillverkare.

Avtal avseende klinisk utveckling

Bolaget har anlitat kontraktsforskningsfoéretaget Covance for genomférandet av det
globala fas lll-programmet for PledOx®. Covance ansvarar for det praktiska
genomférandet av fas lll-programmet i enlighet med Good Clinical Practice (GCP)
och har det samordnande ansvaret for de kliniker som deltar i studien. Bolagets avtal
med Covance beskrivs ndrmare nedan.

I april 2020 beslutade PledPharma att avsluta fas lll-programmet i fértid i enlighet med
en rekommendation fran den oberoende Drug Safety Monitoring Board pa grund av
ett antal allvarliga allergiska reaktioner som observerats efter upprepad dosering med
PledOx® (se avsnittet "Produktportfolj - PledOx®” for mer information).

Avtal med Covance Clinical and Periapproval Services Limited avseende
genomforande av kliniska studier

PledPharma ingick den 15 januari 2018 ett avtal med Chiltern International Ltd
("Chiltern”) avseende genomférande av kliniska studier. Avtalet ar utformat som ett
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ramavtal och galler for det pagaende fas Ill-programmet avseende PledOx® och
eventuella ytterligare kliniska studier som PledPharma anlitar Chiltern foér att
genomféra.  Chiltern ar sedan 2017 en del av den (globala
kontraktsforskningsorganisationen Covance Inc. (som &ags av det amerikanska
bérsnoterade bolaget Laboratory Corporation of America® Holdings, LabCorp®)
("Covance”). Under 2019 ersatte Covance Clinical and Periapproval Services Limited
("CCPS”), ett helagt dotterbolag till Covance, Chiltern som part till avtalet och tog
darmed Over alla Chilterns rattigheter och skyldigheter enligt avtalet.

Covance ansvarar for det praktiska genomforandet av fas Ill-programmet och har det
samordnande ansvaret for de kliniker som deltar i studierna. Budget och tidplan for
studierna framgar av avtalet. Avtalet innehaller branschmassiga bestdmmelser som
reglerar relevanta kvalitets- och dokumentationskrav, leveranser och ansvar vid
avtalsbrott och krav fran tredje man. Avtalet innehéller ocksa en sedvanlig ratt for
PledPharma att genomféra inspektioner och granskningar hos CCPS.

Avtalet I6per med en avtalstid om fem ar. Avtalet innehaller ocksa sedvanliga
bestdmmelser om uppsagning som ger vardera parten ratt att sdga upp avtalet i fortid
vid den andra partens avtalsbrott eller insolvens. PledPharma har dessutom ratt att
sdga upp avtalet i vissa angivna situationer samt ratt att sdga upp avtalet utan att
ange skal med en viss angiven uppsagningstid.

Avtal om dbverlatelse av immateriella rattigheter

PledPharma har i december 2014 och januari 2015 ingatt flera avtal om férvarv av
vissa uppfinningar, patent och dartill hérande rattigheter fran Tino Kurz, Jacques
Nasstrom, Jan Olof G. Karlsson, Sven Jacobsson och Rolf Andersson. Som
ersattning har éverlatarna ratt till en royalty om 0,2 % vardera pa intakter som hanfor
sig till en forsaljning av patenten eller det varde som kan harledas till patenten vid en
aktie- eller inkramsdverlatelse, licensintakter fran utlicensiering av patenten och
nettoférsaljningsintakter fran produkter som bygger pa patenten. Royalty utgar forst
nar de sammanlagda intdkterna dverstiger Bolagets patentkostnader. Avtalen galler
till dess att det sista av patenten upphor eller till dess att totalt 1 000 000 USD har
utbetalats i royalty till respektive Overlatare.

Hittills har royalty om cirka 467 000 SEK utbetalats till dverlatarna.
Avtal avseende férvérv av Rare Thyroid Therapeutics

Den 5 oktober 2020 ingick PledPharma ett avtal om att férvarva samtliga utestaende
aktier i Rare Thyroid Therapeutics. Forvarvet slutférdes den 3 november 2020.

Kopeskillingen for aktierna i RTT bestar av en kontant kopeskilling om 60 MSEK, som
finansieras genom egen kassa, som erlaggs pa tilltradet samt en aktiedel om 63 773
345 nyemitterade aktier i PledPharma. Saljarna av RTT har ratt till en
tillaggskopeskiling som baseras pa framtida forsdljning av Emcitate®.
Tillaggskopeskillingen beraknas som en lag ensiffrig procentsats av
nettoférsaljningen av Emcitate® och betalas sa lange som produkten omfattas av (i)
marknadsexklusivitet i USA (dock minst sju ar fran marknadsgodkannande i USA)
savitt avser forsaljning i USA, (ii) marknadsexklusivitet i Europa (dock minst tio ar fran
marknadsgodkannande) savitt avser forsaljning i Europa, och (i)
marknadsexklusivitet i USA, Europa eller i aktuell jurisdiktion (dock minst tio ar fran
marknadsgodkannande i Europa), savitt avser forsaljning utanfér USA och Europa.
Tillaggskopeskilling kommer ocksa att utga pa forsaljning som sker fore
marknadsgodkannande. Saljarna har darutover ratt till en ytterligare
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tillaggskopeskilling i form av ett engangsbelopp som motsvarar 50 procent av
nettoersattningen i handelse av en framtida forsaljning av en potentiell sa kallad Rare
Pediatric Disease Priority Review Voucher fran FDA.

Vasentliga avtal for RTT
Licensavtal med Erasmus University Medical Center Rotterdam

Den 1 april 2017 ingick Medical Need AB ett licensavtal med Erasmus University
Medical Center Rotterdam ("EMC”) som omfattar EMCs immateriella rattigheter
(inklusive data och resultat fran kliniska studier) avseende behandling av
skoldkortelhormonstérningar. Samtliga rattigheter och skyldigheter enligt avtalet med
EMC har darefter dverforts till RTT.

Genom licensavtalet har RTT erhallit en exklusiv, global licens till EMCs immateriella
rattigheter, kunskap och data som ar direkt relaterade till behandling av
skoldkortelhormonstdérningar for utveckling och kommersialisering av lakemedel med
tiratricol som aktiv substans.

EMC har ratt till ersattning i form av en milstolpsbetalning om 250 000 EUR som ska
betalas nar RTT erhaller det forsta marknadsgodkannandet for ett lakemedel med
tiratricol som aktiv substans fran en behorig tillsynsmyndighet. EMC har ocksa ratt till
en royalty som motsvarar en lag tvasiffrig procentsats av nettoférsaljningen av
produkten.

Avtalet reglerar ocksa villkoren for RTTs och EMCs fortsatta samarbete for den
fortsatta utvecklingen av lakemedel med tiratricol som aktiv substans, bland annat
inom ramen for den kommande fas llb/llI-studien Triac Il. RTT har enligt avtalet atagit
sig finansiera studien med totalt 180 000 EUR fordelat pa tre betalningar.

Avtalet galler till och med den senare tidpunkten av tio ar efter marknadsgodkannande
eller nar det sista patentet som omfattas av licensen upphér att galla (per dagen for
Prospektet omfattas inga patent av licensen fran EMC). Efter avtalets upphdrande har
RTT ratt att fortsatta att marknadsfora produkten pa icke-exklusiv basis under
befintliga marknadsgodkannanden.

Avtal med Medical Need AB avseende férvérv av samtliga tillgangar och réttigheter
avseende Emcitate®

Den 2 maj 2018 ingick RTT ett avtal med Medical Need AB genom vilket RTT
forvarvade samtliga tillgangar, rattigheter och avtal avseende Emcitate® fran Medical
Need. Overlatelsen genomférdes som ett led i avknoppningen av RTT (som d& var
ett helagt dotterbolag till Medical Need AB).

Avtal med Laboratoires Théranol Deglaude SA avseende forvérv av réttigheterna till
Teatrois

Lakemedelskandidaten Emcitate® ar en vidareutveckling av produkten Teatrois, som
tidigare var godkand i Frankrike som kompletterande behandling vid
skoldkortelcancer och som marknadsférdes pa den franska marknaden av det franska
lakemedelsbolaget Labratories Théranol Deglaude SA ("Théranol”). Den 8 januari
2018 ingick Medical Need AB ett avtal med Théranol om att forvarva samtliga
rattigheter och tillgangar relaterade till Teatrois fran Théranol. Avtalet omfattar bland
annat varumarket Teatrois, den regulatoriska dossiern for Teatrois samt know-how
och data och data relaterat till Teatrois. Samtliga rattigheter och skyldigheter enligt
avtalet med Théranol har darefter dverforts till RTT.
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En ansdkan om att sluta tillhandhalla Teatrois pa den franska marknaden lamnades
in till den franska lakemedelsmyndigheten den 6 november 2019 och effektuerades
den 1 april 2020.

Master services agreement med Premier Research Group

Den 16 oktober 2019 ingick RTT ett avtal med Premier Research Group, Ltd
(“Premier”) avseende genomférande av kliniska studier. Avtalet ar utformat som ett
ramavtal och omfattar den planerade fas lIb/lll-studien avseende Emcitate® och
eventuella ytterligare kliniska studier som RTT anlitar Premier for att genomféra.

Premier ansvarar for det praktiska genomférandet av studien har det samordnande
ansvaret for de kliniker som deltar i studien. Premier ansvarar bland annat for
hantering av forskningsdata, kvalitetssakring, projektplanering och projektledning.

Tillverkningsavtal med kontraktstillverkare

RTT har ocksa ingatt avtal med kontraktstillverkare for tillverkning av saval den aktiva
lakemedelssubstansen (tiratricol) som den fardiga produkten. Respektive tillverkare
ansvarar for att den levererade produkten éverensstammer med den specifikation
som avtalats mellan parterna. Avtalen innehaller bestdmmelser som reglerar
relevanta kvalitets- och dokumentationskrav, leveranser och ansvar vid avtalsbrott
och krav fran tredje man. Avtalen innehdller ocksé en sedvanlig ratt for RTT att
genomféra inspektioner och granskningar av respektive leverantor.

Avtal avseende aktiedgarlan

Vissa av RTTs tidigare aktieagare (daribland Cetoros AB som kontrolleras av
styrelseledamoten Peder Walberg) har tillhandahallit finansiering till RTT i form av
aktiedgarlan och aktieagartillskott. | samband med PledPharmas foérvarv av RTT har
villkoren for utestdende aktieagarlan och aktieagartillskott férhandlats om. Ett totalt
belopp om maximalt 25 MSEK ska aterbetalas i kvartalsvisa amorteringar under en
period om 24 manader fran tilltradet. Utestaende lan och villkorade aktieagartillskott
som oOverstiger 25 MSEK har omvandlats till ovillkorade aktiedgartillskott.
Aktiedgarlanen ar rantefria.

Immateriella rattigheter

Immateriella rattigheter, och sarskilt patent, ar mycket viktiga fér Bolagets
verksamhet. En viktig del av PledPharmas strategi ar att inga samarbets- och
licensavtal med storre lakemedelsbolag och i regel ar ett starkt immaterialrattsligt
skydd i form av patent och patentansdkningar en férutsattning for att sa ska kunna
ske. Bolagets strategi ar darfor att i sa stor utstrackning som mdjligt erhalla
patentrattigheter for sina uppfinningar och férsvara patentportfélien mot eventuella
intrang i patenten.

PledPharma foéljer noga utvecklingen kring sina immateriella rattigheter inom alla
relevanta omraden och folijer ocksa konkurrerande teknologier och foretag.
Patentstrategin for immateriella rattigheter har utvecklats i nara och langvarigt
samarbete med Bolagets externa amerikanska patentombud.

PledPharmas immateriella rattigheter bestar till storsta del av ett antal patent,
patentansokningar samt know-how hanférlig till Bolagets lakemedelskandidater.
Bolaget har en patentportfélj som omfattar beviljade patent och pagaende
patentansokningar inom fem olika patentfamiljer (patentfamilj ar en grupp av patent
och patentansokningar i olika lander som har samma ursprung). Utéver patent bestar
PledPharmas immateriella  rattigheter av registrerade varumarken for
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lakemedelskandidaterna PledOx® och Aladote® samt registrerade domannamn. En
sammanfattning av Bolagets patentstrategi och viktigaste patent och varumarken
framgar i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Patent och Varumérken”.

Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra
giltiga patent, vilket innebar att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra
aktorer utvecklar och kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget
kommer darmed att vara beroende av alternativa skydd i form av sarlakemedelsstatus
och/eller dataexklusivitet (se avsnittet "Ldkemedelsutveckling och regulatorisk
Oversikt - Sarldkemedel (Orphan Drugs)” for mer information.

RTT har registrerat varumarket Emcitate® i bland annat Europa och USA.

Savitt Bolaget kanner till har inga invandningar ldmnats in av tredje part mot nagot av
de patent eller patentanstkningar som ingar i PledPharmas patentportfdl;j. Inte heller
har nagra krav eller hot om atgarder mot pastatt intrang framstallts till Bolaget.

Tillampliga regelverk, tillstand och regelefterlevnad

For att f& marknadsfora ett ldkemedel maste detta registreras och godkannas hos
myndigheter som staller krav pa dokumenterad effekt och sakerhet. Processen att na
fram till ett fardigt I1akemedel &r noga reglerad och kan delas in i faser: preklinisk fas
(som syftar till att valja ut en lakemedelskandidat), klinisk fas (som normalt delas in i
tre faser — I, Il och Ill) och registreringsfas (efter ett framgangsrikt Kkliniskt
studieprogram). Lakemedelskandidaterna Aladote®, Emcitate® och PledOx®
befinner sig alla i klinisk fas. Bolaget planerar att genomféra ytterligare kliniska studier
inom ramen foér den Kkliniska utvecklingen av Aladote® och Emcitate®.
Genomférandet av Kkliniska studier kraver tillstand fran relevanta regulatoriska
myndigheter samt godkdnnanden fran etikprovningsnamnder. Se avsnittet
*Ldkemedelsutveckling och regulatorisk oOversikt” fér en beskrivning av
utvecklingsprocessen och férutsattningarna fér godkannande av ett lakemedel.

Styrelsen gor beddmningen att Bolaget innehar relevanta tillstand for Bolagets
verksamhet.

PledPharma ar i egenskap av sponsor for de kliniska studierna att betrakta som
personuppgiftsansvarig fér de personuppgifter som behandlas inom ramen fér
studierna. Detta innebar bland annat att PledPharma ansvarar for att
personuppgifterna behandlas i enlighet med EU:s dataskyddsférordning (GDPR) av
PledPharma samt kontraktsforskningsorganisationer och andra som behandlar
personuppgifter fér PledPharmas rakning. En grundlaggande férutsattning for att den
personuppgiftsbehandling som sker ska vara laglig, ar att det finns en laglig grund fér
personuppgiftsbehandlingen. PledPharma ska ocksa tillse att deltagarna i studien
informeras om personuppgiftsbehandlingen i enlighet med de informationskrav som
féljer av GDPR.

Forsakringar

Bolaget innehar for branschen sedvanlig féretagsforsakring och har tecknat en
ansvarsforsakring for styrelse och VD. Bolaget har ocksa tecknat sarskilda
forsakringar som tacker genomférandet av det globala fas Ill-programmet avseende
PledOx® och den kommande pivotala kliniska studien fér Emcitate®.

Styrelsens beddémning ar att Bolaget har ett tillfredsstallande forsakringsskydd for
sadana risker som normalt férknippas med verksamheten.
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Tvister

PledPharma ar inte och har heller inte varit part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna som har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stéllning eller Idnsamhet.
Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir part i
sadan process eller skiljeférfarande.

Teckningsataganden och emissionsgarantier
Teckningsataganden

PledPharma har erhallit teckningsataganden fran Bolagets tre storsta aktiedgare
Fjarde AP-fonden, Nortal Investments AB (Staffan Persson) och Cidro Férvaltning AB
(Peter Lindell) samt Bolagets styrelseordférande Hakan Astrém och verkstallande
direktér Nicklas Westerholm om totalt ca 64 MSEK. Om Foéretradesemissionen
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttias i sin helhet motsvarar dessa
ataganden cirka 25,60 % av det totala antalet aktier i Foretradesemissionen och
Overtilldelningsoptionen.

Teckningsfoérbindelser har ldamnats enligt nedan:

Namn Tecknings- Antal aktier | Andel av Andel i
atagande (SEK) Foretrades- | Foretrades-
emissionen, | emissionen och
%44 Overtilldelnings-
optionen, %4

Fjarde AP-fonden 12 144 100,50 2313162 6,05 4,84

Nortal Investments AB 24 720 123,75 4 708 595 12,31 9,86

(Staffan Persson)

Cidro Forvaltning AB 25377 670,50 4 833 842 12,64 10,12

(Peter Lindell)

Hakan Astrém 1895 013,75 360 955 0,94 0,76

Nicklas Westerholm 59 997,00 11 428 0,03 0,02

Totalt 64 196 905,50 12 227 982 31,98 25,60

Ersattningar for ingadngna teckningsataganden utgar inte. Samtliga avtal om
teckningsforbindelser ingicks under perioden fran den 1 oktober till den 2 oktober
2020.

De som ingatt teckningsataganden kan nas via Bolagets kontorsadress.
Garantidtaganden

PledPharma har aven erhallit garantiataganden fran Fjarde AP-fonden, Cidro
Forvaltning AB (Peter Lindell), Hakan Astrém samt Nyenburgh Holding BV (NYIP) om
totalt cirka 136 MSEK. Om Foretrddesemissionen fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet motsvarar dessa ataganden cirka 54,46
% det totala antalet aktier i Foretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen.

4 Baserat pa full teckning i Féretradesemissionen.

45 Baserat pé full teckning i Féretraddesemissionen och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.
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Garantiataganden har lamnats enligt nedan. Garanter som inte ar juridiska personer
(Hakan Astrém) nés via Bolagets kontorsadress.

Namn Garanti- Antal Andel av | Andel i | Adress
atagande aktier Foretrades- | Foretrades-
(SEK) emissionen, | emissionen och
%?46 Overtilldelnings-
optionen, %*’
Fjarde AP-fonden 52 433 498,25 | 9987 333 26,12 20,91 Box 3069
103 61 Stockholm
Cidro Forvaltning 25 377 660,00 | 4 833 840 12,64 10,12 c/o Rite Internet
AB (Peter Lindell) Ventures Holding AB
Artillerigatan 6, 4 tr
114 51 Stockholm
Hakan Astrém 18 104 982,00 | 3 448 568 9,02 7,22
Nyenburgh Holding 40 636 937,25 | 7 740 369 20,24 16,21 Beursplein 5
BV (NYIP) 1012 JW Amsterdam,
Nederlanderna
Totalt 136 553 077,50 26 010 68,02 54,46
110

Till Cidro Férvaltning AB (Peter Lindell) och Hakan Astrém utgar kontant erséttning
om tre och en halv (3,5) procent av garanterat belopp. Till Nyenburgh Holding BV
(NYIP) utgar kontant ersattning om fem (5) procent av garanterat belopp. Ingen
garantiersattning utgar till Fjarde AP-fonden. Samtliga avtal om garantiataganden
ingicks under perioden fran den 1 oktober till den 2 oktober 2020.

Varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna ar sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns
en risk att en eller flera parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive
ataganden.

Lock-up ataganden

Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare har atagit sig att inte sélja
befintliga aktier i Bolaget under en period om 180 kalenderdagar efter datumet for
offentliggbrandet av utfallet i Foretradesemissionen, med sedvanliga undantag.

Bolaget har vidare atagit sig att inte utan Managers godkannande ge ut nya aktier
eller sdlja egna aktier under en period om sex manader efter genomférandet av
Foretradesemissionen.

Saljarna av RTT har ingatt lock up-ataganden som innebar att saljarna atar sig att inte
Overlata, pantsatta eller pa annat satt disponera 6ver aktierna som saljarna erhaller i
Apportemissionen under den tid som atagandet galler. For de tre storsta aktieagarna
i RTT (som tillsammans ager cirka 91 procent av aktierna i RTT), galler lock up-
atagandet for 100 procent av aktierna som de erhaller genom Apportemissionen
under tolv manader fran offentliggérandet av det slutliga utfallet i
Foretradesemissionen och for 75 procent av aktierna under 24 manader fran
offentliggérandet av det slutliga utfallet i Foretrddesemissionen. For

46 Baserat pa full teckning i Féretradesemissionen.

47 Baserat pé full teckning i Féretrddesemissionen och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.
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minoritetsaktiedgarna i RTT géller lock up-atagandet under 3 — 6 manader fran
offentliggdrandet av det slutliga utfallet i Féretrddesemissionen. Sedvanliga undantag
géller for saljarnas lock up-ataganden.

Transaktioner med narstaende

Utdver 16n och styrelsearvode (se avsnittet "Bolagsstyrning” for mer information) och
de transaktioner med narstdende som framgar av PledPharmas arsredovisningar for
rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 samt PledPharmas delarsrapport fér perioden
1 januari — 30 juni 2020, har nedanstaende transaktioner med narstaende agt rum
under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen och fram
till och med datumet for Prospektet.

PledPharma har ingatt avtal om foérvarv av vissa uppfinningar, patent och dartill
hoérande rattigheter fran bland annat Jacques Nasstrom, tidigare VD i Bolaget och
numera en del av Bolagets ledningsgrupp. Avtalet innebar att Jacques Nasstrom har
ratt till royalty i enlighet med vad som beskrivs i avsnittet "Vésentliga avtal — Avtal om
Overlatelse av immateriella rattigheter’” ovan. Hittills har royalty om cirka 93 000 SEK
utbetalats till Jaques Nasstréom.

Den 1 oktober 2010 ingick styrelsens ordférande Hakan Astrém ett avtal om
tillhandahallande konsulttjanster med Bolaget. Avtalet andrades genom ett
tillaggsavtal som ingicks mellan Hakan Astrém och Bolaget den 7 februari 2011.
Hakan Astrém har avseende rakenskapsaret 2017 fakturerat Bolaget 200 000 SEK
exkl. sociala avgifter och mervardesskatt for utférda konsulttjanster. Inget arbete har
utférts och inget arvode har fakturerats enligt avtalet under rakenskapsaret 2018 eller
under perioden fran och med den 1 januari 2019 till dagen fér Prospektet. Bolaget
och Hakan Astréom har gemensamt beslutat att sdga upp avtalet under 2019 och
avtalet har nu upphort. Vidare har PledPharma erhallit garantiatagande fran Hakan
Astréom om totalt 18 104 982 SEK. Till Hakan Astrém utgar kontant erséttning om 3,5
% av garanterat belopp, det vill sdga totalt cirka 634 000 SEK.

Sten Nilsson har under aren 2013 — 2017 utfort konsulttjanster for Bolaget via bolagen
Swemerc HB (2013 — 2016) och Detrusor AB (2016 — 2017). | samband med att Sten
Nilsson startade Detrusor AB avvecklade han Swemerc HB. PledPharma ingick den
13 mars 2017 ett konsultavtal med Detrusor AB enligt vilket PledPharma ska utge
ersattning med 17 000 SEK per manad for konsulttjanster bestaende i medicinsk
expertis inom onkologi. Konsulttjanster utfordes under avtalet fram till dess att Stefan
Carlsson tilltradde som medicinsk chef i Bolaget 2017. For rakenskapsaret 2017
fakturerades PledPharma 170 000 SEK exkl. mervardesskatt av Detrusor AB. Inga
konsulttjanster utférdes under avtalet under 2018, 2019 eller 2020, och Detrusor AB
har saledes inte heller fakturerat PledPharma under dessa ar.

| samband med att forvarvet av RTT genomfors avser Bolaget att inga ett konsultavtal
med Cetoros AB (som ar ett bolag som kontrolleras av styrelseledamoten Peder
Walberg) enligt vilket Cetoros AB tillhandahaller konsulttjanster avseende
utvecklingen av Emcitate®. Konsultarvodet beraknas uppga till cirka 1,5 MSEK per
ar.

Vissa av RTTs tidigare aktiedgare (daribland Cetoros AB som kontrolleras av
styrelseledamoten Peder Walberg) har tillhandahallit finansiering till RTT i form av
aktiedgarlan och aktieagartillskott. For mer information, se avsnittet "Legala frégor
och kompletterande information — Vésentliga avtal for RTT’ ovan.
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Intressekonflikter

Pareto Securities AB (Pareto) och ABG Sundal Collier (ABG) ar finansiella radgivare
och Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen och férvarvet av RTT. Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut.
Pareto, ABG, Advokatfirman Lindahl KB och Aktieinvest erhaller ersattning for utférda
tjanster enligt avtal. Darutéver har inte Pareto, ABG, Advokatfirman Lindahl KB eller
Aktieinvest  nagra  ekonomiska eller andra intressen  betraffande
Foretradesemissionen eller forvarvet av RTT.

Information fran tredje part

Viss information i Prospektet har inhamtats fran externa kallor. Sadana externa kallor
har angetts i anslutning till den relevanta informationen. Marknads- och branschdata
har i forsta hand hamtats fran marknadsrapporter som Bolaget kopt fran
marknadsanalysféretaget Mirador Global. Ovriga kallor utgérs framst av artiklar i
vetenskapliga tidskrifter och artiklar avseende epidemiologi i enlighet med de
kallhanvisningar som framgar av Prospektet.

Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har
inga sakférhallanden uteldamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Handlingar tillgéngliga for inspektion

Bolagets samt RTTs stiftelseurkund och bolagsordning samt den historiska finansiella
informationen som féreligger fér Bolaget och dess dotterbolag samt RTT for de tre
senaste rakenskapsaren fore offentliggérandet av Prospektet, finns tillgangliga pa
Bolagets huvudkontor med adress Grev Turegatan 11 C, 114 46 Stockholm. Kopior
av handlingarna kan under hela Prospektets giltighetstid erhallas fran eller granskas
pa Bolagets huvudkontor under ordinarie kontorstid pa vardagar. Dokumenten halls
ocksa tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.pledpharma.se.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av &gande av aktier i Bolaget.

Sammanfattningen baseras pa tillamplig lagstiftning vid tidpunkten for Prospektets
upprattande och ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen galler
endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte
annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttémmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler
som galler for (i) vardepapper som innehas av handelsbolag eller som lagertillgangar
i naringsverksamhet, (ii) skattefri utdelning (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust)
och utdelning i bolagssektorn pa naringsbetingade andelar, (iii) innehav i bolag som
ar eller tidigare har varit ett s.k. famansféretag eller pa aktier som férvarvats med s.k.
kvalificerade aktier i famansfdretag, eller (iv) aktier som innehas via kapitalférsakring.

Sarskilda skatteregler som inte beskrivs i sammanfattningen kan vara tillampliga
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag.

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i Sverige eller i en stat som
investeraren har anknytning till eller sin skattehemvist i kan inverka pa hur
inkomsterna fran vardepapperen beskattas. Beskattningen av varje enskild
aktiedagare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas
darfor radfraga skatteradgivare for att fa information om de skattekonsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga
Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas i inkomstslaget
kapital for kapitalvinster med en skattesats om 30 %.

Kapitalvinst  respektive  kapitalférlust berdknas som  skillnaden mellan
férsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella férsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden utgdr aktier av olika
serier i samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Vidare anses inte BTA
(betalda tecknade aktier) vara av samma slag och sort som nyemitterade aktier férran
beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan
aven schablonmetoden anvandas, innebarande att omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 % av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hdgre an forsaljningsersattningen uppkommer en
kapitalforlust. Kapitalférlust pa noterade aktier och andra delagarratter (férutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarratter under samma ar. Kapitalférlust som inte kan kvittas
pa detta satt ar avdragsgill med 70 % mot 6vriga kapitalinkomster. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sddan
skattereduktion medges med 30 % fér underskott som inte dverstiger 100 000 SEK
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och med 21 % foér underskott darutover. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
pa utdelning med 30 % av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och utdelning géaller inte for aktier
som innehas pa ett investeringssparkonto, dar det istdllet sker en
schablonbeskattning baserad pa vardet av tillgangarna pa kontot. En schablonintakt
beraknas genom att kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan vid utgangen
av november aret fore beskattningsaret 6kad med en %enhet. Schablonintakten
beraknas dock till Iagst 1,25 % av kapitalunderlaget. Denna schablonintakt beskattas
som inkomst av kapital.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelning,
i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 21,4 % (20,6 % fran och
med den 1 januari 2021). For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se
ovan under stycket "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges endast mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter. Sadana kapitalforluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och delagarratter i aktiebolag i samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan féretagen. Kapitalférluster
som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktieagare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier i Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli féremal
fér inkomstbeskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild bestdmmelse kan dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid forsaljning av delagarratter (t.ex. aktie,
teckningsratt, konvertibel inldsenratt och saljratt som avser aktier och andel i
investeringsfond) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio
narmast féregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Regeln ar aven tillamplig pa doédsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning
pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas svensk kupongskatt med 30 %. Skattesatsen
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ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade finns tillgangliga. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 % kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

PledPharmas finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 samt for perioden
januari — juni 2020 utgdr en del av Prospektet och ska ldsas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter framgar i PledPharmas arsredovisningar for rakenskapsaren 2019, 2018
och 2017 samt i PledPharmas delarsrapport for perioden januari — juni 2020, dar foljande
avsnitt harmed inforlivas genom hanvisning:

Fran PledPharmas delarsrapport 1 januari — 30 juni 2020 inforlivas: Sidhanvisning
Resultatrakning och rapport dver totalresultatet 7
Balansrakning 8
Kassaflodesanalys 9
Forandringar i eget kapital 10
Koncernens nyckeltal 10
Noter 14-16

PledPharmas delarsrapport for 1 januari — 30 juni 2020 finns pa féljande lank:

https://www.PledPharma.se/wp-content/uploads/Q2-20-rapport-Sv-final.pdf

Fran PledPharmas reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2019 inférlivas: Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 30-31
Resultatrakning och rapport éver totalresultatet 36
Balansrakning 37
Kassaflodesanalys 38
Forandringar i eget kapital 39
Noter 40-51
Revisionsberéttelse 62-63

PledPharmas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank: https://www.PledPharma.se/wp-
content/uploads/PledPharma_arsredovisning_2019.pdf

Fran PledPharmas reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2018 inférlivas: Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 27-28
Resultatrakning och rapport dver totalresultatet 33
Balansrakning 34
Kassaflodesanalys 35
Forandringar i eget kapital 36
Noter 37-47
Revisionsberattelse 56-57

PledPharmas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa foljande lank:

https://www.pledpharma.se/wp-content/uploads/pledpharma_arsredovisning_2018.pdf
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Fran PledPharmas reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2017 inférlivas: Sidhanvisning

Forvaltningsberattelse 31-32
Resultatrakning och rapport dver totalresultatet 36
Balansrakning 37-38
Kassaflodesanalys 39
Forandringar i eget kapital 40
Noter 42-54
Revisionsberattelse 56-58

PledPharmas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017 finns pa foljande lank:
https://www.pledpharma.se/wp-content/uploads/PledPharma-A%CC%8Arsredovisning-2017-final.pdf

RTTs finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 utgor en del av Prospektet
och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter framgar i RTTs arsredovisningar

for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 dar foljande avsnitt harmed inférlivas genom
hanvisning.

RTTs arsredovisningar for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 finns tillgangliga pa foljande
lank:

https://www.pledpharma.se/investerare/prospekt/

Fran RTTs reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019 inforlivas: Sidhdnvisning
Forvaltningsberattelse 2
Fem ar i sammandrag 2
Resultatrakning och rapport éver totalresultatet 3
Balansrakning 4
Kassaflodesanalys 5
Forandringar i eget kapital 2
Noter 6-9
Styrelsens forsakran 9
Revisionsberattelse 10-11
Fran RTTs oreviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2018 inférlivas: Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 2
Fem ar i sammandrag 2
Forandringar i eget kapital 2
Resultatrakning 3
Balansrakning 4
Kassaflodesanalys 5
Noter 6-9
Styrelsens forsakran 9
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Fran RTTs oreviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2017 inforlivas: Sidhanvisning

Forvaltningsberattelse 2
Fem ar i sammandrag 2
Forandringar i eget kapital 2
Resultatrakning 4
Balansrakning 5
Noter 6
Styrelsens forsakran 6

De delar av ovan angivna dokument som inte inférlivas genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av Prospektet.
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ORDLISTA

Akut leversvikt

Allan Herndon Dudley Syndrome

API (active pharmaceutical

ingredient)

Biomarkor

Calmangafodipir

CAPOX

CIPN (cellgiftsinducerad perifer
neuropati)

Akut leversvikt betyder att levern
plotsligt blivit sa svart skadad att den
inte kan fungera som den ska. Detta
ar ett mycket allvarligt tillstand med
hég doédlighet om inte behandling
ges.

Ett annan benamning pa MCTS8 brist,
den sjukdom som orsakas av
mutationer i genen fér MCTS8.

API ar benamningen pa den aktiva
lakemedelssubstansen i ett
lakemedel.

Méatbara biologiska parametrar som
tjanar som indikatorer for
halsorelaterade bedomningar.

Calmangafodipir ar en lattléslig liten
enzymliknande molekyl som relativt
enkelt tas upp i en cell (LowMEM,
Low Molecular Enzyme Mimetics).
Genom att efterlikna det kroppsegna
enzymet mangansuperoxiddismutas
(MnSOD) forstarker calmangafodipir
cellernas egna skydd mot fria
syreradikaler vilka annars kan skada
mitokondriers funktion och leda Htill
cellskada.

Calmangafodipir ar den aktiva
lakemedelssubstansen (API) [
PledPharmas produktkandidater
PledOx® och Aladote®.

CAPOX ar en
kombinationsbehandling av
CAPecitabin (oral 5-Fluorouracil) och
OXaliplatin som ar ett av forstahands
valen vid cellgiftsbehandling av tjock-
och andtarmscancer. CAPOX
behandling sker med tre veckors
mellanrum  och  vid  adjuvant
behandling under upp till atta
behandlingscykler.

CIPN eller cellgiftsinducerad perifer
neuropati eller nervskador pa perifera
nerver langst ute i armar och ben.
Detta ar en allvarlig biverkan av visa
cellgifter som t.ex. oxaliplatin och
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Clinical Trial Application (CTA)

CDMO (Contract Development and
Manufacturing Organisation)

CMC (chemistry, manufacturing
and controls)

CRO (Contract Research
Organisation)

Cytostatika

DFS (disease-free survival)

Effektdata

European Medicines Agency (EMA)

EU3

paklitaxel. Dessa skador resulterar i
kanselbortfall och smarta i hander
och fotter vilket leder till problem med
balansen och 6kad risk for fallskador
samt att patienterna latt far skarsar
och brannskador.

Klinisk prévningsanstkan i EU.

Samlingsbegrepp fér bolag som
tillhandahaller tjanster avseende
utveckling och tillverkning av
lakemedel (kontraktstillverkare).

CMC (chemistry, manufacturing and
controls) ar den del av utvecklingen
av ett lakemedel som beskriver kemin
for den aktiva lakemedelssubstansen
(API), ingdende hjalpmedel och det
fardiga lakemedlet, hur tillverkningen
sker och hur alla steg i
tillverkningsprocessen  kontrolleras
(ravaror, mellansteg och slutgiltig
produkt).

Samlingsbegrepp for bolag som ar
verksamma inom uppdragsforskning
och service inom
lakemedelsutveckling
(kontraktsforskningsorganisation).

Synonymt med cellgifter eller
kemoterapi. Lakemedel som anvands
vid cancerbehandling for att stoppa
tillvaxten av tumdren genom att
hamma celldelning av snabbt
delande celler.

Sjukdomsfri dverlevnad, det vill sidga
den tidsperiod efter
cancerbehandling som patienten
lever med utan tecken eller symtom
pa cancersjukdom.

Utvardering av effekten hos en
lakemedelskandidat baserat pa
kliniska eller prekliniska studier.

European Medicines Agency ar
europeiska lakemedelsmyndigheten.

Storbritannien, och

Frankrike.

Tyskland
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EUS

FDA (Food and Drug
Administration)

FOLFOX

Fria radikaler

First in class

GCP (Good Clinical Practice)

GDP (Good Distribution Practice)

GMP (Good Manufacturing
Practice)

Investigational New Drug (IND)

Key opinion leader

Storbritannien, Tyskland, Frankrike,
Spanien och ltalien

Food and Drug Administration ar
amerikanska
lakemedelsmyndigheten.

FOLFOX ar en
kombinationsbehandling av FOLinat,
5-Fluorouracil och OXaliplatin som ar

ett av forstahands valen vid
cellgiftsbehandling av tjock- och
andtarmscancer. FOLFOX

behandling sker med tva veckors
mellanrum.

Reaktiva molekyler med oparade
elektroner (t.ex. superoxid) som kan
skada cellen via en process som gar
under beteckningen oxidativ stress.
Normalt inaktiverar cellen de fria
radikalerna via specifika
enzymsystem (framforallt via
enzymet superoxid dismutas, SOD)
innan de hinner orsaka skada.

Om ett lakemedel ar first in class,
betyder det att det inte finns nagot
godkant lakemedel med liknande
verkningsmekanism pa marknaden.

God Kklinisk sed (Good Clinical
Practice, GCP) ar ett kvalitetssystem
féor  genomférande av  kliniska
prévningar avseende lakemedel och
medicintekniska produkter.

God distributionssed (Good
Distribution Practice, GDP) ar ett
kvalitetssystem for
lakemedelsdistribution.

God tillverkningssed (Good
Manufacturing Practice, GMP) ar ett
kvalitetssystem for tillverkning och
kontroll av vissa typer av produkter,
till exempel lakemedel och
medicintekniska produkter.

Prévningsansdkan i USA.

Ett samlingsbegrepp for inflytelserika
experter som har mojlighet att
paverka andra inom sitt omrade.
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Mangafodipir
MCT-8

Metabolit

Mitokondriell dysfunktion

MnSOD

N-acetylcystein (NAC)

NAPQI

Nasdaq Stockholm

Neutropeni

Neuropati

Inom lakemedelsindustrin kan
framstaende forskare eller lakare
vara key opinion leaders.

Se PLED-derivat.

Monokarboxylattransportér 8, en av

flera transportorer av
skoldkdrtelhormon i kroppen, som
uttrycks i bland annat centrala

nervsystemet och pa blod-hjarn
barrigren. Mutationer i genen for
MCT8 leder till sjukdomen MCTS8-
brist.

Kroppen forsoker omvandla alla
kemiska strukturer som kommer in i
kroppen till amnen som kroppen
lattare kan uts6ndra. Denna process
kallas metabolism och metaboliter ar
benamningen pa de nya substanser
kroppen bildat fran
modersubstansen.

En benamning pa forhdjd produktion
av reaktiva fria syreradikaler. Normalt
halls produktionen av syreradikaler i
cellen under kontroll av enzymer
(framforallt s.k. SOD enzymer) men
nar produktionen av syreradikaler
Overstiger kroppens formaga att
oskadliggéra dessa uppkommer
oxidativ stress som orsakar skador
pa cellen, vilket kan leda till att cellen
dor.

Mangansuperoxiddismutas, ett
kroppseget enzym som skyddar
cellen mot skadliga fria syreradikaler.

Motgift  vid  Overdosering av
paracetamol.

En giftig biprodukt (metabolit) som
bildas under metabolismen av
lakemedlet paracetamol.

Den reglerade marknad som drivs av
Nasdaqg Stockholm Aktiebolag.

Brist pa en typ av vita blodkroppar
s.k. neutrofila granulocyter.

Skador pa nerver.
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PMDA (Pharmaceuticals and
Medical Devices Agency)

PFS (progression free survival)

Pivotal studie

PLED-derivat

PLIANT

POLAR

Primarresultat

Proof of Principle (PoP)

PMDA (Pharmaceuticals and Medical
Devices Agency) ar den japanska
lakemedelsmyndigheten.

Progressionsfri dverlevnad, det vill
saga den tidsperiod under och efter
cancerbehandling som patienten
lever med cancersjukdomen utan att
sjukdomen férvarras.

En eller flera kliniska studier som
syftar till att utgbra ett tillrackligt
underlag for ett Idkemedels
marknadsgodkannande.

PLED ar en forkortning av den
kemiska strukturen PyridoxyL Ethyl
Diamin. Inom gruppen PLED-derivat
finns en rad kemiska molekyler som
alla bygger pa PLED-strukturen.
Viktiga PLED-derivat ar mangafodipir
eller MnDPDP (manganese
dipyridoxyl diphosphate),
calmangafodipir, fodipir eller DPDP
(dipyridoxyl diphosphate), MnPLED
(defosforylerat MNDPDP) och PLED
(defosforylerat ~ DPDP). PLED-
derivatens  terapeutiska  effekter
hanger tatt samman med hur pass
effektivt dessa tas upp i celler.

PledPharmas genomférda fas Ilb-
studie for PledOx®.

PledPharmas pagaende globala fas
[ll-program for PledOx®. POLAR-
programmet bestar av tva kliniska
studier, POLAR-A och POLAR-M.

Primarresultat kan generellt
beskrivas som ett forsta svar pa
fragan om fas lll-studien uppfyllt de
primara  effektparametrarna  for
studien eller €.

Ett tidigt stadium av  Kklinisk
lakemedelsutveckling nar en férening
har visat potential i djurmodeller och
tidig sakerhetsprovning. Detta steg
av princip-princip (PoP) kopplar ofta
mellan fas-l och dosintervall fas II-
studier. Dessa smaskaliga studier ar
utformade for att detektera en signal
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Rare Thyroid Therapeutics eller
RTT

Skoldkortelhormon

Superoxiddismutas (SOD)
mimetikum

Sarlakemedelsstatus (orphan drug
designation)

T3

att lakemedlet ar aktivt pa en
patofysiologiskt relevant mekanism,
liksom preliminara bevis pa effekt i en
kliniskt relevant slutpunkt. Forsta
kliniska studien dar en \viss
behandlingsprincip utvarderas ar en
proof of principle (PoP) studie.

Rare Thyroid
International AB.

Therapeutics

Skoldkortelhormon  produceras av
skoldkorteln och ar viktigt for att
reglera amnesomsattningen samt
utvecklingen av flera organ och
vavnader i kroppen.

efterliknar det
enzymet

Lakemedel
kroppsegna
superoxiddismutas (SOD).

som

Sarlakemedel ar lakemedel for
behandling av allvarliga och sallsynta
sjukdomar for ett angelaget omrade.
Sarlakemedelsstatus innebar en rad
fordelar, bland annat
marknadsexklusivitet under en viss
period, vissa skattelattnader, tekniskt
stdd med ansdkningar samt
shabbare marknadsgodkannande
(s.k. accelerated approval) samt 10
ars marknadsexklusivitet i EU och 7
ar i USA.

Trijodtyronin, kroppens aktiva

skoldkortelhormon.
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ADRESSER OCH KONTAKTUPPGIFTER

PledPharma AB (publ)
Grev Turegatan 11 C
SE-114 46 Stockholm

Tfn: 08-679 72 10
E-post: inffo@pledpharma.se

www.pledpharma.se

Finansiella radgivare (Managers och Joint Bookrunners)
Pareto Securities AB
Box 7415
SE-103 91 Stockholm
Tfn: 08-402 50 00

www.paretosec.com

ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 25
SE-111 53 Stockholm
Tfn: 08-566 286 00

www.abgsc.com

Legala radgivare
Till Bolaget
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
SE-751 42 Uppsala
www.lindahl.se
Till Managers
Baker McKenzie Advokatbyra KB
Box 180
SE-101 23 Stockholm

www.bakermckenzie.com
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Revisor
BDO Malardalen AB
Box 24193
SE-10491 Stockholm

www.bdo.se

Kontofoérande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191
SE-101 23 Stockholm

Www.euroclear.se

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Box 7415
SE-103 91 Stockholm

www.aktieinvest.se
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