Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport

PledPharma &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm.

Bolagets aktie ar noterat pA Nasdaq First North under symbolen
PLED. Bolagsstyrningen inom PledPharma baseras pa tillimpliga
lagar, regler och rekommendationer, sdsom svensk aktiebolagslag,
Arsredovisningslagen, Nasdag First North regelverk samt

PledPharmas bolagsordning samt interna regler och riktlinjer. Svensk

kod for Bolagsstyrning géller inte fér bolag som &r noterade pa
Nasdag First North. PledPharma &r saledes inte &lagt att tildmpa

Koden men har anpassat sig till Koden i de delar dér Koden bedéms

ha relevans for PledPharma och dess aktiedgare.

VIKTIGA EXTERNA REGELVERK

® Svensk aktiebolagslag

o Arsredovisningslagen

® Redovisningslagstiftning och rekommendationer
® Nasdaq First North regelverk for emittenter

VIKTIGA INTERNA REGELVERK OCH DOKUMENT

® Bolagsordning

e Styrelsens arbetsordning

® \/D-instruktion

® Beslutsordningar/attestinstruktioner

® |nterna riktlinjer, policys och manualer som ger vdgledning for
koncernens verksamhet och medarbetare, t.ex. PledPharmas
informationspolicy och finanspolicy.

AKTIEAGARE

PledPharmas aktie ar sedan 2011 noterat pa Nasdaq First North.
Aktiekapitalet uppgick vid rets slut till 2 561 403,89 SEK fordelat
pé 48 666 656 aktier med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK per
aktie. Antal aktiedgare uppgick till 3 509 och andelen utldndska
dgare uppgick till 14,0 %. Storsta aktie4gare var Staffan Persson
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Syftet med bolagsstyrningen inom PledPharma éar att skapa en tydlig fordelning av roller
och ansvar mellan &gare, styrelse och ledning.

REVISOR

Granskar
bolagets &rs- och,
koncernredovisning,
bokféring och
forvaltning

AKTIEAGARE GENOM BOLAGSSTAMMA

Hogsta beslutande organ. Beslutar om faststéllande
av resultat- och balansrakning, ansvarsfrihet,
vinstdisposition, bolagsordning, styrelse, revisor,
valberedningens tillsattning och férslag, ersattningar
samt dvriga viktiga fragor

STYRELSE

Overgripande ansvar for bolagets organisation och
forvaltning. Utser VD, faststéller strategier och mal.

VD OCH LEDNING

Ansvarar for lopande forvaltning av verksamheten
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar

VALBEREDNING

Foreslar styrelse,

revisor samt
ersattningar till
dessa
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vars dgarandel uppgick till 21,05% och Peter Lindell vars dgarandel
uppgick till 14,08%. For mer information se avsnitt PledPharma-
aktien pa sidan 24.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen r beslutad av bolagsstdmman och innehéller ett
antal obligatoriska uppgifter av grundldggande natur for bolaget.
Bolagsordningen anger bland annat att Bolaget skall ha till féremal
for sin verksamhet att bedriva forskning och utveckling av lakemedel
samt darmed forenlig verksamhet. PledPharmas bolagsordning anger
ocks4 att styrelsen ska ha sitt séte i Stockholm och besté av I4gst tre
och hdgst nio ledamdter med hogst fem suppleanter. Bolagsordningen
innehaller inga sarskilda bestdmmelser om tillsattande och
entledigande av styrelseledaméter. Andring av bolagsordningen sker

i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen efter beslut pa
bolagsstdmman. Den fullstandiga bolagsordningen finns p&
www.pledpharma.se

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets higsta
beslutsfattande organ. P& bolagsstimman uttvar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfrégor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsen och verkstéllande direktoren, val av
styrelseledamdter och revisorer samt beslut om ersattning till styrelsen
och revisorer. Den aktie&gare som dr inford i aktieboken och anmait
sitt deltagande i tid till stimman har rétt att delta samt rosta for sina
aktier. Aktiedgare kan dven foretradas av ombud vid bolagsstdmman.
En aktie ger p& bolagsstdmman réatt till en rést. Det finns inga
begrénsningar i friga om hur méanga roster varje aktiefigare kan avge
vid bolagsstdmma. Utéver &rsstdmman kan extra bolagsstimma
hallas. | enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstimma
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att

kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska Bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa

om att kallelse har skett. Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dér friga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utférdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
stdamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utférdas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

Arsstimma 2018

o Arsstamma holls 24 april 2018 i Stockholm.

e Till ledamdter av styrelsen omvaldes Hékan Astrom, Sten Nilsson,
Gunilla Osswald , Elisabeth Svanberg och Marie Ekstrém Tragérdh.
Hakan Astrom omvaldes till styrelseordférande.

® BDO Mélardalen AB omvaldes till bolagets revisor.

e Faststilldes resultatrakning och balansrékning fér verksamhetsaret
2017.

® Beviljades styrelsen och VD ansvarsfrihet for rdkenskapséaret 2017.

® Beslits att styrelsearvode skall utgd med sammanlagt 1 260 000
kronor, varav 600 000 kronor ska utga till styrelsens ordférande
och 165 000 kronor till dvriga styrelseledamdter. Erséttning till
revisor skall utgé enligt I6pande rakning.

e Stdmman beslutade enhdlligt i enlighet med aktiedgarna Nortal
Investments AB, Zimbrine Holding B.V. och Berinor B.V.s
forslag om optionsprogram till ledande befattningshavare och
styrelseledamoter.

e Stdmman beslutade att &ndra bolagsordningens § 6 till att styrelsen
skall besté av 3-9 ledaméter samt att 1-2 revisorer med eller utan
revisorssuppleant eller ett registrerat revisionsbolag skall utses.

® Godkande forslag om valberedningen

Arsstimma 2019
Arsstamma i PledPharma halls tisdagen den 7 maj 2019 kI 16:00 pa
Erik Penser Bank, Apelbergsgatan 27, Stockholm.
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VALBEREDNING

Valberedningen representerar bolagets aktiedgare och har till uppgift

att skapa ett s& bra underlag som mdjligt fér bolagsstdammans

beslut om val av styrelse och styrelsearvoden samt forslag av revisor

och erséttning till dessa. Arsstimman i PledPharma beslutade den

24 april 2018 om foljande procedur fér nomineringsprocessen till

valberedning infér drsstimma 2018. Styrelsens ordférande ska

bjuda in Bolagets tre stérsta aktiedgare eller &gargrupper att bilda

en valberedning baserat pa dgarforhallandena den 30 september

2018. Varje sadan aktiedgare eller grupp av aktieégare ska utse en

representant vardera till att tjanstgéra som ledamot i valberedningen

for tiden intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat vid

nastkommande &rsstdmma. Valberedningens ledamdter dger rétt att

adjungera styrelsens ordférande till valberedningen om sa 6nskas.

Majoriteten av valberedningens ledamoter ska vara oberoende

i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Valberedningens

ledamdter ska offentliggdras senast sex ménader fére arsstdmman

2019. Valberedningen ska utse ordférande inom sig. Valberedningen

ska forbereda féljande forslag till

beslut till &rsstdmman 2019:

1. Forslag till val av ordférande vid arsstimman

2. Forslag till val av styrelseledamdter

3. Forslag till val av styrelseordférande

4. Forslag till styrelsearvoden och eventuell annan erséttning for
styrelseuppdrag

. Forslag till val av revisor

. Forslag till revisionsarvode

7. Forslag till principer for utseende av valberedning infor 2019 érs

arsstimma

D On
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Valberedningen infor arsstdmman 2019 bestod av:
e Staffan Persson (ordférande)

® (Carl-Johan Spak

® Peter Lindell

e Astrid Samuelsson

* Hakan Astrém (styrelsens ordforande), adjungerad

STYRELSE

Styrelsens ansvar regleras i aktiebolagslagen och i den arbetsordning
som &rligen faststélls. Arbetsordningen faststaller styrelsens arbete,
instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktoren, vilken behandlar den senares arbetsuppgifter
och rapporteringsskyldigheter, samt instruktioner for den ekonomiska
rapporteringen.

KOMMITTEER

PledPharma har under 2018 uppréttat ett ersattningsutskott vilket
har sammantrétt en gang. PledPharma avser att upprétta ett
revisionsutskott under 2019.

STYRELSENS ARBETE

| styrelsens arbetsordning faststélls de &renden som ska behandlas
pé de i férvdg bestdmda styrelsemétena. Styrelsen ska ga igenom
samtliga deldrsrapporter innan publicering. Bolagets langsiktiga
mal och strategi samt budget genomgés och beslutas i styrelsen.
Vid samtliga méten redogdr verkstéllande direktoren eller ledande
befattningshavare for affdrslége och status i utvecklingsprojekten.
Utdver protokollférda méten har styrelsens ordférande och 6vriga
styrelseledamdter haft kontinuerlig kontakt med bolagets VD.
Styrelsen far kontinuerliga rapporter om bolagets resultat och stéllning
enligt faststélld rapporteringsinstruktion. Utdver det konstituerande
styrelsemétet ska minst sex ordinarie styrelseméten héllas. Vid de
styrelseméte dér revisionen genomgas, tréffar styrelsen revisorerna

utan ndrvaro av bolagets ledning. Under &ret har styrelsen
sammantrétt vid 14 (14) tillfdllen varav 7 (2) telefonméten eller méten
per capsulam. PledPharmas revisor deltog vid det forsta styrelsemotet
pa ret och redogjorde for revisionen. Arligen genomférs en
utvérdering av styrelsens arbete genom diskussioner samt dven
genom en anonym utvérderingsenkdt. Resultatet av utvdrderingen
redovisas bade i styrelsen och i PledPharmas valberedning och ligger
dar till grund for forslag av styrelseledamoter.

ERSATTNINGSPRINCIPER

Styrelseordfdrande och styrelseledamdter erhaller ersattning
enligt beslut pa &rsstdmman. Inga ytterligare arvoden betalas ut
for kommittéarbete. Styrelsen faststéller VD:s och andra ledande
personers erséttningar. Ersdttningen bestar av 16n och bonus.
Féretagsledningen bestar av VD. Fordelningen av Ién och bonus
baseras pé varje anstallds ansvar och befogenhet.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Arsstamman beslct att styrelsearvode skall utgd med sammanlagt
1 260 000 kronor, varav 600 000 kronor ska utgé till styrelsens
ordférande och 165 000 kronor till dvriga styrelseledamoter.

STYRELSENS SAMMANSATTNING

PledPharmas styrelse har beddmts uppfylla Kodens krav pa
oberoende dé& samtliga av de stimmovalda ledamdterna bedéms vara
oberoendg i forhéllande till PledPharma, dess ledning och samtliga
av dessa ledamdter har bedémts vara oberoende i forhéllande fill
bolagets storsta aktiedgare.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

PledPharmas verkstéllande direktér ansvarar enligt aktiebolagslagen
for den l6pande forvaltningen av Bolagets angelédgenheter enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Styrelsen har faststallt en
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instruktion for den verkstéllande direktdren som klargér den
verkstéllande direktdrens ansvar och befogenheter. Den verkstéllande
direktoren ska enligt instruktionen bland annat forse styrelsen med
beslutsunderlag for att kunna fatta val grundade beslut och med
underlag for att I6pande kunna folja verksamheten under &ret. Den
verkstéllande direktdren ska inom ramen for aktiebolagslagen samt av
styrelsen faststélld affarsplan, budget och VD-instruktion samt Gvriga
riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar, fatta de beslut som
krévs for rorelsens utveckling. Den verkstéllande direktoren har av
styrelsen getts behdrighet att foretrada Bolaget i fragor som ligger
inom den l6pande verksamheten upp till ett belopp om 500 000 SEK.

INTERN KONTROLL

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for att PledPharma har en
effektiv intern kontroll. VD ansvarar for att det finns god intern kontroll
och formaliserade rutiner som sakerstéller tillforlitligheten i den
externa finansiella rapporteringen och att denna &r i enlighet med

god redovisningssed, tillampliga lagar samt dvriga krav pa noterade
bolag. Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur dér styrelsen
kontinuerligt foljer upp Bolagets interna kontroll i samband med extern
och intern finansiell rapportering. Styrelsen har mot bakgrund av detta
valt att inte inrdtta en sérskild funktion fér intern kontroll. Bolagets
CFO ansvarar for riskanalyser avseende den finansiella rapporteringen
och utfér inom ramen for detta Idpande kontrollaktiviteter i syfte att
hantera kanda risker samt att upptédcka och korrigera eventuella fel i
den finansiella rapporteringen.

REVISORER

Revisorns roll &r att granska Bolagets ars- och koncernredovisning,
bokforing samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning.
Revisor ska efter varje rakenskapsér Idmna en revisionsberattelse till
bolagsstdmman.
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Ledning

Nicklas Westerholm
Verkstéllande direktor

Anstilld sedan: 2017
Antal aktier i PledPharma: 500 000 TO
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Yilmaz Mahshid
Chief Financial Officer

Anstilld sedan: 2017
Antal aktier i PledPharma: 250 000 TO
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Stefan Carlsson
Chief Medical Officer

Anstilld sedan: 2017
Antal aktier i PledPharma: 250 000 TO

Nicklas Westerholm, f. 1976, har arbetat inom AstraZeneca-
koncernen sedan 1995 i ett flertal globala roller inom olika
affarsomraden, senast som Vice President Project & Portfolio
Management, Cardiovascular and Metabolic Diseases, Global Medicines
Development Unit. Dessférinnan har Nicklas bland annat innehaft
positioner s&som Executive Officer & Vice President Japan Operations,
Director Investor Relations, Head of Global API Supply och Head of
Development Manufacture. Han har studerat analytisk och organisk
kemi vid Stockholms universitet och kemiteknik vid KTH, samt bedrivit
studier vid University of Warwick, INSEAD och Harvard Business School.

Yilmaz Mahshid, f. 1979, har doktorsexamen fran Institutionen for
medicinsk biokemi och biofysik vid Karolinska institutet Industrifonden
och har tidigare varit anstalld pa Industrifonden dér han som
Investment Manager & Controller tillhort life science-teamet och

varit ansvarig/styrelsemedlem for tva av fondens innehav och har

lett Industrifondens life science-noteringar pa Nasdaq Stockholms
huvudlista. Han har tidigare erfarenhet frén positioner som health
care-analytiker vid Pareto Securities och Ohman Fondkommission.
Han inledde sin karridr som forskare vid Karolinska institutet och
dérefter pa lakemedelsféretagen Biolipox och Orexo.

Stefan Carlsson, f. 1960, har en ldkarexamen fran Goteborgs
universitet, ddr han &ven disputerat i fysiologi. Han har Iang
erfarenhet frén ledande positioner inom preklinisk och klinisk
lakemedelsutveckling, och har publicerat ett trettiotal vetenskapliga
artiklar inom framfér allt omrédena farmakologi och fysiologi.

Stefan kommer ndrmast fran AstraZeneca, ddr han senast innehaft
positionen som globalt klinskt ansvarig for ett flertal produkter pa
marknaden och produkter under utveckling, bland annat for Crestor®
och Epanova®.
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Jacques Nésstrom
VP Preclinical R&D/CSO

Anstilld sedan: 2010
Antal aktier i PledPharma: 80 452 aktier och 20 000 TO

Christian Sonesson
Vice President Product Strategy and Development

Anstalld sedan: 2017
Antal aktier i PledPharma: 200 000 TO

Jacques Nasstrom, f. 1959, dr apotekare med en doktorsexamen
i farmakologi fran Uppsala Universitet och med en MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm. Han har mer an 30 &rs erfarenhet
frén lakemedels- och bioteknikindustrin, bland annat fran en tjanst
som Investment Manager pé Karolinska Investment Fund samt olika

positioner inom tidig ldkemedelsforskning vid Astra och AstraZeneca.

Narmast arbetade Jacques som forskningschef pa Q-Med AB mellan
aren 2006-2010.

Christian Sonesson, f. 1975, har en Executive MBA fran
Handelshdgskolan | Stockholm och doktorsexamen | biostatistik fran
GGteborgs universitet. Christian tilltrddde som VP augusti 2017.

Han har omfattande erfarenhet inom lakemedelsutveckling och har
framgangsrikt lett fas lll-studier (FORXIGA® for typ 1 diabetes) och
har stor erfarenhet av interaktioner med regulatoriska myndigheter
och av att ta nya lakemedelskandidater till registrering | olika regioner
(t.ex. FORXIGA® fér typ 2 diabetes, MOVANTIK®, ONGLYZA®-SAVOR,
BRILINTA®-PEGASUS och QTERN®).
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Styrelse

Hakan Astrom

Styrelseordforande sedan: 2011
Antal aktier i PledPharma: 505 337 aktier och 192 000 TO

Marie Ekstrom Tragardh

Styrelseledamot sedan: 2017
Antal aktier i PledPharma: 96 000 TO
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Sten Nilsson

Styrelseledamot sedan: 2013
Antal aktier i PledPharma: 1 100 aktier och 35 000 TO

Hakan i\striim, f. 1947, Civilekonom, Med DRh.h.c. Lang erfarenhet
fréan lakemedelsbranschen och har tidigare bl.a. varit VD for Travenol
AB (Baxter), Astra Pharmaceuticals Ltd och Kabi Pharmacia AB. Under
&ren 1997—2003 var Hakan Astrom chef for koncernstrategi och
kommunikation vid Pharmacia Corporation samt VD for Pharmacia AB.
Tidigare styrelseordforande SOBI (Biovitrum), Orexo, Affibody Medical
och Ferrosan AS.

Ovriga uppdrag: Styrelseordftrande i 20 North Street RP AB.
Styrelseledamot i Rhenman & Partners Asset Management AB och
Med Universe AB och KaroPharma AB.

Oberoende i forhallande till Bolagets stérre aktiedgare samt Bolaget
och bolagsledningen.

Marie Ekstrom Tragardh, f. 1961, &r systemvetare med
komplettering inom omradet medicinsk informationsbehandling frén
Linkdpings Universitet. Sedan 1986 har hon haft en rad olika roller
inom olika medicintekniska bolag och bland annat suttit i styrelsen for
Swedish MedTech. Marie har sedan hon blev VD for ett dotterbolag
till Sectra &r 1999 haft flera olika ledande positioner inom bolaget.
Idag &r Marie VD for Sectra Imaging IT Solutions och exekutiv vice

VD fér koncernen Sectra AB. Hon ansvarar for 580 personer och 11
dotterbolag med fokus pa organisation, tillvaxt och strategi.

Oberoende i forhallande till Bolagets stérre aktiedgare samt Bolaget
och bolagsledningen.

Sten Nilsson, MD, PhD, f. 1949, ar professor em i onkologi med
affiliering till Karolinska Institutet. Han har stétt for studiedesign och
varit huvudprovare for Algetas tidiga fas I- och lib-studier avseende
Radium-223 (Alpharadin™, sedermera Xofigo™). Sten Nilsson
har publicerat drygt 200 vetenskapliga artiklar i den internationella
litteraturen och &r PledPharmas medicinske expert inom onkologi.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Spago Nanomedical AB (publ),
DETRUSOR AB och i Dextech Medical AB (publ). Sten Nilsson &r dven
bolagsman i Swemerc Handelsbolag och Scientific Advisor i Rhenman
& Partners.

Oberoende i forhallande till Bolagets stérre aktieégare samt Bolaget
och bolagsledningen.

Arsredovisning 2018 - PledPharma AB



Gunilla Osswald

Styrelseledamot sedan: 2017
Antal aktier i PledPharma: 50 000 TO

Elisabeth Svanberg

Styrelseledamot sedan: 2017
Antal aktier i PledPharma: 96 000 TO

Gunilla Osswald, f. 1961, Apotekare och doktor i biofarmaci och
farmakokinetik. VD pé BioArctic AB. Hon har lang erfarenhet av
preklinisk och Klinisk lakemedelsutveckling, registringsforfaranden
och marknadsforing fran savél globala ldkemedelsbolag som mindre
biotechféretag. Hon har bland annat ansvarat for AstraZenecas
uppbyggnad av en innovativ projektportfdlj mot neurogenerativa
sjukdomar, innefattande in och utlicensiering av en rad projekt. Under
hennes ledning har BioArctic bérsintroducerats pa Nasdaq Stockholm
mid cap och hon har initierat viktiga samarbetsavtal med Abbvie och
Eisai, samt sdkrat flera forskningsanslag fran EU Horizon 2020 och
Vinnova.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Spine Medical AB samt tidigare
SP Pharmaceutical development AB

Oberoende i forhallande till Bolagets stérre aktiedgare samt Bolaget
och bolagsledningen.

Elisabeth Svanberg, f. 1961, Leg. Lakare och docent i kirurgi.
Chief Development Officer pé Ixaltis SA, ett foretag som utvecklar
ldkemedel mot urogenitala sjukdomstillstand. Hennes karridr inom
lakemedelsindustrin inleddes ar 2000 pa Serono International, dér
hon inledningsvis arbetade inom det metabola omradet och darefter
i positioner med ¢kande ansvar innan hon vérvades till Bristol
Myers Squibb (BMS) i USA som utvecklingsledare for en ny typ av
diabeteslakemedel. Hon var sedermera medicinskt ansvarig fér BMS
interkontinentalregion. Mellan 2014 och 2016 innehade hon en
position pa Janssen Pharmaceuticals som ansvarig for "Etablerade
produkter”, en produktportfdlj bestdende av 90 lakemedel som
anvénds av cirka 150 miljoner patienter runt om i varlden.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Swedish Orphan Biovitrum

Oberoende i forhéllande till Bolagets stérre aktieégare samt Bolaget
och bolagsledningen.
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Revisionsberéattelse

Revisionsherattelse

Till bolagsstdmman i PledPharma AB (publ) - Org.nr. 556706-6724

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for PledPharma AB (publ) fér & 2018. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 26-48 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december

2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stélining per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av
EU, och &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och
balansrékningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillr&ckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information 4n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information an &rsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pé sidorna 1-25, 49-55 samt
58-59. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for den andra informationen.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen r det vart ansvar att Idsa den information som identifieras
ovan och dvervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret fér

att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de
ger en réttvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS s&som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstéllande direkiGren ansvarar &ven for den interna kontroll
som de bed6mer ar nddvandig for att uppratta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for beddmningen av
bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér s &r tillimpligt, om forhéllanden som kan péverka
férmégan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet

om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direkttren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att géra nagot av detta.

= INNEHALL

Revisorns ansvar

Vara mél ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att Idmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men dr ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som

ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre &n for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller &sidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar [Ampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet

av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocks en
slutsats, med grund i de inhd@mtade revisionsbevisen, om huruvida
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Revisionsberéattelse

det finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberéttelsen fista uppmarksamheten p& upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r otiliréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhdmtas fram

till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

e utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt
som ger en réttvisande bild.

e inhdmtar vi tillrckliga och andamélsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, évervakning och utforande av
koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncerredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for PledPharma AB (publ) for &r 2018 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget

i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat 4r tillrdckliga och
andamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
héansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncerens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att

tillse att bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i Gvrigt
kontrolleras pé ett betryggande sétt. Verkstallande direktoren ska skéta
den Iépande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som &r nddvéndiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en

rimlig grad av sékerhet kunna beddma om négon styrelseledamot eller

verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

® pé ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

= INNEHALL

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet beddéma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for

att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka &tgérder eller forsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget

till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frdmst p&
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pé var professionella beddmning med utgangspunkt
i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dér avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhéllanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag

for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Sollentuna den 4 april 2019

BDO Mélardalen AB

Jorgen Livgren
Auktoriserad revisor
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