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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

| detta prospekt ("Prospektet”) avses med "Egetis”, "Bolaget” eller "Koncernen”, beroende pa sammanhanget, Egetis Therapeutics AB (publ), org. nr 556706-6724, den koncern
vari Egetis a&r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.

Prospektet har upprattats med anledning av upptagandet till handel av totalt 42 982 331 aktier i Egetis pd Nasdaq Stockholm. Prospektet har uppréttats i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Prospektet har upprattats i form av ett férenklat prospekt for
sekundaremissioner i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner enbart att Prospektet uppfyller de krav pd fullstandighet, begriplighet och enhetlighet som fordras enligt Prospektférordningen. Sédant
godkannande bér inte betraktas som négot slags stod, varken fér emittenten som avses i Prospektet eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gora sin egen bedémning av huruvida det &ar lampligt att investera i vardepapperen. Prospektet utgér inte, helt eller delvis, n&got erbjudande, inbjudan eller uppmaning att
férvérva, teckna, sélja eller p& annat satt forfoga éver véardepapper. Tvist med anledning av Prospektet ska avgoras enligt svensk ratt.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor
("SEK”), om inget annat anges, och "MSEK” indikerar miljoner SEK. Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats
av Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i Prospektet och som inte ar en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet
med vad som anges héri, & hamtad fr&n Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehdller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framétriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana

uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar”, "forvantar”, "vantar’, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan”,
"kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”, "far”, "planerar”, "potentiell”’, "beréknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som &r
agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler sarskilt uttalanden och &sikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvéantningar pa
Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och lInsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade p& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sddana framétriktade uttalanden &r
foremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stéllning och resultat, kan komma att
avvika vasentligt frin de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa
Prospektet, inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Kapitalstruktur och annan finansiell information”, vilka inkluderar mer
detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Bolaget lamnar inte nagra garantier savitt
avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

| liuset av de risker, osékerheter och antaganden som framétriktade uttalanden &r forenade med, ar det mojligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte kommer att
intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harrér frén tredje parts undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska
resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till féljd av: férandringar i allménna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de
ekonomiska forhéllandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, forandringar som paverkar rantenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, férandringar i
konkurrensnivaer och regulatoriska férandringar samt sadana risker som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

Efter dagen for Prospektet gor Bolaget inga utfastelser om att uppdatera framétriktade uttalanden eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska héndelser eller utvecklingar,
med undantag for vad som féljer av lag eller Nasdags Regelverk for aktieemittenter p& huvudmarknaden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hénférlig till Egetis verksamhet och den marknad som Egetis &r verksamt p&. S&dan information &r baserad pa Bolagets
analys av flera olika kallor, daribland offentlig tillganglig information.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhdllits fr&n kallor som bedéms vara tillférlitiga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i
Prospektet och som har hamtats frén eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal for
osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad pd marknadsundersékningar, vilka till sin tur &r baserade p& urval och
subjektiva bedémningar, déaribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersdkningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av berdrd tredje part har inga uppgifter utelamnats pé ett sétt som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.
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VISSA DEFINITIONER

Egetis, Bolaget eller Egetis Therapeutics AB (publ), den koncern vari Egetis Therapeutics AB (publ) ar
Koncernen moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pd sammanhanget.
Euroclear Euroclear Sweden AB.

Nasdaq Stockholm Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

SEK Svensk krona.



1 SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran
investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol
angaende informationen i Prospektet kan den investerare som &r karande enligt nationell
rétt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséattningar darav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de dvervéger att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Egetis Therapeutics AB (publ), org. nr 556706-6724, Klara Norra Kyrkogata 26, 111 22
Stockholm, Sverige.

Telefonnummer: +46 (0)8 679 72 10.
LEI-kod: 549300RZCKGWRUBPMY22.
Kortnamn (ticker): EGTX.

ISIN-kod for aktier: SEO003815604.

Behdrig
myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig fér godkdnnandet av Prospektet.
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00.
Hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 11 oktober 2023.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av vardepapperen?

Emittentens sate
och bolagsform

Emittenten av vardepappren ar Egetis Therapeutics AB (publ), org. nr 556706-6724
("Bolaget”). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolaget ar ett
svenskt, publikt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk
ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk rétt. Bolagets associationsform styrs
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 549300RZCKGWRUBPMY22.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Egetis ar ett innovativt och integrerat lakemedelsbolag, fokuserat pa projekt i sen klinisk
utvecklingsfas for kommersialisering inom sarlakemedelsomradet for behandling av
allvarliga och séllsynta sjukdomar med betydande medicinska behov. Egetis har ett
pagaende projekt i sen Kklinisk utvecklingsfas, Emcitate®. Emcitate® &ar en
lakemedelskandidat som utvecklas som den potentiellt férsta behandlingen for patienter
med MCT8-brist, en sallsynt sjukdom med ett stort medicinskt behov och ingen tillganglig
behandling. Bolaget har ocksa ett annat projekt, Aladote®, som utvecklas for att minska
leverskador till foljd av paracetamolforgiftning. Aladote® har for tillfallet parkerats, till dess
ansokningarna for marknadsgodkannanden for Emcitate® fullbordats.

Emittentens
storre aktiedgare

Tabellen nedan visar Egetis aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som
motsvarar minst fem procent av aktierna och résterna per 30 juni 2023 och darefter
kanda forandringar. Savitt Bolaget kanner till kontrollerar ingen part direkt eller indirekt
Bolaget.

Agande med tillagg av de aktier
som tecknas i den Riktade
Nyemissionen

Agande per 30 juni 2023

Agande, Agande,
Aktiedgare Antal aktier kapital och Antal aktier kapital och

roster, % roster, %
Frazier Life - . 38 675 501 13,22 %

Sciences



http://www.fi.se/

Peder Walberg

(genom Cetoros 33776 221 13,53 % 33776 221 11,54 %
AB)
Peter Lindell
(direkt och genom 25 700 000 10,30 % 30 006 830 10,26 %
Cidro Fdrvaltning
AB)
Fjarde AP-fonden 21 404 690 8,58 % 21 404 690 7,32 %
Kennet Rooth
(genom Avla 17 668 330 7,08 % 17 668 330 6,04 %
Holding AB)
Handelsbanken 13 842 862 5,55 % 13 842 862 4,73 %
Fonder
Thomas Eldered
(genom Flerie 13 680571 5,48 % 13 680571 4,68 %
Invest AB)
Totalt 126 072 674 50,51 % 169 055 005 57,78 %
Ovriga 123 516 454 49,49 % 123 516 454 42,22 %
Totalt 249 589 128 100 % 292 571 459 100 %
Viktigaste Bolagets styrelse bestdr av Thomas Loénngren (ordférande), Mats Blom, Gunilla
administrerande Osswald, Behshad Sheldon, Elisabeth Svanberg och Peder Walberg
direktorer (styrelseledamoter).
Bolagets ledning bestar av Nicklas Westerholm (VD), Yilmaz Mahshid (CFO), Anny
Bedard (President Egetis Nordamerika), Nils Hallén (HR-direktor), Karl Hard (VP Head
of Investor Relations & Business Development), Henrik Krook (Vice President
Commercial Operations), Kristina Sjoblom Nygren (Chief Medical Officer), Christian
Sonesson (Vice President Product Strategy & Development) och Katayoun Welin-Berger
(Vice President Technical Operations).
Revisor Ohrlings  PricewaterhouseCoopers AB &r Bolagets oberoende revisor med

huvudansvarig revisor Leonard Daun.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning
av finansiell
nyckelinformation

Nedanstdende sammanfattning avser rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020 samt
perioderna 1 januari—30 juni 2023 och 2022.

Rakenskaperna for rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020 ar reviderade och hamtade
fran Bolagets koncernredovisningar for rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020.
Koncernredovisningarna har upprattats i enlighet med IFRS.

Rékenskaperna for perioden 1 januari-30 juni 2023 och jamforelsesiffrorna for
motsvarande period 2022 ar oreviderade och hamtade fran Bolagets delarsrapport for
sexmanadersperioden 1 januari-30 juni 2023. Bolagets delarsrapport for
sexmanadersperioden 1 januari—30 juni 2023 har upprattats i enlighet med IAS 34.

Utvalda resultatrakningsposter

Sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni

Rakenskapsaret som
avslutades den 31

december

Reviderad Ej reviderad
MSEK 2022 2021 2020 2023 2022
Totala intakter 22,6 38,5 40,7 12,7 11,8
Rérelseresultat -198,1 -105,7 -178,4 -155,2 -64,4
Periodens resultat
hanforligt till -193.8 -104,5 -179,1 -154,4 -62,1

moderbolagets
aktiedgare




Resultat per aktie,

SEK -1,0 -0,6 -2,7 -0,6 -0,3
Utvalda balansréakningsposter
Rakenskapsaret som Sexmanadersperioden som
avslutades den 31 december avslutades den 30 juni
Reviderad Ej reviderad
MSEK 2022 2021 2020 2023
Summa 561,1  569,3 894,0 608,8
tillgangar
Summa eget 5062  527,0 629,6 550,9
kapital
Utvalda kassaflodesposter
RElEE S EEeTEL S0 Sexmanadersperioden som
avslutades den 31 P
avslutades den 30 juni
december
Reviderad Ej reviderad
MSEK 2022 2021 2020 2023 2022
Kassaflode fran
den I6pande -173,5 -130,1 -134,6 -143,6 -68,4
verksamheten
Kassaflode fran
investerings- -1,7 -6,0 -59,5 0,0 -1,7
verksamheten
Kassaflode fran
finansierings- 155,7 -8,9 228,4 194,7 156,6
verksamheten
Periodens
kassaflode 195 -1450 34,2 51,0 86,5

Specifika nyckelri

sker for emittenten

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
emittenten

Vasentliga riskfaktorer specifika for emittenten utgors av foljande:

Utveckling av lakemedel &r riskfyllt och resurskravande

Lakemedelsutveckling ar en kapitalkrdvande, komplicerad och riskfylld process
dar betydande finansiella resurser investeras i produkter och projekt som
kanske aldrig leder till ett godkéant lakemedel. Bolaget kan besluta att lagga ned
utvecklingen av en lakemedelskandidat till foljd av att det inte kan pavisas att
lakemedelskandidaten har avsedd effekt eller att den har for stora biverkningar,
vilket kan leda till att Bolagets formaga att generera intakter vasentligt
forsdmras eller att intdkter helt uteblir, att Bolaget inte kan fortsatta sin
verksamhet i nuvarande form eller att Bolaget, i sista hand, maste lagga ner sin
verksamhet.

Kliniska prévningar

Bolaget har en lakemedelskandidat i sen Kklinisk utveckling, Emcitate®.
Stdrningar och forseningar i Bolagets kliniska studier kan innebara vasentligt
Okade kostnader for Bolaget, forsenade eller uteblivna intékter samt ett okat
kapitalbehov. Otillfredsstéllande eller otillrackliga resultat i kliniska studier kan
leda till att Bolagets lakemedelskandidater av sé&kerhets- och/eller
effektivitetsskél inte anses vara tillréckligt bra for att kunna godkénnas och
lanseras, vilket kan medféra att Bolaget maste genomfora ytterligare studier till
betydande kostnader eller att Bolaget beslutar att avbryta utvecklingen av den
aktuella lakemedelskandidaten.

Marknadsgodkannande och regulatoriska krav

For att fa marknadsfora och sélja ett lakemedel kravs att lakemedlet erhaller
godkannanden frdn och registreras av relevanta myndigheter i relevanta
jurisdiktioner. Om Bolagets ldkemedelskandidater inte godkanns av relevanta




myndigheter kan de inte lanseras, vilket skulle innebara att Bolagets formaga
att generera intakter vasentligt forsamras. Myndigheterna kan ocksa stélla krav
pa utdkade studier och ytterligare dokumentation eller villkora godkannandet
av att uppfdljande studier genomférs, vilket kan leda till vasentligt 6kade
kostnader och foérseningar i projekt eller till och med nedlaggning av projekt.
Genomforandet av kliniska studier kraver tillstand fran myndigheter och etiska
kommittéer. Om sadana tillstdnd inte erhdlls kan detta innebara okade
kostnader for Bolaget samt att planerade studier forsenas eller inte alls kan
genomforas.

e  Externa omvarldsfaktorer
Det finns en risk att Bolaget till félid av exempelvis pandemier inte lyckas
rekrytera deltagare till sina kliniska studier, om deltagare inte vill, eller pa grund
av restriktioner inte bor, bes6ka sjukhus for att undvika smitta. Det finns &ven
en risk att pandemier leder till nedstéangning i Sverige eller i andra léander, vilket
skulle kunna medféra att Bolaget eller dess samarbetspartners inte kan bedriva
forsknings- och utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan.

e Aterkallande av sarlakemedelsstatus
Emcitate® har beviljats sarlakemedelsstatus vilket medfér vissa fordelar, till
exempel marknadsexklusivitet under en viss tid efter det att en
lakemedelskandidat har godkants. Emcitate® omfattas inte av nagra giltiga
patent och Bolaget kommer darmed att vara beroende av skydd mot
konkurrens i form av sarldakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet.
Sarlakemedelsstatusen  for  Emcitate® kan aterkallas av  relevant
tillsynsmyndighet om de villkor som krévs for att bevilja denna status inte langre
anses vara uppfyllda, till exempel pa grund av ett en konkurrerande produkt
kan pavisas vara kliniskt battre och/eller sakrare eller baserat pa ny data eller
vetenskaplig information.

e Kapitalbehov, resultatsvangningar och ej regelbundet &aterkommande
intéktskallor
Egetis har inte nagra godkanda produkter pd marknaden vilket innebar att det
ar nodvandigt for Bolaget att finansiera sin verksamhet pa annat satt &n genom
intakter fran forsaljning. Bolaget kan komma att vara i behov av ytterligare
finansiering  foér  vidareutveckling, = godkdnnande, lansering  och
kommersialisering av sina lakemedelskandidater. Om kapital inte kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller éverhuvudtaget, kan utvecklingen av
Bolagets ldkemedelskandidater forsenas eller inte genomféras i Onskad
omfattning.

e Immaterialréttsligt skydd
Egetis forutsattningar att nd framgang ar till stor del beroende av Bolagets
formaga att erhalla immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd eller
marknadsexklusivitet, pa strategiskt viktiga marknader som till exempel USA,
Europa och Japan. Foérutsattningarna for att patentskydda medicinska och
medicintekniska uppfinningar ar generellt sett svarbedomda och omfattar
komplexa juridiska och tekniska fragor. Det finns en risk att Egetis utvecklar
produkter som inte kan patenteras, att ingivha patentansdkningar inte kommer
att leda till beviljade patent eller beviljas med begréansat skyddsomfang, att
beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade patent
inte  kommer att utgora tillrackligt skydd for Egetis produkter.
Lakemedelskandidaten Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen
tiratricol omfattas inte av nagra giltiga patent, och Bolaget kommer darmed att
vara beroende av skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller
dataexklusivitet for att uppna en gynnsam konkurrenssituation pa marknaden.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper
som &r foremal
for upptagande
till handel

Aktier i Egetis Therapeutics AB (publ),
org. nr 556706-6724.

Kortnamn (ticker): EGTX.
ISIN-kod for aktier: SE0003815604.




Aktierna ar denominerade i SEK.
Aktiernas kvotvarde ar cirka 0,052632 SEK.

Antalet
emitterade
vardepapper

Per dagen fér Prospektet har Bolaget emitterat totalt 249 589 128 aktier. Bolagets aktier
ar upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm. Med beaktande av de aktier som emitteras
till féljd av den Riktade Nyemissionen kommer Bolaget ha emitterat totalt 292 571 459
aktier.

Rattigheter som
sammanhanger
med

vardepapperen

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma, och varje
aktiedgare ar berattigad att résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att aktierna tagits upp
till handel.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella &verskott i héndelse av likvidation eller insolvens, utan inbdrdes
prioritetsordning. Réttigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive
de som framgar av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgéar
av aktiebolagslagen (2005:551).

Inskréankningar i
den fria
overlatbarheten

Aktierna i Bolaget &r inte foremal for nagra éverlatelsebegransningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Styrelsens beddmning ar att inga beslut om utdelning kommer att kunna tas under det
narmaste aret. Eventuell utdelning beslutas av arsstamma efter forslag fran styrelsen.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av arsstamman faststélld avstamningsdag ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Eventuell utdelning administreras av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga séarskilda regler,
restriktioner eller forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare som ar
bosatta utanfér Sverige.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Bolagets aktier ar per dagen for Prospektet foremal for handel pd Nasdaq Stockholm.
De nyemitterade aktierna beraknas att tas upp till handel pa Nasdag Stockholm omkring
den 13 oktober 2023.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Véasentliga
riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Vasentliga riskfaktorer specifika for vardepappren utgdrs av foljande:

e  Fluktuationer i kursen for Bolagets aktier
Handel med vardepapper ar alltid forenat med risk och risktagande. Kursen pa
Bolagets aktier paverkas bland annat av Bolagets verksambhet, rorelseresultat,
framtidsutsikter, analytikers och investerares forvantningar samt av
uppfattningar pa aktiemarknaden. Motgangar inom ramen for den kliniska
utvecklingen (sdsom otillfredsstallande och/eller otillrackliga resultat fran
kliniska prévningar) avseende Bolagets léakemedelskandidater eller i samband
med marknadsgodkannande och kommersialisering kan fa stor negativ
inverkan pa aktiekursen.

e Framtida forséljning och nyemissioner kan spéada ut innehavet for befintliga
aktiedgare
Omfattande forsaljningar av aktier kan paverka aktiekursen negativt, i
synnerhet vid forséljningar som genomfdrs av Bolagets styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller storre aktiedgare. Framtida nyemissioner samt
utnyttjande av personaloptioner inom ramen for Bolagets incitamentsprogram




kan minska det proportionella &gandet och rostandelen for innehavare av aktier
i Bolaget.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

P& vilka villkor oc

h enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Uppgifter om Bolagets aktier ar per dagen for Prospektet foremal for handel pd Nasdaq Stockholm.
upptagande till De nyemitterade aktierna beraknas tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm omkring
handel pa en den 13 oktober 2023.

reglerad

marknad

Kostnader Bolagets kostnader hanférliga till den Riktade Nyemissionen och upptagandet till handel

av 42 982 331 aktier pa Nasdaq Stockholm berdknas uppga till cirka 11 miljoner kronor.

Varfor uppréattas detta prospekt?

Bakgrund och
motiv

Den 10 oktober 2023 meddelade Bolaget att styrelsen hade fattat beslut om en riktad
nyemission av 42 982 331 aktier till en internationell institutionell investerare och befintlig
aktiedgare pa basis av det bemyndigande som beviljades vid arsstamman den 27 april
2023 (den "Riktade Nyemissionen”). Teckningskursen i den Riktade Nyemissionen var
4,00 kronor och faststdlides av Bolaget efter férhandlingar med investerarna och
diskussioner med investmentbanken som var involverad i transaktionen. Prospektet har
upprattats for ansokan om upptagande till handel av nya aktier p& Nasdag Stockholm till
foljd av den Riktade Nyemissionen, vilka forvantas tas upp till handel pa Nasdag
Stockholm omkring den 13 oktober 2023. Bolaget meddelade samtidigt den 10 oktober
2023 att Bolaget ingatt ett avtal om en skuldfinansiering om upp till 25 miljoner euro
(motsvarande cirka 290 milioner kronor) fran BlackRock (tidigare Kreos)
(“Skuldfinansieringen”). Fér mer information om Skuldfinansieringen, se avsnittet
"Legala frdgor och kompletterande information — Vasentliga avtal — Laneavtal med
BlackRock”.

Emissionslikviden fran den Riktade Nyemissionen uppgar till cirka 172 miljoner kronor,
fore avdrag for emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 11 miljoner kronor,
och avses anvandas till féljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

e Finansiera ansékningar om marknadsgodkannanden for Emcitate® i EU och
USA samt den fortsatta uppbyggnaden av en kommersiell och medical affairs-
organisation for kommersialisering av Emcitate® (cirka 45 procent),

e Finansiera fortsatt utveckling av Emcitate® (cirka 40 procent), och

e Finansiera rorelsekapital och allmanna bolagsandamal (cirka 15 procent).

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for Egetis aktuella
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Denna bedémning har gjorts i
ljuset av det kapitalbehov som Egetis utvecklings- och kommersialiseringsplaner ger
upphov till. Rorelsekapital avser Bolagets formaga att fa tillgang till likvida medel for att
fullgora sina betalningsataganden nar dessa forfaller till betalning. Under januari 2023
tillfordes Bolaget ytterligare kassa genom en riktad emission och per 30 juni 2023
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 179 miljoner kronor. Bolaget beddmer att
rorelsekapitalbehovet for kommande tolv manader uppgar till cirka 262 miljoner kronor
och att befintligt rorelsekapital kommer att racka till och med januari 2024.

Rorelsekapitalbehovet férvantas kunna tillgodoses genom nettolikviden fran den Riktade
Nyemissionen, likviden fran Skuldfinansieringen och tillgangliga likvida medel. | det fall
den Riktade Nyemissionen inte genomfors kan Bolaget behdva soka alternativa
finansieringsmojligheter, i form av exempelvis en ny riktad nyemission, en
foretradesemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya
investerare.

Intressekonflikter

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med upprattandet av
Prospektet och upptagandet till handel av 42 982 331 aktier pa4 Nasdag Stockholm, och

kan komma att tillhandahalla ytterligare legala tjanster till Bolaget.




2 RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for
Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Koncernens
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare legala risker, regulatoriska risker,
skatterisker, finansiella risker och riskfaktorer relaterade till vardepapperen. Bedomningen
av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och
den férvantade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) &r de riskfaktorer som
anges nedan begransade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller
vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for Prospektet.
De riskfaktorer som for narvarande beddms mest vasentliga presenteras forst i varje
kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan, om de materialiseras, ha en vasentligt
negativ paverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan
aven medfdra att aktierna i Bolaget minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare
i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

2.1 Risker héanforliga till Koncernens verksamhet, bransch och
marknader

2.1.1 Risker hanforliga till utveckling och regulatoriskt godkdnnande av
Bolagets lakemedelskandidater

2.1.1.1 Utveckling av lakemedel ar riskfyllt och resurskravande

Egetis strategi ar att utveckla lakemedelsprojekt i klinisk fas fér kommersialisering, med
sarskilt fokus pa lakemedel fér behandling av séllsynta sjukdomar med stort medicinskt
behov, sa kallade sarlakemedel. Bolaget utvecklar aktivt lakemedelskandidaten Emcitate®
for behandling av MCT8-brist. Bolaget har ytterligare ett projekt, Aladote®, som for tillfallet
ar parkerat, for att reducera leverskador till folid av paracetamolforgiftning. Emcitate®
befinner sig i klinisk fas.

Bolagets varde ar kopplat till potentialen i Bolagets lakemedelsutvecklingsprojekt och
Bolagets framtida vardeutveckling ar i hdg grad beroende av att de lakemedelskandidater
som ar under utveckling erhaller marknadsgodkannande och kan kommersialiseras pa ett
framgangsrikt sétt.

Att utveckla ett nytt lakemedel fram till och med anstékan om och godkannande av
registrering ar en kapitalkravande, komplicerad och riskfylld process dar betydande
finansiella resurser investeras i produkter och projekt som kanske aldrig leder till ett godkant
lakemedel. Endast ett litet antal av de lakemedelskandidater som ar féremal for preklinisk
och Klinisk utveckling blir en godkand produkt som kan lanseras pa marknaden.
Sannolikheten for att framgangsrikt nd marknaden Okar nar projektet avancerar genom
lakemedelsutvecklingsfaserna. Riskerna forblir emellertid avsevarda anda fram till och med
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resultat fran klinisk fas Ill, samtidigt som kostnaderna okar i snabbare takt nar projektet
genomgar de senare kliniska faserna.

Bolaget kan besluta att lAgga ned utvecklingen av en lakemedelskandidat till f6ljd av att det
inte kan pavisas att lakemedelskandidaten har avsedd effekt eller att den inte har en
accepterad sakerhetsprofil. Exempelvis stoppades det tidigare globala fas Ill-programmet
for PledOx i Bolaget i fortid p& grund av ett fatal allvarliga allergiska reaktioner som
observerats efter upprepad dosering. Bolagets utvecklingsprojekt kan ocksa bli mindre
attraktiva att slutféra som en konsekvens av den produktutveckling som bedrivs av Bolagets
konkurrenter. Det finns en risk att Bolagets lakemedelsprojekt laggs ned i saval tidiga som
sena utvecklingsfaser och att Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att leda till
fardiga lakemedel som kan lanseras pa en kommersiell marknad. Om utvecklingen av en
eller flera av Bolagets lakemedelskandidater avbryts kan detta leda till att Bolagets formaga
att generera intékter vésentligt forsamras eller att intdkter helt uteblir. Nedlagda
utvecklingsprojekt kan ocksa gora att Bolagets andra lakemedelskandidater framstar som
mindre attraktiva for potentiella samarbetspartners, vilket kan forsvara utvecklingen och
kommersialiseringen av dessa. Om Bolagets lakemedelsprojekt laggs ned finns det sdledes
en risk att Egetis inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att Egetis, i sista
hand, maste lagga ner sin verksamhet.

2.1.1.2 Kliniska prévningar

Innan tillstand kan erhallas att lansera nagon av Bolagets lakemedelskandidater maste
Bolaget eller Bolagets samarbetspartners visa att de haller hog kvalitet, &r sakra och ger
forvantad effekt genom tillréckliga och val kontrollerade prekliniska och kliniska studier.
Antalet prekliniska och kliniska studier som kravs varierar beroende pa lakemedelskandidat,
indikation, prekliniska och kliniska resultat och de regulatoriska regler som galler for den
specifika lakemedelskandidaten. De kliniska provningarnas omfattning (och darmed ocksa
kostnaderna) dkar ju langre fram i den Kliniska utvecklingen som en lakemedelskandidat
befinner sig. Egetis har en lakemedelskandidat i sen klinisk utveckling, Emcitate®.

Det ar svart att forutse utfallet av kliniska prévningar. Resultaten fran kliniska studier i
manniska Overensstammer inte alltid med resultaten fran prekliniska studier. Vidare
overensstammer inte alltid resultaten fran mer omfattande kliniska studier med resultat som
erhallits i mindre kliniska studier som genomforts i tidigare faser. Det finns darmed en risk
att Bolagets kliniska provningar misslyckas aven om Bolagets lakemedelskandidater
uppvisat goda resultat i tidigare prekliniska och kliniska studier.

Under den kliniska utvecklingen kan det visa sig att lakemedelskandidaterna inte har
tillracklig effekt eller att de visar sig ha odnskade eller ovantade sidoeffekter, toxicitet eller
andra negativa egenskaper. Detta kan stora, paverka, forsena eller stoppa ett
marknadsgodkadnnande samt forhindra eller begransa lakemedelskandidaternas
kommersiella anvandning. Exempelvis utfardade den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA samt den franska lakemedelsmyndigheten (ANSM) ett sa
kallat clinical hold avseende fas lll-studierna i Bolagets tidigare kliniska utvecklingsprogram
for PledOx under forsta kvartalet 2020. Lakemedelsmyndigheternas beslut fattades baserat
pa ett fatal observerade fall av biverkningar. Mot bakgrund av detta beslutade Bolaget under
andra kvartalet 2021 att pausa det aktuella utvecklingsprogrammet fér PledOx.

Storningar och forseningar i Bolagets kliniska studier kan innebéara vasentligt 6kade
kostnader for Bolaget, vilket i kombination med férsenade eller uteblivha intékter kan
medfdra ett 6kat kapitalbehov for att kunna genomfora planerade utvecklingsaktiviteter. Det
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finns ocksa en risk att de kliniska provningar som genomférs av Bolaget leder till
otillfredsstallande eller ofillrackliga resultat, och att nagon av Egetis lakemedelskandidater
av sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte anses vara tillrackligt bra for att kunna
godkannas och lanseras, vilket kan medfora att Bolaget maste genomfora ytterligare studier
till betydande kostnader eller att Bolaget beslutar att avbryta utvecklingen av den aktuella
lakemedelskandidaten. Detta kan medfora att Bolagets formaga att generera intakter
vasentligt forsamras samt paverka véardet av Bolagets projektportfélj negativt. Det finns
ocksd en risk att nedlagda utvecklingsprojekt innebar att Egetis inte kan fortsatta sin
verksamhet i nuvarande form eller att Egetis, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

2.1.1.3 Marknadsgodkannande och regulatoriska krav

Per dagen for Prospektet beddms de huvudsakliga marknaderna for Bolagets
lakemedelskandidater vara USA, Europa och Japan. For att fa marknadsfora och sélja ett
lakemedel kravs att lakemedlet erhdller godkannanden fran och registreras av relevanta
myndigheter i de jurisdiktioner dar lakemedlet ska lanseras, till exempel den amerikanska
lakemedelsmyndigheten U.S. Food and Drug Administration ("FDA”), den europeiska
lakemedelsmyndigheten  European Medicines Agency ("EMA”), den brittiska
lakemedelsmyndigheten Medicines and Healthcare products Regulatory Agency ("MHRA”)
samt den japanska lakemedelsmyndigheten Pharmaceuticals and Medical Devices Agency
("PMDA”). For att erhdlla ett sadant marknadsgodkannande maste Bolagets
lakemedelskandidater genomga en omfattande prévningsprocess.

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkénner de lakemedelskandidater som
utvecklas av Bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa produkter darfor inte kan
lanseras, vilket skulle innebara att Bolagets formaga att generera intakter vasentligt
forsamras. Myndigheterna kan ocksa stélla krav pa utokade studier och ytterligare
dokumentation av en lakemedelskandidat innan godkannandet lamnas eller villkora
godkannandet av att uppféljande studier genomfors efter att lakemedlet lanserats. Sadana
krav kan leda till vasentligt 6kade kostnader och forseningar i projekt eller till och med
nedlaggning av projekt pa grund av ohanterligt htga utvecklingskostnader.

Egetis bedriver och kommer aven i framtiden bedriva prekliniska och Kkliniska studier
avseende dess lakemedelskandidater i flera olika lander. For att bedriva kliniska studier
kravs tillstand av olika myndigheter sasom till exempel svenska Lakemedelsverket, EMA
och FDA samt lokala etiska kommittéer. Det finns en risk att Egetis inte kommer att kunna
erhélla eller férnya sadana tillstand i den takt och omfattning som Egetis planerat, vilket kan
innebara 6kade kostnader for Bolaget samt att planerade studier férsenas eller inte alls kan
genomfdras. Detta kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att
genomfora sina utvecklingsprojekt enligt plan och kan leda till att Bolaget avbryter
utvecklingen av en lakemedelskandidat.

Om Egetis inte efterlever de regelverk som é&r tillampliga vid utveckling av lakemedel eller,
vad avser eventuella framtida godkénda produkter, forséljning och marknadsféring av
lakemedel, kan Bolaget bli foremal for sanktioner fran myndigheter i form av till exempel
sanktionsavgifter och verksamhetsrestriktioner och Bolaget kan vidare tvingas avbryta
kliniska studier i fortid. Brister i regelefterlevnad kan ocksa forsamra Bolagets anseende
och paverka efterfragan pa Bolagets produkter negativt.

Vidare kan de regelverk och krav som galler for Egetis verksamhet komma att for&ndras
over tiden, vilket kan medféra att Bolaget behover vidta omfattande atgarder i syfte att
sakerstalla att relevanta regelverk foljs. Det finns ocksa en risk att Bolaget inte lyckas leva
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upp till de forandrade kraven. Forandringar i regelverk kan saledes innebara okade
kostnader for Bolaget samt forsvara utvecklingen av befintiga och nya
lakemedelskandidater.

2.1.1.4 Externa omvarldsfaktorer

For att Bolaget ska kunna genomféra planerade kliniska studier behdver Bolaget rekrytera
deltagare till studierna. Det finns en risk att Bolaget till foljd av exempelvis pandemier inte
lyckas rekrytera deltagare till sina kliniska studier, om deltagare inte vill, eller pa grund av
restriktioner inte bor, bestka sjukhus foér att undvika smitta. Det finns &ven en risk att
pandemier leder till nedstangning i Sverige eller i andra léander, vilket skulle kunna medféra
att Bolaget eller dess samarbetspartners inte kan bedriva forsknings- och utvecklingsarbete
enligt befintlig klinisk utvecklingsplan. Det finns vidare en risk for att vardgivare behover
allokera resurser for att méta effekterna av pandemier, vilket kan leda till begréansade
resurser att delta i Bolagets kliniska prévningar. Som exempel gor efterdyningarna av covid-
19 pandemin det fortfarande svart att starta en klinisk studie som utfors pa sjukhus,
framforallt pa grund av resursbrist.

Om Bolaget eller dess samarbetspartners till féljd av pandemier inte kan fortsatta att bedriva
forsknings- och utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan, skulle Bolagets
mdjligheter att bedriva verksamheten i planerad takt forsamras, vilket skulle kunna
ytterligare férsena kommersialiseringen av Bolagets produkt. Detta skulle i sin tur féranleda
helt eller delvis uteblivna intakter samt 6kade kostnader vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat.

Den 24 februari 2022 inledde Ryssland sin invasion av Ukraina. Efter invasionen av Ukraina
har USA, Europa, Kanada, Japan, Australien och andra nationer gjort tillkdnnagivanden om
inforandet av sanktioner. Fortsatta och/eller férhgjda spanningar hanforliga till situationen i
Ukraina har paverkat och kan vasentligt fortsatt paverka de globala makroekonomiska
forhallandena och den svenska ekonomin negativt. Detta skulle kunna medféra att Bolaget
eller dess samarbetspartners inte kan bedriva forsknings- och utvecklingsarbete enligt
befintliga planer.

2.1.1.5 Produktion

For att Egetis och dess samarbetspartners ska kunna genomfora kliniska prévningar
avseende Bolagets lakemedelskandidater kravs tillgang till lakemedlet i tillracklig kvantitet
och av erforderlig kvalitet. Bolaget har ingen egen tillverkning, vilket medfor att Bolaget &r
beroende av kontraktstillverkare och underleverantérer for tillverkning av den méngd
provningslakemedel som behodvs for genomférandet av kliniska provningar. For dessa
produkter galler stranga kvalitetskrav, sasom god tillverkningssed ("GMP”) och god
distributionssed ("GDP”). Det finns en risk att de kontraktstillverkare som anlitats av Bolaget
inte levererar i tid eller i enlighet med de kvalitetskrav som foljer av parternas avtal eller
tillampliga lagar och regler, vilket kan innebara forseningar och/eller 6kade kostnader for
Bolagets Kliniska studier.

Egetis har upplevt leveransproblem under 2019 i forhallande till en tidigare anlitad
kontraktstillverkare, vilket i det fallet medférde att starten av det globala fas Ill-programmet
for PledOx forsenades i cirka sex manader.
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2.1.1.6 Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

For att Egetis framgangsrikt ska kunna utveckla sina lakemedelsprojekt kravs en
organisation med stor kompetens och erfarenhet inom omraden som Klinisk
lakemedelsutveckling, regulatoriska strategier och fragor samt CMC (kemi, tillverkning och
kontroll av den aktiva lakemedelssubstansen och produkten). Sedan 2017 har Egetis
forstarkt organisationen med ytterligare resurser och kompetens infér den fortsatta kliniska
utvecklingen bland annat genom rekrytering av ny VD, finanschef (CFO), medicinsk chef
(CMO), chef for produktstrategi och utveckling (VP Product Strategy and Development),
chef for investerarrelationer och kommunikation (Head of Investor Relations and
Communication) samt chef for kommersialisering (VP Commercial Operations). Genom,
och efter, forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics ("RTT”) forstarktes organisationen med
ytterligare kompetens inom utveckling och kommersialisering av ldkemedel inom
sarlakemedelsomradet samt kommersielltillverkning. Organisationen har nu kritisk intern
nyckelkompetens inom projektstrategiutveckling, planering och genomfdrande av
utvecklingsprogram och kliniska studier for sena faser och registreringar av nya
lakemedelskandidater inom sarlakemedelssegmentet.

Egetis ar ett litet Bolag som i hdg grad &r beroende av ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner som besitter kompetens och erfarenhet som ar av vasentlig betydelse for
Bolaget. Det ar aven avgorande for Egetis framtida utveckling att en hog kompetensniva
kan sakerstdllas aven fortsattningsvis genom att attrahera och behdlla kvalificerade
medarbetare. Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets
verksamhetsomrade och manga av Egetis konkurrenter har avsevart storre finansiella
resurser &n Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan rekryteras, eller
endast kan rekryteras pa for Bolaget annat an optimala villkor. Om Bolaget skulle forlora
nyckelpersoner eller om Bolaget inte framOver kan fortsatta att behalla och rekrytera
kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till férseningar eller avbrott i Bolagets
projekt samt 6kade kostnader.

2.1.1.7 Rekrytering av patienter

Egetis har ingatt och har for avsikt att inga avtal med flera olika leverantorer av tjanster for
kliniska provningar vid kliniker och sjukhus. Om en eller flera av dessa leveranttrer sager
upp sitt avtal med Bolaget och dessa inte inom rimlig tid kan erséttas av avtal med andra
leverantérer som erbjuder motsvarande kvalitet kan det leda till férseningar av Bolagets
kliniska provningar. En sadan forsening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader for Bolaget
samt att férvantade intakter senarelaggs.

Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesotrjandet av rekrytering av patienter till de kliniska
provningarna. Omfattningen i rekryteringen har betydande inverkan pa tidplanen for de
kliniska provningarna. Om patienter inte kan rekryteras i den omfattning som kravs eller om
patientrekryteringen tar langre tid &n planerat kan det leda till forseningar av Bolagets
kliniska provningar. En sadan forsening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader for Bolaget
samt att férvantade intakter senarelaggs.
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2.1.2 Risker relaterade till kommersialisering och utlicensiering av
Bolagets lakemedelskandidater

2.1.2.1 Aterkallande av sarlakemedelsstatus

Egetis lakemedelskandidat Emcitate® har beviljats sarlakemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, "ODD”) av EMA i EU 2017 och av FDA i USA 2019 fér MCT8-brist samt 2022
for Resistance to Thyroid Hormone type beta ("RTH-B") av bade EMA och FDA.
Sarlakemedelsstatus ar avsett att uppmuntra utvecklingen av lakemedel for sallsynta
sjukdomar och sma patientgrupper, bland annat genom att ge skattelattnader relaterade till
utvecklingskostnader, och marknadsexklusivitet under en viss tid efter det att en kandidat
har godkants, exempelvis upp till sju ars marknadsexklusivitet i USA och tio ars
marknadsexklusivitet i EU. Sarlakemedelsstatus kan saledes vara mycket fordelaktigt for
utveckling och lansering av en ny lakemedelsprodukt.

Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra giltiga
patent, vilket innebér att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra aktorer
utvecklar och kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget kommer darmed
att vara beroende av skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet.

Det finns en risk att sarlakemedelsstatusen for Emcitate® aterkallas av relevant
tilsynsmyndighet om de villkor som kravs for att bevilja denna status inte langre anses vara
uppfyllda. En aterkallelse kan till exempel ske pa grund av att en konkurrerande produkt
kan pavisas vara kliniskt battre och/eller sékrare eller till foljd av nya data eller vetenskaplig
information. Sarlakemedelsstatusen kommer vidare att utvarderas igen om Bolaget ansoker
om marknadsgodkannande for lakemedelskandidaten.

Om sarlakemedelsstatusen aterkallas erhaller Bolaget inte langre de férdelar som &r
forknippade med sadan status, vilket kan forsamra Bolagets utsikter for en lyckad utveckling
och kommersialisering av Emcitate®, till exempel till foljd av 6kad konkurrens pa grund av
utebliven marknadsexklusivitet.

2.1.2.2 Prissattning och beroende av ersattningssystem

Om Bolagets lakemedelskandidater erhaller marknadsgodkannande kommer Bolagets
framtida intakter vara beroende av forsaljningsvolymer samt forsaljningspriset pa de
lakemedel som kommersialiseras av Bolaget eller dess samarbetspartners.
Konkurrenssituationen och prissattningen inom lakemedelsbranschen ar hard och den
generella prisutvecklingen pa lakemedel ligger utanfor Bolagets kontroll. Prissattningen
paverkas vidare av om lakemedlet omfattas av patentskydd eller nagon annan form av
marknads- eller dataexklusivitet (till exempel till folid av sarlakemedelsstatus) eller om
produkten ar utsatt for konkurrens fran generiska produkter. Vidare faststalls
lakemedelspriser i vissa fall av myndigheter eller férsakringsbolag. Det finns en risk att det
slutliga priset pa lakemedlet eller erséattningen fran myndigheter och/eller forsakringsbolag
blir lagre an forvantat, vilket kan paverka Bolagets framtida intékter och resultat samt gora
det mindre attraktivt att kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater.

Nya lakemedel ar ofta dyra till foljd av de betydande investeringar som gjorts under den
langa utvecklingsprocessen. Kostnaderna for lakemedel finansieras eller subventioneras
vanligen genom offentliga eller privata ersattningssystem. Det rader ett okat tryck for att
minska samhallets kostnader fér lakemedel och det finns en risk att nuvarande system for
att finansiera, subventionera och prissatta lakemedel férandras ytterligare. For att erhalla
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finansiering eller subventionering kravs i 6kande omfattning att ett lakemedel, utéver klinisk
effekt, aven ska ha en positiv effekt ur ett halsoekonomiskt perspektiv. Huruvida Bolagets
lakemedel omfattas av subventioner och erséttningssystem eller inte kan ha en vasentlig
paverkan pa efterfragan pa Bolagets produkter och darmed paverka Bolagets framtida
intakter och resultat.

Bolaget har idag begransade intakter fran lakemedelsforséljning. Det lakemedelsprojekt
som drivs i Bolaget ar annu i Kklinisk utvecklingsfas och har inte erhallit
marknadsgodkannande. Vilka priser som Bolaget kan ta ut efter ett eventuellt godkannande
ar annu inte klarlagt. Inte heller ar det kant om och i sa fall i vilken utstrackning Bolagets
produkter kommer att omfattas av subventioner och ersattningssystem. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna ta ut konkurrenskraftiga priser och/eller inte kunna erhalla
ersattning frdn myndigheter och férsakringsbolag.

2.1.2.3 Konkurrens och marknadsacceptans

For att Egetis ska kunna kommersialisera sina lakemedelsprodukter pa ett framgangsrikt
satt ar Bolaget beroende av att produkterna erhaller marknadsacceptans bland lékare,
branschorganisationer eller andra aktorer i den medicinska varlden. Om efterfragan pa
Bolagets produkter ar l1ag kan Bolagets formaga att generera intakter vasentligt forsamras.

Det finns ockséa en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar produkter som ar effektivare,
sakrare och/eller billigare an Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan férsdmra Bolagets
konkurrenskraft och minska efterfragan pa Bolagets lakemedelskandidater och leda till att
Bolagets formaga att generera intakter vasentligt forsamras.

Lakemedelskandidaten Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas
inte av nagra giltiga patent. Bolaget kommer darmed att vara beroende av skydd i form av
sarlakemedelsstatus  och/eller  dataexklusivitet for att uppnda en gynnsam
konkurrenssituation p& marknaden (se ocksd avsnittet "— Aterkallande av
sérldkemedelsstatus” ovan).

Egetis ar ett litet Bolag vilket medfor att Bolagets konkurrenter kan ha tillgang till stérre
ekonomiska, tekniska och personella resurser an Egetis. Konkurrenterna kan darfor ha
battre forutsattningar for att bedriva klinisk utveckling och processer for regulatoriskt
godkannande och darigenom lansera konkurrerande produkter snabbare &n Egetis.
Konkurrenterna kan ocksa ha hogre tillverknings- och distributionskapacitet och béttre
forutsattningar for att sélja och marknadsféra sina produkter &n Egetis och dess
samarbetspartners. Detta kan medfdra att produkter som tas fram av Bolagets konkurrenter
far en fordel pA marknaden. Om Bolaget och/eller dess samarbetspartner(s) inte formar att
effektivt konkurrera pa marknaden kan Bolagets formaga att generera intakter vasentligt
forsdmras.

2.1.2.4 Beroende av samarbetspartners

Det ar av vasentlig betydelse for Egetis framtida Ibnsamhet och finansiella stéllning att de
lakemedelskandidater som Bolaget utvecklar kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt.
Kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater planeras att ske genom en egen liten
och fokuserad kommersiell organisation inom sarlakemedelssegmentet for USA och
Europa och via samarbeten eller genom utlicensiering av réattigheterna till en tredje part eller
genom forsaljning av samtliga rattigheter kopplade till lAkemedelskandidaten for resterande
delar av varlden. Bolaget har inte tidigare kommersialiserat nagon produkt och har i
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dagslaget en begransad kommersiell organisation. For att uppnd kommersiell framgang
med en produkt maste Bolaget bygga upp en egen komplett kommersiell organisation eller
anvanda sig av en tredje part. Det kommer kravas tid och resurser for att bygga upp en
sadan organisation infor en eventuell kommersiell lansering av Bolagets
lakemedelskandidater. Bolaget kommer gora investeringar i etablerandet av en sadan
organisation for potentiell kommersialisering av sina produktkandidater i de territorier dar
Bolaget inte avser att utlicensiera eller sélja rattigheterna.

Mojligheten att inga samarbetsavtal ar bland annat beroende av Egetis trovardighet som en
potentiell partner och kvaliteten pa Bolagets lakemedelskandidater. Det finns en risk att
sadana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa for Bolaget mindre fordelaktiga villkor.

Om Egetis inte lyckas etablera en egen komplett kommersiell organisation och/eller inga
samarbetsavtal for kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater kan det ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att framgangsrikt lansera
lakemedelskandidaterna pa en global marknad vilket kan medféra att Bolagets formaga att
generera intakter vasentligt forsamras. Om Bolaget inte bedéms ha tillréckliga marknads-
och forsaljningsresurser, om myndighetsgodkannande inte erhalls, om produkterna dras
tillbaka fran marknaden efter myndighetsgodkannande eller om Bolagets produktférsaljning
ar otillracklig for att uppréatthalla Bolagets kommersiella organisation, kan Bolaget behova
minska eller avveckla sin kommersiella organisation. Om denna risk forverkligas kan
Bolaget adra sig betydande kostnader och férlora gjorda investeringar.

2.1.2.5 FOréndringar i lakemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin  karaktariseras av forandringar inom teknologi och det sker
regelbundet vetenskapliga och tekniska landvinningar och forbattring av industriell know-
how. Egetis eventuella framgangar kan sadledes komma att bero pa Bolagets formaga att
anpassa sig till sddana externa faktorer, diversifiera produktportféljen och utveckla nya och
konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter kraven fran den standigt foranderliga
marknaden. Det kan inte heller uteslutas att framtida tekniska landvinningar, i form av till
exempel nya behandlingsstrategier och lakemedel for behandling av de sjukdomar Bolaget
adresserar, gor att Bolagets for tillfallet eller i framtiden planerade produkter forlorar sitt
kommersiella varde. | ljuset av att Bolaget i dagslaget endast bedriver tva
lakemedelsutvecklingsprojekt ar Bolaget mer sarbart an manga andra bolag for
eventualiteten att planerade produkters kommersiella varde minskar eller helt gar forlorat.
Om Bolaget tvingas andra strategi och inriktning till foljd av férandringar pa den marknad
dar Bolaget ar verksamt kan detta vara férenat med stora utmaningar, vara tidskravande
och innebara vasentliga kostnader for Bolaget. Det kan ocksa innebéra ett behov av att
komplettera verksamheten med ytterligare utvecklingsprojekt och/eller att resa ytterligare
kapital till Bolaget.

2.2 Finansiella risker

2.2.1 Kapitalbehov, resultatsvangningar och ej regelbundet
aterkommande intaktskallor

Bolaget har inte nagra godkanda produkter pa marknaden och erhaller begransade intakter
fran licensforskrivning till namngivna patienter. Fram till en eventuell kommersiell lansering
av Bolagets lakemedelskandidater forvantas Bolagets huvudsakliga intakter besta av
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licensintakter, intakter fran licensforskrivning till namngivha patienter samt andra
betalningar enligt eventuella framtida avtal med samarbetspartners. Licens- och
samarbetsavtal kan innebéra en rétt till stérre engangsersattningar, till exempel i samband
med att avtalet ingas eller om definierade milstolpar uppnas. Intékterna ar dock inte att
betrakta som regelbundet aterkommande intakter da de som regel endast utfaller vid en
eller ett par tillfallen baserat pa i forvag uppsatta mal. Bolagets verksamhet ar darmed av
en sadan art att den inte har ett jamnt inflode av intakter, vilket innebar att Bolagets intakter
och resultat kan komma att variera kraftigt mellan olika perioder. Med undantag for forsta
kvartalet 2019 (milstolpsbetalning frdn Solasia om cirka 49 miljoner kronor) har Egetis
alltsedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflodet fran
den l6pande verksamheten forvantas att vara dvervagande negativt till dess att Egetis
genererar aterkommande licensintakter eller intakter fran produktforsaljning. Det ar saledes
nddvandigt for Bolaget att finansiera sin verksamhet pa annat satt &n genom kassaflode
fran den I6pande verksamheten.

Egetis kommer aven fortsattningsvis att behdva betydande kapital for att genomféra den
kliniska utvecklingen och kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater i den takt
och omfattning som Bolaget anser &r i Bolagets och dess aktiedgares intressen. Bade
omfattningen och tidpunkten for Egetis framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal
faktorer, daribland kostnader for pagaende och framtida prekliniska och kliniska studier och
resultatet fran dessa studier samt etableringen av en komplett kommersiell organisation i
USA och Europa, saval som mgjligheten att inga samarbets- eller licensavtal och
marknadsmottagandet av eventuella produkter. Aven om Bolagets finansiella stallning efter
den Riktade Nyemissionen bedoms vara tillracklig for att driva studierna med Emcitate® mot
marknadsgodkannande, kan Egetis framgent komma att vara i behov av ytterligare
finansiering for vidareutveckling, lansering och kommersialisering av Emcitate®. Sadan
ytterligare finansiering kan ske till exempel genom upptagande av lan eller genom
emissioner av aktier eller andra vardepapper till Bolagets nuvarande aktieagare saval som
till nya investerare, eller genom forséljning av en Priority Review Voucher ("PRV”) eller
genom utlicensiering. Om utgifterna for kommande studier med Emcitate® visar sig bli hogre
an forvantat kan dagens finansiella stallning vara otillracklig for att avsluta studien.

Bade tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer
sasom marknadsforhallanden, den generella tillgAngen pa kapital samt Egetis
kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven storningar och osékerhet pd kredit- och
kapitalmarknaderna kan begrénsa tillgangen till ytterligare kapital.

Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller 6verhuvudtaget,
vilket kan leda till att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater forsenas eller inte kan
genomforas i onskad omfattning. Bolaget kan ocksd behtva acceptera en dyrare
finansieringslésning eller emissioner med betydande rabatt och/eller stor utspadningseffekt.
Om Egetis inte kan erhalla noédvandig finansiering finns det en risk att Egetis inte kan
fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att Egetis, i sista hand, maste lagga ner sin
verksambhet.

2.2.2 Valutakursforandringar

Egetis har sitt séte i Sverige och redovisningsvalutan i Bolagets rékenskaper ar SEK. Egetis
bedriver verksamhet internationellt och har omfattande inkop i framst EUR och USD. Egetis
huvudsakliga intakter har fram till dagen for Prospektet bestatt av begransade intakter fran
licensforskrivning till namngivna patienter. Intakter fran Emcitates® licensforskrivning till
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namngivna patienter fér 2022 bestod huvudsakligen av EUR. Framtida intaktsfloden kan
ocksd komma att fas i en annan valuta an SEK. Egetis rorelsekostnader uppstar framforallt
i EUR och SEK, men &ven till viss del i USD och CHF. Valutafloden i samband med kdp
och forséljning av varor och tjanster i andra valutor an SEK ger upphov till en sa kallad
transaktionsexponering. Per 30 juni 2023 skulle en férandring med (+/-) 10 procent i
EUR/SEK ha paverkat Bolagets rorelseresultat med (+/-) cirka 0,4 miljoner kronor.
Motsvarande siffra for en forandring med (+/=) 10 procent i USD/SEK var (+/-) cirka 0,6
miljoner kronor. Darmed kan valutakursférandringar ha en negativ inverkan pa Egetis
konkurrenskraft, verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

2.3 Risker hanfoérliga till legala fragor, regulatoriska fragor och
bolagsstyrning

2.3.1 Immaterialrattsligt skydd

Egetis forutsattningar att na framgang ar till stor del beroende av Bolagets formaga att
erhalla immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd eller marknadsexklusivitet, pa
strategiskt viktiga marknader som till exempel USA, Europa och Japan.

Forutsattningarna for att patentskydda medicinska och medicintekniska uppfinningar ar
generellt sett svarbedéomda och omfattar komplexa juridiska och tekniska fragor. Det finns
en risk att Egetis utvecklar produkter som inte kan patenteras, att ingivha patentansoékningar
inte kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med begransat skyddsomfang, att
beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade patent inte kommer
att utgora tillréckligt skydd for Egetis produkter. Vidare kan invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot patent som beviljats Egetis komma att géras efter godkéannande av
patenten. Det finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medféra en
konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna kringga
Bolagets patent.

Om patentskyddet for Bolagets lakemedelskandidater forsvagas, ifragasatts eller inte anses
vara tillrackligt starkt kan det medfora att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan paverka Bolagets mojligheter
att inga avtal med kommersiella samarbetspartners, vasentligt férsamra Bolagets formaga
att generera intakter samt paverka Bolagets formaga att anskaffa kapital.

Lakemedelskandidaten Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas
inte av nagra giltiga patent. Bolaget kommer darmed att vara beroende av skydd i form av
sarlakemedelsstatus  och/eller  dataexklusivitet for att uppnda en gynnsam
konkurrenssituation p& marknaden (se ocksd avsnittet "— Aterkallande av
sarlakemedelsstatus” ovan).

2.3.2 Intrdng och immaterialrattsliga tvister

Det finns en risk att Bolagets lakemedelskandidater gor, eller pastas gora, intrang i patent
eller andra immateriella rattigheter som innehas av en tredje part. Egetis kan tvingas
forsvara sig mot sddana anklagelser i rattsliga processer. Om Egetis befinns gora intrang i
rattigheter som innehas av en tredje part kan det medféra att Bolaget behdver skaffa en
licens till sddana rattigheter till extra kostnader for att kunna fortsatta utveckla och
kommersialisera sina lakemedelskandidater. Ett intrdng kan ocksa leda till allvarliga
konsekvenser i form av begransningar av Egetis mojligheter att utveckla och
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kommersialisera sina lakemedelskandidater samt skyldighet att betala skadestand och
royalties.

Vidare foreligger det risk for att Egetis konkurrenter anséker om patent pa teknologi som
Bolaget redan gjort ansprak pa eller annars gor intrang i Egetis patentrattigheter. Egetis kan
tvingas att inleda rattsliga processer for att avvarja patentintrdng och forsvara sitt
patentskydd. Det finns ocksa en risk att utfallet i processen leder till att Egetis patentskydd
minskar eller upphor.

Rattsliga processer avseende immateriella rattigheter &r ofta tidskravande och férenade
med avsevarda kostnader. Sadana tvister kan ocksa medféra att det blir mindre attraktivt
att utveckla och kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan paverka
Bolagets modjligheter att ingd avtal med kommersiella samarbetspartners, vasentligt
forsamra Bolagets formaga att generera intakter samt paverka Bolagets formaga att
anskaffa kapital.

2.3.3 Produktansvar och forsakring

Egetis verksamhet ar férknippad med risker kopplade till produktansvar, vilket &r oundvikligt
i samband med forskning och utveckling, prekliniska studier, kliniska studier samt
produktion, marknadsforing och forséljning av lakemedelskandidater och lakemedel.
Reglerna om produktansvar innebéar att Egetis kan bli skadestandsskyldigt for sak- och
personskador som orsakas av Bolagets lakemedelskandidater. Ett sadant ansvar kan till
exempel aktualiseras om en forsoksperson drabbas av en allvarlig biverkning inom ramen
for en klinisk provning som genomfoérs av Bolaget eller dess samarbetspartners.

Under forsta kvartalet 2020 utfardade FDA samt den franska lakemedelsmyndigheten
(ANSM) ett sa kallat clinical hold avseende fas lll-studierna i Bolagets tidigare kliniska
utvecklingsprogram for PledOx. Lakemedelsmyndigheternas beslut fattades baserat pa ett
fatal observerade fall av biverkningar. Mot bakgrund av detta beslutade Bolaget under
andra kvartalet 2021 att pausa det aktuella utvecklingsprogrammet.

Egetis har vid tidpunkten for Prospektet tecknat produktansvarsforsékringar som omfattar
Bolagets pagaende kliniska studier samt produkt foreskriven under licens. Det finns en risk
att ett lampligt forsékringsskydd for produktansvar vid en eventuell kommersialisering inte
kan erhallas till en acceptabel kostnad eller att sddant forsakringsskydd éverhuvudtaget inte
kan erhallas. Det finns ocksa en risk att en tecknad produktansvarsforsakring inte fullt ut
tacker eventuella ansprak mot Egetis.

Produktansvarsansprak kan leda till betydande kostnader for rattsprocesser och
skadestand. Vidare kan sadana krav leda till betydande negativ publicitet och forsamra
Bolagets och produktens anseende, vilket kan paverka Bolagets mojligheter att erhalla
marknadsgodkannande och kommersialisera produkten.

2.34 IT-system, IT-sakerhet och sekretess

Egetis &r beroende av en effektiv och oavbruten drift hos olika IT-system for att driva sin
verksamhet. Ett betydande haveri eller annan storning i IT-systemen (till exempel till féljd
av ett virusangrepp eller Overbelastningsattacker) kan paverka formagan att bedriva
verksamheten i stort, och kan inneb&ra forseningar och Okade kostnader i Bolagets
forsknings- och utvecklingsarbete.
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Bolaget har ingen intern IT-organisation utan forlitar sig pa samarbeten med externa
leverantorer av IT-system och sakerhetslosningar. Trots att Bolaget bland annat har
l6sningar kring atkomstskydd och sakerhetskopiering av data samt tvafaktorsautentisering
for personalens datorer kan haverier, stérningar och intrang intraffa.

Bolaget ar ocksa beroende av att uppratthalla en hdg niva av informationssakerhet for att
sakerstalla att Bolagets information kan hallas konfidentiell och inte utnyttjas av obehériga.
Det finns en risk for att obehoriga bereder sig tillgang till Bolagets information genom
dataintrang. Det finns dven en risk for att anstallda och andra partners inte agerar i enlighet
med Bolagets instruktioner och riktlinjer for att uppratthdlla en adekvat IT- och
informationssakerhet. Trots att Bolaget har konfidentialitetsklausuler i sina anstallningsavtal
samt konfidentialitetsavtal med externa parter finns det en risk att ndgon som har tillgang
till konfidentiell information sprider eller annars anvander denna pa ett satt som skadar
Bolaget, till exempel genom att Bolaget gar miste om den konkurrensfordel som
informationen medfor i jamforelse med konkurrenter eller att Bolaget gar miste om
mdjligheterna att ansdka om patentskydd fér en uppfinning. Detta kan medféra att det blir
mindre attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater.

Brister i Bolagets IT- och informationssékerhet kan medféra att Bolaget bryter mot
ataganden och skyldigheter enligt tillampliga lagar och regler (till exempel tillamplig
dataskyddslagstiftning) eller avtal som Bolaget har ingatt. Sddana brister kan medféra
konsekvenser i form av sanktioner och skadestdndsansvar och kan ocksa skada Bolagets
anseende.

Egetis ar beroende av att know-how och andra foretagshemligheter kan hallas hemliga.
Detta géaller sarskilt for information om uppfinningar som annu inte patentsokts och know-
how och annan kénslig information som inte kan skyddas genom patent eller andra
immaterialrattsliga rattigheter.

2.35 Skatterelaterade risker

Egetis har ett kvarstdende skattemassigt underskott fran tidigare ar som per 31 december
2022 uppgick till cirka 1 027 miljoner kronor. En agarférandring i Bolaget kan innebéara
begransningar i ratten att utnyttja underskottet, helt eller delvis. Mgjligheten att utnyttja det
skattemassiga underskottet i Bolaget kan aven begrénsas av framtida forandringar av
skattelagstiftningen. Om Egetis inte kan utnyttja det ackumulerade underskottet fér avdrag
mot framtida vinster kan detta innebéra en dkad skattekostnad for Bolaget.

2.4 Risker hanfoérliga till vardepapperen

2.4.1 Fluktuationer i kursen for Bolagets aktier

Handel med vardepapper ar alltid férenat med risk och risktagande. En potentiell
investerare bor vara medveten om att en investering i Bolagets aktier ar férknippad med en
hog grad av risk och att aktiekursen kan komma att utvecklas i ogynnsam riktning. Kursen
pa Bolagets aktier paverkas bland annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat,
framtidsutsikter, analytikers och investerares forvantningar samt av uppfattningar pa
aktiemarknaden. Bolagets vardeutveckling &ar i hog grad beroende av att de
lakemedelskandidater som ar under utveckling erhaller marknadsgodkannande och kan
kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt. Motgadngar inom ramen for den kliniska
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utvecklingen (sasom forseningar eller otillfredsstallande och/eller otillrackliga resultat fran
kliniska provningar) eller i samband med marknadsgodkénnande och kommersialisering
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Vidare ar kursen beroende av flera faktorer som Egetis inte kan paverka. Saddana faktorer
kan vara bland annat det ekonomiska klimatet i allménhet, marknadsrantor, kapitalfléden,
politisk osdkerhet eller marknadsbeteenden samt 6vriga riskfaktorer som beskrivs i
Prospektet. Vardepappersmarknaden kan aven fran tid till annan uppvisa betydande
fluktuationer avseende pris och volym som inte behdver vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Aven om Bolagets verksamhet skulle komma att
utvecklas positivt kan investerare gora en kapitalforlust vid avyttring av aktier. Eftersom en
investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka
investerat kapital. Egetis aktie ar noterad p& Nasdag Stockholm. Under perioden
1 juli 2022-30 juni 2023 har Egetis dagliga genomsnittliga volymvagda aktiekurs uppgatt till
som lagst 3,19 kronor och som hdgst 8,86 kronor. Féljaktligen kan aktiekursen vara volatil
och det kan aven, fran tid till annan, vara begransad likviditet i aktien.

2.4.2 Framtida forsaljning och nyemissioner kan spada ut innehavet for
befintliga aktieagare

Omfattande forsaljningar av aktier kan paverka aktiekursen negativt, i synnerhet vid
forsaljningar som genomfors av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller stdrre aktieagare.

Den 10 oktober 2023 meddelade Bolaget att styrelsen hade fattat beslut om en riktad
nyemission av 42 982 331 aktier till en internationell institutionell investerare och befintlig
aktieagare pa basis av det bemyndigande som beviljades vid arsstamman den 27 april 2023
(den "Riktade Nyemissionen”). Den Riktade Nyemissionen innebér en utspadning om
cirka 14,7 procent for icke teckningsberattigade aktieagare. Vidare har Egetis ingatt ett avtal
om en skuldfinansiering om upp till 25 miljoner euro (motsvarande cirka 290 miljoner
kronor), varigenom Bolaget har atagit sig att emittera teckningsoptioner och en konvertibel
for det fall att lanet utnyttjas helt eller delvis, for mer information om laneavtalet, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information — Vasentliga avtal — Laneavtal med
BlackRock”. Vid konvertering av konvertibeln och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
kommer Bolagets aktieagare att spaddas ut med cirka 2,9 procent. Egetis kan aven i
framtiden komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Om
Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital via en riktad nyemission, exempelvis genom en
liknande riktad nyemission av aktier som Bolaget nu genomfér eller som genomfdrdes
januari 2023, kommer icke teckningsberattigade aktiedgares agarandelar att spadas ut.

Vidare har Bolaget flera incitamentsprogram i form av personaloptioner riktade till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget som har sékrats med teckningsoptioner.
Utnyttjande av personaloptioner, nar och om sa sker, kommer att innebara en utspadning
for Ovriga aktiedagare. Under antagande om full maluppfyllelse och fullt utnyttjande av
samtliga tilldelade personaloptioner per dagen for Prospektet motsvarande sammanlagt
24 123 364 aktier skulle det medféra en utspadning om cirka 8,2 procent.! Med beaktande
av aven icke-tilldelade personaloptioner samt teckningsoptioner avsatta for sékring av

1 Beréknat pa antalet aktier efter den Riktade Nyemissionen.
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sociala avgifter uppgar per dagen for Prospektet den maximala utspadningen till cirka 10,4
procent.?

2.4.3 Egetis formaga att i framtiden lamna eventuell utdelning ar beroende
av flera faktorer

Egetis ar ett utvecklingsbolag och genererar for narvarande ingen vinst. Styrelsens
bedomning &r att inga beslut om utdelning kommer att kunna tas under det narmaste aret.
Det finns en risk att Bolaget aldrig kommer att kunna ldmna aktieutdelning, exempelvis om
resultaten av Bolagets lakemedelsstudier ar negativa, Bolaget inte genomfoér nagon
utlicensiering eller ingar samarbetsavtal avseende lakemedelsprojekt, eller om Bolaget
brister i sin formaga att kommersialisera eventuella framtida lakemedelsprodukter. Om
Bolaget inte lamnar nagon aktieutdelning skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets aktiekurs.

24.4 Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner ar foremal for sarskilda
aktierelaterade risker

Om Egetis emitterar nya aktier vid en kontantemission har aktieagarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander kan dock vara foremal for begransningar som
gor att de inte kan delta i foretradesrattsemissioner, eller att deltagande pa annat satt
forsvaras eller begransas. Aktiedgare i andra jurisdiktioner kan paverkas pa motsvarande
satt om teckningsrétterna eller de nya aktierna inte ar registrerade eller godkdnda av
behoériga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Per 30 juni 2023 uppgick antalet utlandska
aktieagare i Egetis till cirka 13,2 procent. Egetis har ingen skyldighet att sdka liknande
godkannanden enligt regler i ndgon annan jurisdiktion utanfor Sverige savitt avser
teckningsratter och aktier, och att géra detta i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. |
den utstrackning som Egetis aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige inte kan utéva sina
rattigheter att teckna nya aktier i eventuella foretradesrattsemissioner kommer deras
proportionella &gande i Bolaget att minska.

2 Beraknat pa antalet aktier efter den Riktade Nyemissionen.
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3 BAKGRUND OCH MOTIV

Egetis ar ett innovativt och integrerat lakemedelsbolag, fokuserat pa projekt i sen klinisk
utvecklingsfas for kommersialisering inom sarlakemedelsomradet for behandling av
allvarliga och sallsynta sjukdomar med betydande medicinska behov. Egetis har ett
pagaende projekt i sen klinisk utvecklingsfas, Emcitate®. Emcitate® ar en
lakemedelskandidat som utvecklas som den potentiellt forsta behandlingen for patienter
med MCT8-brist, en sallsynt sjukdom med ett stort medicinskt behov och ingen tillganglig
behandling. Bolaget har ocksa ett annat projekt, Aladote®, som utvecklas for att minska
leverskador till foljd av paracetamolforgiftning. Aladote® har for tillifallet parkerats, till dess
ansokningarna for marknadsgodkannanden for Emcitate® fullbordats.

Den 10 oktober 2023 meddelade Bolaget att styrelsen hade fattat beslut om en riktad
nyemission av 42 982 331 aktier till en internationell institutionell investerare och befintlig
aktieagare pa basis av det bemyndigande som beviljades vid arsstamman den 27 april 2023
(den "Riktade Nyemissionen”). Teckningskursen i den Riktade Nyemissionen var 4,00
kronor och faststélldes av Bolaget efter férhandlingar med investerarna och diskussioner
med investmentbanken som var involverad i transaktionen. Prospektet har upprattats for
ansdkan om upptagande till handel av nya aktier pa Nasdaq Stockholm till foljd av den
Riktade Nyemissionen, vilka forvantas tas upp till handel pa Nasdag Stockholm omkring
den 13 oktober 2023. Bolaget meddelade samtidigt den 10 oktober 2023 att Bolaget ingatt
ett avtal om en skuldfinansiering om upp till 25 miljoner euro (motsvarande cirka 290
miljoner kronor) fran BlackRock (tidigare Kreos) (“Skuldfinansieringen”). For mer
information om Skuldfinansieringen, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Véasentliga avtal — Laneavtal med BlackRock”.

Emissionslikviden fran den Riktade Nyemissionen uppgar till cirka 172 miljoner kronor, fore
avdrag fér emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 11 miljoner kronor, och avses
anvandas till féljande andamal angivna i prioritetsordning:

e Finansiera ansokningar om marknadsgodkannanden for Emcitate® i EU och USA
samt den fortsatta uppbyggnaden av en kommersiell och medical affairs-
organisation for kommersialisering av Emcitate® (cirka 45 procent),

e Finansiera fortsatt utveckling av Emcitate® (cirka 40 procent), och

e Finansiera rorelsekapital och allmanna bolagsandamal (cirka 15 procent).

Styrelsen beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Egetis aktuella
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Denna bedémning har gjorts i
ljuset av det kapitalbehov som Egetis utvecklings- och kommersialiseringsplaner ger
upphov till. Rorelsekapital avser Bolagets formaga att fa tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsataganden nar dessa forfaller till betalning. Under januari 2023
tillfordes Bolaget ytterligare kassa genom en riktad emission och per 30 juni 2023 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 179 miljoner kronor. Bolaget bedtmer att
rorelsekapitalbehovet for kommande tolv manader uppgar till cirka 262 miljoner kronor och
att befintligt rorelsekapital kommer att racka till och med januari 2024.

Rorelsekapitalbehovet forvantas kunna tillgodoses genom nettolikviden fran den Riktade

Nyemissionen, likviden fran Skuldfinansieringen och tillgangliga likvida medel. | det fall den
Riktade Nyemissionen inte genomfors kan Bolaget behdva soka alternativa
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finansieringsmdjligheter, i form av exempelvis en ny riktad nyemission, en
foretradesemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare.

Styrelsen for Egetis ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom
overensstammer den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Stockholm, 11 oktober 2023
Egetis Therapeutics AB (publ)
Styrelsen
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4 VERKSAMHETSBESKRIVNING

Om inte annat anges ar informationen i avsnittet nedan avseende Egetis verksamhet
baserad pa Bolagets interna kallor. Information som anskaffats fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av
denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

4.1 Om Egetis

Egetis ar ett innovativt och integrerat lakemedelsbolag, fokuserat pa projekt i sen klinisk
utvecklingsfas for kommersialisering inom sarlakemedelsomradet for behandling av
allvarliga och sallsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.

Egetis har ett aktivt projekt i sen klinisk utvecklingsfas, Emcitate®.

FIGUR 1: STATUS | EGETIS PAGAENDE PROJEKT

MAA/NDA
iek <linis s 11/
Projekt. Preldinisk m Eas II/ul anedkan, Kommentarer ‘

9 oktober 2023 - Alla kliniska data tillzangliga ‘
Mitten av 2024 - 16 patienter, 30-dagars randomiserad studie ‘
Triac Trial Il - Fullt rekryterad, data | mitten av 2024

- Neurokognitiva effektmatt, ‘post approval’ studie

- Erhdllit sarlikemedelsstatus av FDA och EMA
- Utvecklingsplan utreds

Aladote - Erhallit sarlskemedelsstatus av FDA och EMA
Paracetamol dverdos - Parkerad tills Emcitate anstkningarna fullbordats

Emcitate® ar en lakemedelskandidat som utvecklas som den potentiellt forsta behandlingen
for patienter med MCT8-brist, en séllsynt sjukdom med ett stort medicinskt behov och ingen
tilganglig behandling. En klinisk fas Ilb-studie (Triac Trial I) samt en kohortstudie har
genomforts med signifikanta och kliniskt relevanta behandlingsresultat pa serum
trijodtyronin ("T3”)-halter och kliniskt relevanta sekundara effektmatt. Som ett resultat av
diskussioner med EMA har Egetis lamnat in en ansdkan om marknadsgodkannande for
Emcitate® till den europeiska lakemedelsmyndigheten baserat pa befintliga kliniska data.

| USA utfor Egetis efter dialog med FDA en mindre bekraftande randomiserad,
placebokontrollerad studie p& 16 patienter for att verifiera resultaten pa T3-nivaer i tidigare
kliniska prévningar och publikationer. Egetis avser att lamna in en New Drug Application
("NDA"), det vill saga en anstkan om marknadsgodkannande hos FDA, i USA fér Emcitate®
i mitten av 2024 under den Fast Track Designation som beviljats av FDA.
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Triac Trial Il &r en pagaende studie pd mycket unga patienter med MCT8-brist (<30
manader gamla) som undersdker neurokognitiva effekter av tidig intervention med
Emcitate®. Resultat forvantas i mitten av 2024.

Emcitate® har sarlakemedelsstatus i USA och i EU for MCT8-brist och RTH-B. | USA har
Emcitate® aven beviliats Rare Pediatric Disease-status ("RPD”) vilket ger Egetis
mojligheten att erhdlla en Rare Pediatric Disease Priority Review Voucher i USA. For
ytterligare information se avsnittet — Projektportfolj — Emcitate®— utvecklas for att behandla
patienter med MCTS8-brist (Allan-Herndon-Dudley Syndrome)”.

Aladote® ar en lakemedelskandidat som utvecklas for att reducera akuta leverskador till
foljd av paracetamolforgiftning. En proof of principle-studie har framgangsrikt avslutats och
utformningen av en registreringsgrundande fas lIb/lll-studie med syfte att ansdka om
marknadsgodkannande i USA och EU har finaliserats efter diskussioner med
lakemedelsmyndigheterna FDA, EMA och MHRA. Den registeringsgrundande studien
(Albatross) planeras att starta efter att anstkningar om marknadsgodkdnnande for
Emcitate® har fullbordats. Aladote® har beviljats sarlakemedelsstatus i USA och EU. For
ytterligare information se avsnittet "— Projektportfolj — Aladote® — utvecklas for att minska
risken for akut leverskada vid paracetamolforgiftning”.

4.1.1 Strategi for kommersialisering

Forsaljning av sarlakemedel i egen regi forvantas pa sikt utgora de huvudsakliga intakterna
for Bolaget. Dessa intakter ar aterkommande till sin natur och sker i normalfallet sa lange
som det finns marknadsskydd/patentskydd och/eller sa lange som forsaljningen pagar.
Bolaget avser att lansera Emcitate® och Aladote® med interna resurser i Europa samt USA
genom en liten och fokuserad kommersiell organisation. | dvriga geografier kan produkterna
komma att kommersialiseras via kommersialiseringspartners i respektive region.

MCT8-brist behandlas av hogspecialiserade I|dkare, barnendokrinologer och
barnneurologer, vanligtvis pa storre universitetssjukhus och referenscentra.
Paracetamolforgiftning behandlas huvudsakligen pé& akutmottagningar och inom
intensivvard och &r i hog utstrackning protokolldrivet. Det finns idag ingen behandling for
MCT8-brist och befintiga behandlingsalternativ ar otillrackliga vid allvarlig
paracetamolforgiftning, vilket medfor ett stort otillfredsstéllt medicinskt behov av effektiva
behandlingar och att konkurrens i princip saknas. Bade Emcitate® och Aladote® har darfor
gynnsamma marknadsfoérutsattningar och en avgrénsad, centraliserad och fokuserad
malgrupp, vilket mojliggor en resurseffektiv lansering via en liten kommersiell organisation.

Bolaget har borjat etablera en kommersiell infrastruktur for att planera lansering och pabérja
uppbyggnaden av en liten och fokuserad intern marknads- och saljorganisation med en
malmedveten forsaljningsstrategi med fokus pa ett fatal specialister. Bolaget bedomer att
en kommersiell organisation for en riktad lansering i Europa och USA inte behdver éverstiga
50 anstallda. Ett mal med strategin ar att behdlla stérre andelar av
lakemedelskandidaternas intakter inom Bolaget 6ver tid.

Utbver behandlande ldkare kommer fortsatt 6kad medvetenhet om sjukdomen (eng.
disease awareness) vara en vasentlig komponent i Bolagets marknadsbearbetning,
syftande till att 6ka medvetenhet om och diagnostik av MCT8-patienter, vilka i dagslaget
ofta forblir feldiagnostiserade och vikten av adekvat behandling vid fordrojd vardkontakt
eller uttalad 6verdosering i samband med paracetamolférgiftning. Bolaget kommer aven att
arbeta mot centrala myndigheter och beslutsfattare for att férsoka inforliva MCT8-brist i de
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nationella programmen for nyféddhetsscreening och mot nationella
giftinformationscentraler for att inforliva Aladote® i behandlingsriktlinjerna.

4.1.2 Patent och varumarken

Immateriella rattigheter, marknadsskydd via sarlakemedelsstatus och patent, ar mycket
viktiga for Bolagets verksamhet. Egetis har en aktiv patentstrategi for att skydda
calmangafodipir (aktiv substans i Aladote®) och framtida lakemedelskandidater som
innehaller calmangafodipir som aktiv lakemedelssubstans. Strategin har utvecklats i nara
och langvarigt samarbete med Bolagets externa amerikanska patentombud. Emcitate® och
den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra giltiga patent, vilket
innebar att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra aktorer utvecklar och
kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget kommer darmed att vara
beroende av alternativa skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet.
Varumarket Emcitate® ar villkorligt godkant i bland annat Europa och USA.

Bolagets strategi innebar att man stravar efter att erhalla ett brett patentskydd genom dels
patent som skyddar den specifika aktiva substansen eller lakemedelskandidaten, dels
patent med en bredare omfattning avseende koncept och behandlingsmetoder alternativt
via marknadsskydd fran sarlakemedelsstatus. Bolaget stravar ocksa efter att erhalla ett
brett geografiskt patentskydd i de jurisdiktioner som beddéms vara de huvudsakliga
marknaderna for Bolagets lakemedelskandidater, vilket inkluderar viktiga marknader som
USA, Europa och Japan. Bolaget arbetar aktivt med att stéarka patentskyddet foér Bolagets
nuvarande och framtida lakemedelskandidater. Egetis foljer vidare noga utvecklingen kring
Bolagets immateriella rattigheter inom alla relevanta omraden och félier ocksa
konkurrerande teknologier och foretag.

Bolaget har en patentportfélj som omfattar beviljade patent och pagaende
patentanstkningar inom fyra olika patentfamiljer (en patentfamilj &r en grupp av patent och
patentansokningar i olika lander som har samma ursprung). En av Bolagets mest vasentliga
patentfamiljer (patentfamilj 3) &r ett substanspatent fér calmangafodipir, som &r den aktiva
lakemedelssubstansen i Aladote®. Bolagets 6vriga patentfamiljer omfattar olika koncept och
behandlingsmetoder som &r avsedda att bredda patentskyddet fér Bolagets
produktkandidater. Patentfamiljerna 2, 3 och 5 ar av relevans for Aladote®.

FIGUR 2: PATENT
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4.1.3 Projektportfélj
| figuren nedan presenteras status i Egetis pagaende projekt i klinisk utvecklingsfas.

FIGUR 3: STATUS | EGETIS PAGAENDE PROJEKT

Projekt. Preklinisk m Eas Il/m Kommentarer ‘
9 gktober 2023 - Alla kliniska data tillgdngliga ‘
Mitten av 2024 - 16 patienter, 30-dagars randomiserad studie ‘

- Fullt rekryterad, data | mitten av 2024

Triac Trial Il s
- Neurokognitiva effektmatt, ‘post approval® studie

- Erhallit sarlikemedelsstatus av FDA och EMA
- Utvecklingsplan utreds

Aladote - Erhallit sarlskemedelsstatus av FDA och EMA
Paracetamol Gverdos - Parkerad tills Emcitate ansdkningarna fullbordats

4.1.3.1 Emcitate® — utvecklas for att behandla patienter med MCT8-brist (Allan-
Herndon-Dudley Syndrom)

Om indikationen

Emcitate® har, enligt Bolagets bedémning, potential att bli det forsta godkanda lakemedlet
for MCT8-brist. MCT8-brist, aven kallat Allan-Herndon-Dudley Syndrom ("AHDS”), ar en
mycket allvarlig genetisk sjukdom, som beror pa mutationer i genen fér en av
nyckeltransportorerna for skdldkortelhormon i kroppen (monokarboxylattransportér 8).
Dessa mutationer gor att denna transportdr helt saknas eller inte fungerar, vilket resulterar
i att skoldkdrtelhormoner inte kan transporteras éver cellmembranen och in i de celler som
ar beroende av denna transportér. Genen for MCT8 sitter pa X-kromosomen. Eftersom mén
endast har en X-kromosom, medan kvinnor har tvA dar den andra kromosomen har en
fungerande gen for MCT8, kommer tillstandet nastan enbart att drabba man. MCT8-brist
har en uppskattad prevalens pa 1 av 70 000 man eller 1 av 140 000 for befolkningen som
helhet.

Skoldkortelnormoner produceras av skoldkorteln och har en nyckelroll i regleringen av
amnesomsattningen i kroppen. De ar dven nodvandiga for en normal utveckling av manga
organ och celltyper, inklusive hjarnan och dess nervceller. T3 ar det huvudsakliga aktiva
skoldkortelhormonet i kroppen och utévar sin effekt via tva skoldkortelhnormonreceptorer
(TRa & TRB) i cellkarnan. For att na sina receptorer, maste skoldkortelhormonet forst ta sig
in i cellen, vilket sker med hjalp av aktiva cellmembrantransporttrer. Kroppens
skoldkortelhormonnivder och dess signalering ar normalt val reglerade genom
aterkopplingsmekanismer pa flera nivaer, inklusive hypotalamus-hypofys-skoldkortel
(HPT)-axeln, som kontrollerar syntes, frisattning, aktivering och inaktivering. Aven dessa
aterkopplingsmekanismer ar beroende av bibehallen och fungerande transportérfunktion
for att fungera korrekt.
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FIGUR 4. KROPPENS SYSTEM FOR PRODUKTION OCH REGLERING AV
SKOLDKORTELHORMON

HYPOTALAMUS

HYPOFYSEN

TSH +

(Thyroidea Stimulerande Hormon)

T3 -
SKOLDKORTELN -
T4
(Pro hormon)
DEJODINAS ENZYMER /\
Omvant T3 T3
(inaktivt Skoldkortelhormon) (Aktivt Skdldkortelhormon)

I I
- +

MALCELLER | KROPPENS VAVNADER

Trots deras centrala roll for att reglera och mojliggéra skoéldkortelhormonsignalering,
upptacktes den forsta skoldkortelhormontransportéren (MCT8) forst ar 2002. Sedan dess
har ytterligare transportorer identifierats vilka uttrycks med olika specificitet i olika vavnads-
och celltyper. MCT8 ar den dominerande skoldkdrtelhormonstransportéren i det centrala
nervsystemet, inklusive cellerna i blod-hjarnbarriaren. Det ar val kant att den manskliga
hjarnan ar beroende av skoéldkortelnormoner for dess normala utveckling och funktion.
Avsaknad av skoéldkortelhormon i det centrala nervsystemet, som vid MCT8-brist, leder
darfor till kraftigt minskad neurokognitiv utveckling och funktionsnedséttning. Patienter med
MCT8-brist uppvisar inga uppenbara tecken pa skoldkortelhormonrubbning vid fédseln utan
har normal vikt, Iangd och huvudomkrets. De forsta symtomen brukar upptéackas efter nagra
manader, dar man noterar att den neurokognitiva utvecklingen inte féljer normalt monster
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och att barnen inte uppnér basala motoriska fardigheter sdsom att halla upp sitt eget huvud
eller sitta och har en begransad féormaga att kommunicera med omgivningen. De flesta
patienter med MCT8-brist uppnar aldrig sjalvstandighet och forblir beroende av livslang
omvardnad dygnet runt.

MCT8-brist paverkar dven kroppens system for att reglera skoldkortelhnormonnivaerna i
blodet, vilket leder till att dessa kommer att vara kompensatoriskt forhdjda. For celler och
organ som anvander sig av andra skoldkértelhormontransportérer an MCT8, som inte ar
paverkade vid MCT8-brist, innebar de hdga koncentrationerna i blodet att dessa istallet
kommer att exponeras for alldeles for htga nivaer av skoldkortelhormon. Dessa organ
uppvisar darfor en bild som vid kontinuerlig tyreotoxikos med uttalad kardiovaskular
paverkan (6kad hjartfrekvens, hogt blodtryck och frekventa arytmier), kraftigt nedsatt
kroppsvikt, férsamrad lever- och njurfunktion och férandrad benmetabolism och blodfetter.

Detta for sjukdomen unika monster, med samtidiga for laga och fér hoga nivaer av
skoldkortelhormon i olika celler och organ, leder till en komplex och véaldigt allvarlig
sjukdomsbild med uttalat lidande, forkortad medellivslangd, stort livslangt vardbehov och
kraftigt paverkad livskvalitet.

FIGUR 5: MCT8-BRIST
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Det finns idag ingen godkand behandling for MCT8-brist.® Typiska behandlingar som
anvands vid andra tillstand med for hoga eller for laga skoldkortelnormonnivaer ar inte
lampliga eller effektiva pa grund av den komplexa bilden med samtidigt for hdga och for
laga nivaer av skoldkortelhormon i olika vavnader. Patienternas lidande med kraftigt nedsatt
livskvalitet, omfattande vardbehov och en forkortad medellivslangd gor att
samhallskostnaderna for detta tillstdnd ar mycket hoga. Medianlivslangden for en patient
som lider av MCT8-brist ar 35 ar.* Det finns darfor ett uttalat ouppfyllt medicinskt behov av
lakemedel som har mojlighet att adressera den underliggande obalansen och normalisera
kroppens skoldkdrtelhormonsignalering.

Emcitate® (tiratricol) har, enligt Bolaget, unika egenskaper for att kunna adressera den
underliggande problematiken vid MCT8-brist. Tiratricol ar en strukturell analog till T3, som
forekommer i mycket Idga nivaer normalt i kroppen. Molekylen har kemiska egenskaper och
en biologisk verkningsmekanism som ligger mycket néara T3.

Till skillnad fran T3 kan emellertid tiratricol ta sig in i MCT8-beroende celler &ven utan
fungerande MCT8 och darmed kringga det grundlaggande problemet vid MCT8-brist. Man
har dven kunnat visa att tiratricol kan binda till och aterstalla signalering vid flera av de mest
vanligt forekommande mutationerna i TRB-receptorn, en annan, distinkt, men narliggande
sjukdom kallad RTH-B. FDA och EMA har beviljat sarlakemedelsstatus till Emcitate® aven
for behandling av RTH-B och Bolaget planerar framover att utforska mdjligheterna att
utveckla och registrera Emcitate® aven for detta tillstand.

Tiratricol har tidigare funnits godkand i Frankrike under varumérket Teatrois som
tillaggsbehandling vid vissa typer av skoldkortelcancer i 6ver 40 ar. Bolaget ager och
kontrollerar denna produkt och dess registrering. Sedan 1 april 2020 tillhandahaller Bolaget
inte langre den historiska produkten pa den franska marknaden. Emcitate® innehaller
samma aktiva lakemedelssubstans (tiratricol) som Teatrois, men for att férbereda for
regulatoriska godkannanden och mota dagens krav pa kvalitet och dokumentation har saval
tillverkningsprocess som produkt uppgraderats i enlighet med modern standard och
riktlinjer. Den moderniserade produkten, Emcitate®, &r den produkt som anvands i Bolagets
kliniska provningar, Triac Trial Il och for den registreringsgrundade fas Ill-studien ReTRIACt
i USA. Utifran den franska produkten finns emellertid en omfattande erfarenhet av tiratricol
i liknande dosering och aven kronisk anvandning, med en god sakerhetsprofil.

FIGUR 6: TIRATRICOL KAN TA SIG IN | MCT8-BEROENDE CELLER

3 Groeneweg et al, Lancet Diabetes & Endocrinology, 2019
“ Disease characteristics of MCT8 deficiency: an international, retrospective, multicentre cohort study, Groeneweg et al, The
Lancet, 2012
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Prekliniska resultat

| in vitro-studier dar man inkuberat celler fran patienter med MCT8-brist med tiratricol och
T3, har man kunnat pavisa att tiratricol, men inte T3, kan ta sig in i dessa celler.

| etablerade djurmodeller av MCT8-brist i flera djurarter (mus, kyckling, zebrafisk) har man
kunnat pavisa att tidig behandling med tiratricol helt kan motverka utvecklingen av
sjukdomen saval histokemiskt (cellmarkorer), histologiskt (vavnadsmorfologi) som
funktionellt/kliniskt (motoriska tester).

Kliniska resultat - Triac Trial |

En internationell fas llb-studie (Triac Trial 1), dar man utvéarderade effekt och sékerhet av
behandling med tiratricol i patienter med MCT8-brist i alla aldrar publicerades 20109.
Prévningens syfte var att understéka om man kunde normalisera skoldkdrtelhormonstatus i
saval celler som ar beroende av MCT8 (for Iag skoldkortelhormonsignal i utgangslaget) som
av andra transportorer (for mycket skoldkortelhormon i utgangslaget). Studiens priméara
effektmatt var att normalisera nivaerna av T3 i blodet. Som sekundara effektmatt
studerades vedertagna symtom och markorer for skoldkortelhormonstatus sasom
hjartfrekvens, blodtryck, arytmier, kroppsvikt och ett antal biokemiska markdrer. Man tittade
aven explorativt pa ett antal parametrar, inklusive neurokognitiv utveckling.

46 patienter med MCT8-brist fran nio lander inkluderades i studien och behandlades med
tiratricol under ett ars tid. Behandlingen ledde till en snabb och varaktig normalisering av
skoldkortelhormonnivaerna i patientpopulationen, vilket var studiens primara effektmatt,
som visade med hodggradig signifikans (p<0,0001). Denna biokemiska normalisering
atfoljdes aven av Kliniskt relevant forbattring av de symtom, matt och markorer pa
skoldkortelhormonstatus i olika vavnader som studerades (se nedan).
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FIGUR 7: UTFALL FOR EFFEKTMATT | TRIAC TRIAL |

Effektparametrar Baslinje medelvarde 12 man Differens i

(xStd. av.) medelvarde  medelvéarde (95% KiI)

(xStd. av.)

Serum T3 (nmol/L) 4,97 (£1,55) 1,82 (+0,69) -3,15 (-3,62, -2,68) | <0,0001
Vikt till alder -2,98 (+1,93) -2,71 (x1,79) 0,27 (0,03, 0,50) 0,025
(z-poang)
Vilopuls (bpm) 112 (x23) 104 (£17) -9 (-16, -2) 0,01
Hjartrytm, 24h 102 (x14) 97 (x9) -5 (-9, -1) 0,012
medelvarde (bpm)
SHBG (nmol/L) 212 (+91) 178 (£76) -35 (-55, -15) 0,0013
Totalkolesterol 3,2 (x0,7) 3,4 (x0,7) 0,2 (0,0, 0,3) 0,056
(mmol/L)
CK (U/L) 108 (x90) 161 (£117) 53 (27, 78) <0,0001

Vad betraffar neurokognitiv utveckling, som var en explorativ parameter i denna studie,
kunde man notera en tendens till forbattring for de yngsta patienterna (<4 ar) medan de
aldre patienterna inte uppvisade nagon tendens till effekt. Detta var forvantat och i linje med

vad man kanner till om hjarnans utveckling, skéldkdrtelhormonets roll och det tidsfonster

som finns for att kunna paverka densamma. Detta star i kontrast till 6vriga effektmatt i

studien, dar man inte kunde se nagon aldersskillnad, och dar patienter oavsett alder

uppvisade kliniskt relevanta forbattringar.

FIGUR 8: NEUROKOGNITIV UTVECKLING (GMFM)
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Kliniska resultat — EMC kohortstudie

Langtidsdata hos 67 patienter fran en provarinitierad kohortstudie vid 33 kliniker som utforts
av Erasmus Medical Center ("EMC”), Rotterdam, Nederlanderna, bekraftade effekt och
sakerhet vid behandling med Emcitate® i patienter med MCT8-brist och publicerades i The
Journal of Clinical Endocrinology and Metabolism under hésten 2021.

De 67 patienterna hade en medianalder pa 4,6 ar (intervall: 0,5-66 ar) och behandlades
med tiratricol i upp till 6 ar, med en median pa 2,2 ar (intervall: 0,2—6,2 ar). Studiens priméara
effektmatt var forandringen i serum T3-koncentration fran fore start av behandling till den
senast tillgangliga matningen. De forspecificerade sekundara effektmatten var kliniska
komplikationer av kronisk perifer tyrotoxikos, inklusive férandring i kroppsvikt och langd,
kardiovaskulara symptom och biokemiska markorer som aterspeglar
skoldkortelhormonstatus i organ som lever, njure och muskler.

Det primara effektmattet — den genomsnittliga serum T3-koncentrationen — minskade
signifikant fran fore start av behandling, 4,58 (SD: 1,11) nmol/L, till 1,66 (0,82) nmol/L vid
sista besoket; malniva: 1,4-2,5 nmol/L) (genomsnittlig minskning 2,92 nmol/ L, 95% ClI
2,61-3,23 nmol/L, p<0,0001). Flera kliniskt relevanta och signifikanta forbattringar
rapporterades for sekundara effektmatt. Kroppsvikt for alder (Z-score) dverskred den for
obehandlade historiska kontroller (medelskillnad 0,72, 95% KIl: 0,36-1,09, p=0,0002).
Genomsnittlig hjartfrekvens for alder (Z-score) minskade (genomsnittlig minskning 0,64,
95% CI: 0,29-0,89, p=0,0005). Genomshnittliga SHBG-koncentrationen minskade fran 245
(99) nmol/L fore behandling till 209 (92) nmoal/L vid sista besdket (genomsnittlig minskning
36 nmol/L, 95%Cl: 16-57, p=0,0008). Genomsnittliga kreatininkoncentrationen dkade fran
32 (11) umol/L fére behandling till 39 (13) umol/L vid sista bestket (genomsnittlig 6kning 7
pmol/L, 95%CI: 6-9, p <0,0001). Genomsnittliga CK-koncentrationen forandrades inte
signifikant. Inga allvarliga lakemedelsrelaterade biverkningar rapporterades.

Regulatorisk process fér Emcitate®

Emcitate® beviljades sarlakemedelsstatus (ODD) av den europeiska
lakemedelsmyndigheten, EMA, i november 2017 och den amerikanska
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lakemedelsmyndigheten, FDA, i januari 2019 fér behandling av MCT8-brist. Under 2022
erholl Emcitate® sarlakemedelsstatus for behandling av skoldkortelhormonresistens typ
beta (RTH-B) i USA och EU. Sarlakemedelsstatus medfor ett antal fordelar bade vad galler
regulatorisk radgivning, nedséattning eller helt undantag fran vissa avgifter och
skattelattnader (USA). | samband med godkannandet erhaller lakemedel med
sarlakemedelsstatus aven en marknadsexklusivitet som &r 7 ar i USA och 10 ar i Europa,
under vilken ingen annan produkt med den aktuella substansen far godkannas for
indikationen.

En sd kallad US Rare Pediatric Disease ("RPD”)-status beviljades i november 2020. |
samband med marknadsgodkannande kan sponsorer som har en RPD anstka om en sa
kallad US Rare Pediatric Disease Priority Review Voucher, som kan anvandas for att f4 en
snabbare FDA-granskning av en anstkan for marknadsgodkdnnande for en annan
lakemedelskandidat inom vilken indikation som helst, vilket forkortar tiden till lansering i
USA. En PRV kan séljas eller éverforas till en annan sponsor. FDA utfardat har utfardat
over 30 PRV:s for sa kallade RPD:s och under 2021-2023 har priset for de PRV:s som salts
till andra sponsorer varit ungefar 100 miljoner dollar. | oktober 2021 erhdll produkten sa
kallad Fast Track Designation status fran FDA.

Baserat pa att resultaten i EMC-kohortstudien upprepade de signifikanta och Kkliniskt
relevanta effekter som setts i Triac Trial |, initierades fornyade interaktioner med de
regulatoriska myndigheterna EMA och FDA angaende vagen framat mot en ansékan om
marknadsgodkannande.

Bolaget konkluderade utifran dessa interaktioner att existerande data fran Triac Trial | och
langtidsdata fran EMC  kohortstudien &r tillrackliga for en anstkan om
marknadsgodkannande (Marketing Authorisation Application, "MAA”) i EU. Alla kliniska
data som behdvs for en ansdkan om marknadsgodkannande och efterfdljande regulatorisk
granskning ar saledes redan tillgangliga, vilket reducerar den kvarvarande risken for
Emcitate® betydligt. Egetis lamnade den 9 oktober 2023 in en ansdkan om
marknadsgodkannande fér Emcitate® till den europeiska lakemedelsmyndigheten.

Aven FDA bekraftade att en behandlingseffekt pa T3-nivaer och kronisk tyreotoxikos vid
MCTS8-brist skulle kunna utgdra grunden fér marknadsgodkannande i USA, vilket okar
mdjligheterna att lyckas aven i USA. For att komplettera de befintliga kliniska data i en
kommande NDA i USA har en mindre, randomiserad, kontrollerad studie pa 16 patienter
som behandlas med Emcitate® paborjats for att verifiera de resultat pa T3-nivaer som
tidigare observerats i Triac Trial | och i den publicerade EMC-kohortstudien. Egetis avser
att lamna in en NDA i USA for Emcitate® i mitten av 2024 under den Fast Track Designation
som beviljats av FDA.

Givet det stora ouppfyllda medicinska behovet med mycket svart sjuka patienter utan
tillganglig behandling, finns det ett stort intresse for tidig tillgang till produkten och Bolaget
tilhandahaller efter forfrdgan redan Emcitate® pa licensforskrivning, sa kallad Managed
Access Program, i ett antal lander, efter individuellt godkannande fran respektive nationell
regulatorisk myndighet. Licensfdrskrivning till namngivna patienter ar ett satt att fore
regulatoriskt godkannande madjliggora tillgang till lakemedel for tillstdnd med stort
medicinskt behov och dar det inte finns ndgra behandlingsalternativ. Totalt behandlas mer
an 180 patienter i fler an 25 lander med Emcitate® genom licensforskrivning till namngivna
patienter, vilket understryker det stora ouppfyllda medicinska behovet for denna
patientpopulation och bekréftar intresset att behandla patienter som lider av MCT8-brist.

Kliniskt utvecklingsprogram
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Placebokontrollerad studie

For att komplettera de befintliga kliniska data i en kommande NDA i USA har en mindre,
randomiserad, kontrollerad studie pa 16 patienter som behandlas med Emcitate® paborjats
for att verifiera de resultat pa T3-nivaer som tidigare observerats i Triac Trial | och i den
publicerade EMC-kohortstudien. Patienterna kommer att randomiseras till fortsatt
behandling med Emcitate® eller placebo i upp till 30 dagar eller till den tidpunkt da T3-nivan
Overstiger Ovre referensgransen for normalvarde (ULN). Det priméara effektmattet i studien
ar andelen av patienterna vars T3-nivd overstiger 6vre referensgransen under den
randomiserade behandlingsperioden. Egetis befintiga Managed Access Program av
Emcitate® utgor en viktig kalla for patientrekrytering.

FIGUR 9: DESIGN — PLACEBOKONTROLLERAD STUDIE

n=8
»-»w e
n=8
Stabiliseringsperiod (run-in) Randomiserad behandlingsperiod Uppféljningsperiod (follow-up)
Dag 0 Dag 30*

Baslinje

* Den randomiserade behandlingsperioden varar 30 dagar eller till den tidpunkt d& T3-nivan dverstiger dvre referensgrinsen for
normalvirde (ULN), beroende pa vilket som uppnas forst

Triac Trial Il

Da antalet unga patienter var begransat i Triac Trial |, startade Bolaget under 2020 en studie
(Triac Trial Il; NCT02396459) for att ytterligare befasta de neurokognitiva effekterna av tidigt
insatt behandling med Emcitate® behandling i unga patienter med MCT8-brist, som tidigare
setts i Triac Trial I. Rekryteringsmalet uppnaddes i det andra kvartalet 2022 och totalt har
22 patienter inkluderats med MCT8-brist yngre an 2,5 ar vid 10 kliniker i sammanlagt sju
lander i Europa och USA. Patienterna behandlas med tiratricol under 96 veckors tid.
Primara effektmatt i studien &ar ett antal skalor for beddémning och uppfélining av
neurokognitiv utveckling hos barn (GMFM, BSID-Ill, HINE) och man kommer &ven att
utvardera om patienterna uppnar vissa specifika motoriska variabler sasom att halla
huvudet uppe och sitta sjalvstandigt. Bolaget amnar ocksa bekréafta fynden fran Triac Trial
I-studien med normalisering av skoldkortelhormonstatus i denna unga patientgrupp.
Resultat férvantas under mitten av 2024.

Det kliniska utvecklingsprogrammet for 2020—2025:
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2020 Start (FPFV) av Triac Trial Il

2022 Full rekrytering (LPFV) i Triac Trial Il

2023 - Start av den placebokontollerade ReTRIACt-studien
- Ansdkan om marknadsgodké&nnande i EU

2024 - Resultat frAn ReTRIACt-studien
- Ansokan om marknadsgodkannande i USA (mitten av aret)

2024/2025 | - Mojligt godkannande i Europa, prissattning och lansering
- Publicering av finala data fran Triac Trial Il-studien (96 veckor)

- Mojligt godkénnande, prissattning och lansering i USA

Strategi for kommersialisering for Emcitate®

Bolaget avser att lansera Emcitate® med interna resurser i Europa samt USA genom en
liten och fokuserad kommersiell organisation. | andra marknader kan partnerskap komma
ifraga. For ytterligare information se avsnittet "— Strategi for kommersialisering”.

4.1.3.2 Aladote® — utvecklas for att minska risken for akut leverskada vid
paracetamolférgiftning

Lakemedelskandidaten Aladote®, som for tillfallet ar parkerat till dess ansoékningarna for
marknadsgodkannanden for Emcitate® fullbordats, utvecklas for att minska leverskador till
folid av paracetamolforgiftning. Overdosering av paracetamol ar en av de vanligaste
orsakerna till lakemedelsforgiftning® som kan orsaka akut leversvikt som i sin tur kan
medfdra behov av levertransplantation och i véarsta fall resultera i dodsfall.

Avsiktlig ©Overdosering av paracetamol ar en av de vanligaste metoderna vid
sjalvmordsforsok i vissa delar av Europa, bland annat i Storbritannien. Flera landers
myndigheter har reagerat pa den 6kande trenden genom att forsoka minska anvandandet
och begréansa tillgangligheten av paracetamol. Den befintliga behandlingen vid
dverdosering (N-acetylcystein, NAC) ar som effektivast om den ges inom atta timmar efter
intag av paracetamol. For patienter som anlander till sjukhus senare &n sa eller som utsatts
for mycket hoga doser, finns behov av ett mer effektivt behandlingsalternativ. Aladote® ar
enligt Bolagets bedémning en first in class-lakemedelskandidat (det vill sdga forsta
lakemedlet for en viss behandling) och det finns ett stort medicinskt behov av en fullgod
behandling i situationer dar dagens standardbehandling inte ar tillracklig eller effektiv.

Paracetamolférgiftning en av de vanligaste lakemedelsforgiftningarna

Paracetamol (acetaminophen) ar det mest anvéanda lakemedlet i varlden vid behandling av
feber och smarttillstdnd och finns tillgangligt bade i receptfria, t.ex. Alvedon och Panodil,
och receptbelagda varianter.

5 Giftinformationscentralens arsrapport 2018
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Oavsiktlig dverdosering beror ofta pa att paracetamol ingdr i flera kombinationsprodukter
samt vid ovarsam anvéandning for smartlindring. Paracetamol kan ge skadliga effekter redan
vid ettintag av drygt 7 g, dvs. 14 stycken 500 mg tabletter, vilket & mindre &n vad ett vanligt
paket med t.ex. Alvedon innehaller. En komplicerande faktor &r att preparatet allmént anses
som det skonsammaste av smartlakemedlen och att det kan vara svart att till en borjan veta
att man oavsiktligt dverdoserat, eftersom skillnaden mellan normal och skadlig dos &r liten
och kan ytterligare minskas vid exempelvis samtidigt intag av alkohol eller samtidig
anvandning av andra ldkemedel. Symtomen kan dessutom inledningsvis vara ganska
diffusa eller helt utebli under det forsta dygnet efter éverdosering. Aven i resten av varlden
ar paracetamolforgiftning ett vaxande problem.

Om akut leversvikt

Det finns olika orsaker till akut leversvikt men en av de vanligaste orsakerna ar éverdosering
av paracetamol.® Paracetamol under den kritiska dosgransen omsatts och bryts ner i levern
och utséndras via urinen. Nar alltfér stora mangder paracetamol bryts ner i levern, bildas
den skadliga nedbrytningsprodukten (metaboliten) NAPQI, som kan orsaka akut leverskada
(acute lever injury, "ALI") och akut leversvikt (acute liver failure, "ALF”). Forskning tyder pa
att mitokondriell dysfunktion spelar en viktig roll i sjukdomsférloppet. Paracetamol bidrar till
reaktiva syreféreningar som skadar celler och organ. Akut leversvikt karakteriseras av
massiv celldod av leverceller, ett tillstdnd som uppstar nar leverns lager av tripeptiden
glutation utarmats, och den giftiga nedbrytningsprodukten av paracetamol (NAPQI) inte
langre kan utsondras via njurarna vilket orsakar en kraftig mitokondriell dysfunktion. Akut
leversvikt ar ett mycket allvarligt och vardkravande tillstand med dodlighet om inte
behandling ges.

Paracetamol bryts ned i levern och utséndras i urinen. Levermetabolismen sker pa tva satt:

() En storre del binder direkt till exempelvis glutation (en tripeptid som bestar av
aminosyrorna glycin, cystein och glutaminsyra) och en mindre del oxideras av cytokrom-
P-450-systemen, bland annat till den giftiga metaboliten NAPQI. Vid normala doser
bildar NAPQI ett ofarligt komplex med glutation och komplexet utséndras darefter i
urinen.

(i) Ny forskning tyder pa att mitokondriell dysfunktion spelar en viktig roll i den senare delen
av sjukdomsforloppet.

FIGUR 10: ALADOTE® HAR POTENTIAL ATT REDUCERA AKUT LEVERSKADA VID
PARACETAMOLFORGIFTNING

8 http://www.propublica.org/article/tylenol-mcneil-fda-behind-the-numbers
http://lwww.thelancet.com/journals/lancet/article/P11S0140-6736(13)62303-X/fulltext?rss=yes
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Behandling av paracetamolfdrgiftning och akut leversvikt

Da symtomen tidigt i forloppet ar blygsamma ar utredningen av bakgrunden till symtomen
viktigast for att stélla diagnosen paracetamolférgiftning.

Dagens etablerade behandling vid dverdosering av paracetamol sker med N-acetylcystein
("NAC”). Behandlingen kan initieras redan vid misstanke om paracetamolférgiftning, ofta
innan lakaren har ett provsvar. NAC stimulerar bildningen av glutation och fyller pa leverns
glutationlager och kan darmed ta hand om en stdorre andel av de giftiga
nedbrytningsprodukterna (NAPQI-metaboliten) av paracetamol. Behandlingen &ar som
effektivast om den ges inom atta timmar efter dverdoseringen. For patienter som anlander
till sjukhus senare an sa eller som utsatts for mycket héga doser finns behov av ett mer
effektivt behandlingsalternativ.

Verkningsmekanism och behandlingsstrategi for Aladote®

Aladote® innehdller den aktiva lakemedelssubstansen calmangafodipir som &r en lattloslig
liten enzymliknande molekyl som relativt enkelt tas upp i en cell (LowMEM, Low Molecular
Enzyme Mimetic). Genom att efterlikna det kroppsegna enzymet MnSOD forstarker
calmangafodipir cellernas egna skydd mot fria syreradikaler vilka annars kan skada
mitokondriers funktion och leda till cellskada.

Kliniska studier

En proof of principle fas Ib/lla-studie slutférdes i juni 2018. Det primara syftet med studien
var att utvardera sakerheten och tolerabiliteten av Aladote® i kombination med dagens
standardbehandling med NAC. Dessutom studerades ett flertal biomarkérer for
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leverskada. Studieresultaten visade att Aladote® var sakert och tolererades val nar det gavs
tillsammans med NAC. Resultaten indikerar ocksa att Aladote® kan minska leverskador i
den aktuella patientpopulationen. Detta baseras pa analyser av de fordefinierade
sekundara matvariablerna sdsom ALT, Keratin-18 (K18) och microRNA-122 (miR-122) vilka
utgjorde sekundara studiemal i en jamforelse mellan patienter behandlade med Aladote® i
kombination med NAC och en kontrollgrupp som endast erholl NAC.’

FIGUR 11: STUDIEDESIGN PROOF OF PRINCIPLE FAS Ib/lla
Oblindad, randomiserad, explorativ sakerhets- och tolerabilitetsstudie med calmangafodipir i patienter som fatt
tolvtimmarsbehandling med N-Acetylcystein (NAC) for paracetamoldverdos
Dosgrupp 3 Design 7 7
+  Stigande dosstudie i tre
Aladote 10 pmolikg dosgrupper med 8 patienter
och NAC (N=6) (N=24) i kombination med NAC
Endast NAC
(N=2)
Dosgrupp 2 ° ° e Patienter
- +  Sjukhusvard inom 24 timmar
Aladote 5 pmol/kg Ber:_?lnzdzl'?gr:;d . 90 ?;%a;s efter paracetamoldverdos som
och NAC (N=6) (Upp Ul 22 Immar)  upprBning kraver behandling med NAG
Endast NAC
(N=2)
Dosgrupp 1 . - . Behandling _
Behandlingstid 90 dagars = Aladote/Placebo administrerades
Aladote 2 pmolfkg (upp till 22 timmar) uppfdljning 2 timmar efter behandling med
och NAC (N=6) NAC
E"‘}:&"}'AC Effektmatt
- Sdkerhet och tolerabilitet
° . ° Biomarkdrer! for leverskada
Behandlingstid 90 dagars
(upp till 22 timmar) uppféljning
(1) Konventionell biomarkor ALT och experimentella biomarkorer som microRNA-122 (miR-122) och Keratin-18 (K18)

Proof of principle fas Ib/lla-studiens upplagg och resultat

Det priméara syftet med studien var att utvardera sakerheten och tolerabiliteten av Aladote®
i kombination med dagens standardbehandling NAC. Dessutom studerades ett flertal
biomarkorer for leverskada. Totalt 24 patienter fordelades mellan tre olika dosgrupper om
atta patienter vardera. | varje dosgrupp behandlades sex patienter med en kombination av
Aladote® och NAC, och tva patienter behandlades med enbart NAC.

Studieresultaten visade att Aladote® var sakert och tolererades val nar det gavs tillsammans
med NAC. Resultaten indikerar ocksa att Aladote® kan minska leverskador i den aktuella
patientpopulationen. Detta baseras pa analyser av de fordefinierade sekundara
matvariablerna sdsom ALT och explorativa biomarkoérerna Keratin-18 (K18) och microRNA-
122 (miR-122) vilka utgjorde sekundara mal i studien i en jamférelse mellan patienter
behandlade med Aladote® i kombination med NAC och en kontrollgrupp som endast erholl
NAC.

"1LC 2019: Fas I-studien visar att superoxide dismutase mimetic, calmangafodipir, tolereras val och kan minska leverskador
efter dverdosering av paracetamol

41



K18 och miR-122 stéds bada som explorativa biomarkérer nar det
lakemedelsinducerad leverskada i kliniska prévningar av saval EMA som FDA.

géaller

FIGUR 12: RESULTAT — SAKERHET OCH TOLERABILITET (PRIMART EFFEKTMATT)

Utfall

Nagon AE

Nagon
SAE

SAE
startar
inom 7
dagar

Bara
NAC

6 (100%)

2 (33%)

1 (17%)

NAC +
2
rmol/kg

Aladote®

6 (100%)

4 (67%)

1 (17%)

NAC +
5
pmol/kg
Aladote®

6 (100%)

2 (33%)

1 (17%)

Sakerhet & tolerabilitet

NAC +
10
umol/kg

Aladote®

6 (100%)

3 (50%)

2 (33%)

*  Uppnatt primar matvariabel av sékerhet och
tolerabilitet vid kombinationen med Aladote®
och NAC

* Ingen AE eller SAE sannolikt eller med sidkerhet
relaterad till Aladote®

(allvarliga biverkningar).

Med AE avses adverse events (biverkningar) och med SAE avses serious adverse events

FIGUR 13: RESULTAT - ALT (SEKUNDART EFFEKTMATT)
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NAC + NAC + NAC + % av patienter som behdver ytterligare

Bara 2 5 44 NAC-tillférsel efter planerade 12h NAC-
NAC pmol/kg pmol/kg pmol/kg illfs I

Aladote® Aladote® Aladote® tilltorse

Utfall

50% ALT

Skning 2 (33%) 0 (0%) 0 (0%) 1 (17%) con
(]

100% ALT

L 1 (17%) 0 (0%) 0 (0%) 1 (17%)

Okning

ALT =100
U/L vid 10 2 (33%) 0 (0%) 0 (0%) 0 (0%)

timmar 11%

ALT >100
U/L vid 20 2 (33%) 0 (0%) 0 (0%) 0 (0%) -
timmar

Bara NAC NAC + Aladote®
(n=3/6) (n=2/18)

« ALT >100 U/L indikerar behov av att stanna pa sjukhus

Aladote® — resultat stodjer fortsatt utveckling

Studiens primara syfte — att dokumentera lakemedelskandidatens sakerhet och tolerabilitet
— har uppfyllts. Sekundara malsattningar inkluderade explorativa biomarkdrer for prediktion
av leverskada och resultaten av dessa indikerar en positiv signal av reducerad
paracetamolinducerad leverskada i patienter behandlade med Aladote®.

e Aladote® var sékert och tolererades val nar det gavs tillsammans med NAC till foljd
av paracetamolfdrgiftning
e Aladote®-behandling kan potentiellt minska paracetamol-inducerad leverskada

Studieresultaten for Aladote® fas Ib/lla och Aladote® som potentiellt ny behandling av
paracetamolforgiftning har presenterats pa varldstoxikologikonferensen "58th Annual
Meeting of the Society of Toxicology”, den vetenskapliga konferensen "The International
Liver Congress”, vid Society of Toxicologys arsmoéte (SOT) under rubriken Novel Emerging
Treatments for Acetaminophen Toxicity, och vid American College of Medical Toxicologys
arliga vetenskapliga mote (ACMT) samt har publicerats i "THE LANCET Ebio medicine”.

Kliniskt utvecklingsprogram

Efter att ansokningar om marknadsgodkéannande for Emcitate® har fullbordats planerar
Egetis att genomféra en registreringsgrundande fas Il/lll-studie (ALBATROSS) med
Aladote® infor anstkan om marknadsgodkannande i bade USA, EU och Storbritannien.
Syftet med nastkommande studie &r att undersoka och bekrafta lakemedlets effekt och
komma fram till i vilken dos det framtida lAkemedlet ska ges till patienter. Studien ar
utformad som en randomiserad, multicenter, dubbelblind, placebokontrollerad, parallell
gruppstudie av calmangafodipir jAmfort med placebo hos patienter med 6verdos med 6kad
risk for leverskada behandlade med NAC inom 24 timmar efter 6verdosering med
paracetamol. Denna studie (ALBATROSS), vars design har finaliserats i samrad med EMA,
FDA samt den brittiska lakemedelsmyndigheten (MHRA), beddms vara
registreringsgrundande i EU, USA och Storbritannien. Bolaget planerar att totalt inkludera
cirka 250 patienter i Europa och USA. Inledningsvis randomiseras forsokspersonerna till en
av fyra behandlingsarmar i kombination med NAC (tre aktiva doser av Aladote® och en
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placebo). En interimsanalys ar planerad efter att 35 patienter per behandlingsarm har
behandlats dar tre saker gors: 1) en s.k. futility analysis (futilitetsanalys) genomférs dar
mojligheten att visa effekt i studien utvarderas och déar studien kan stoppas om sa inte ar
fallet; 2) den mest effektiva av de tre aktiva doserna som ingar kommer att identifieras och
valjas for den fortsatta studien; och 3) en utvardering av studiestorlek for den fortsatta
studien genomfdors i syfte att tillse att den kan visa statistisk signifikans. Intravents NAC for
Overdos av paracetamol kommer att administreras i enlighet med det godk&nda 21 timmars
NAC-protokollet.

Primara effektmatt i studien ar att jamfora en dos av Aladote® och NAC med placebo och
NAC med avseende pa andelen patienter enligt det sammansatta primara effektmatt,
utvarderat efter 20 timmars behandling (= 2-timmars tidsfonster), bestdende av INR <1,3

OCH
ALT <50 eller om ALT> 50, inte 6kat fran baslinjen.

Ytterligare sekundara effektmatt som kommer métas ar bl.a. andel patienter som kraver
ytterligare NAC-behandling och langden pa sjukhusvistelsen samt andra biomarkorer sa
som K18 och miR-122.

Den registreringsgrundande ALBATROSS-studien har parkerats till dess ansdkningarna
om marknadsféringsgodkénnande for Emcitate® i USA och Europa har fullbordats.

FIGUR 14: UPPLAGG ALADOTE® FAS lIb/lll STUDIE
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Patient Patienter med paracetamoldverdos med Okad risk for

population

NAC-regim

Behandlings-
grupper

Initiering av
aktiv
behandling

Interimsanalys

patienter)

Studiestorlek 250 patienter planerade

Primar: Kombination av ALT och INR
Effektmatt

Studielénder

Substanspatentet (calmangafodipir) gar ut 2032.
Regulatorisk process for Aladote®

Aladote® beviljades sarlakemedelsstatus (ODD) av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, FDA, ar 2019 och av EMA i EU ar 2022. Det medfor majlighet till
gynnsammare Vvillkor bade avseende kostnad och godkannandetid. Egetis har efter
interaktioner med FDA och EMA, faststallt utvecklingsprogrammet for Aladote®.
Programmet planeras besta av en registreringsgrundade fas llb/lll-studie vilket bedéms
vara tillréckligt for att kunna lamna in en ans6kan om marknadsgodk&nnande i USA, EU
och UK.

Strategi for kommersialisering av Aladote®
Egetis planerar att kommersialisera Aladote® i egen regi pa viktiga marknader sdsom
Europa och USA. Samarbete med aterforsaljare forvantas inga i 6vriga geografier dar

Idnsamheten anses vara svagare. Se vidare om detta i avsnittet "— Strategi for
kommersialisering”.
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S KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséattning pa koncernniva
per 31 juli 2023. Den finansiella information som presenteras nedan ar oreviderad och har
hamtats fran Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem. Se avsnittet
”Aktiekapital och agarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och
aktier.

Endast rantebarande skulder redovisas. Eget kapital uppgick den 31 juli 2023 till 531 984
tusen kronor, varav 13 136 tusen kronor utgjordes av aktiekapital. Bolagets rantebarande
skulder uppgick den 31 juli 2023 till 5 385 tusen kronor och bestod av leasingskulder.

5.1 Kapitalisering

TSEK Per 31 juli 2023

Summa kortfristiga skulder
(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

For vilka garanti stéllts
Mot annan sékerhet -
Utan sakerhet 2287
Summa langfristiga skulder

2287

(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 3098
Garanterade

Med sékerhet -
Utan garanti/utan sékerhet 3098
Eget kapital 531 984
Aktiekapital 13136
Ovrigt tillskjutet kapital 1622551
Ovriga reserver 9 756
Totalt 537 369

5.2 Nettoskuldséattning

Observera att tabellen dver nettoskuldséttning enbart inkluderar rantebarande skulder. Per
31 juli 2023 hade Koncernen en kassa uppgaende till 152 367 tusen kronor. Kortfristiga
skulder uppgick till 2 287 tusen kronor och langfristiga skulder uppgick till 3 098 tusen
kronor. Dessa rantebarande skulder bestod av leasingskulder. Koncernens
nettoskuldsattning uppgick darmed till -146 982 tusen kronor.

TSEK Per 31 juli 2023
(A) Kassa och bank 152 367
(B) Andra likvida medel

(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 152 367

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument men exklusive
den kortfristiga andelen av langfristiga skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 2287
(G) Kortfristig finansiell skuldséattning (E)+(F) 2287
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TSEK Per 31 juli 2023
(H) Kortfristig finansiell skuldséattning netto (G)-(D) -150 080
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och

skuldinstrument) 3098
(J) Skuldinstrument

(K) Langvariga leverantérsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J3)+(K) 3098
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -146 982

5.2.1 Krediter och stallda sékerheter

Utover vad som anges i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Vasentliga avtal — Laneavtal med BlackRock” har Egetis per dagen for Prospektet inte tagit
upp nagra krediter eller stallt nagra sakerheter.

5.2.2 Indirekta skulder och eventualforpliktelser

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett avtalsenligt atagande att, vid
marknadsgodkéannande och framtida intakter av Emcitate®, erlagga royaltybetalningar till
tidigare agare av RTT samt Erasmus Medical Center motsvarande en lag tvasiffrig
procentsats av nettointékten av produkten. Bolaget har ingen indirekt skuldsattning.

5.3 Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Egetis aktuella
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Denna beddmning har gjorts i
ljuset av det kapitalbehov som Egetis utvecklings- och kommersialiseringsplaner ger
upphov till. Rorelsekapital avser Bolagets formaga att fa tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsataganden nar dessa forfaller till betalning. Under januari 2023
tillférdes Bolaget ytterligare kassa genom en riktad emission och per 30 juni 2023 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 179 miljoner kronor. Bolaget bedtmer att
rorelsekapitalbehovet for kommande tolv manader uppgar till cirka 262 miljoner kronor och
att befintligt rérelsekapital kommer att racka till och med januari 2024.

Rorelsekapitalbehovet forvantas kunna tillgodoses genom nettolikviden fran den Riktade
Nyemissionen, likviden fran Skuldfinansieringen och tillgangliga likvida medel. | det fall den
Riktade Nyemissionen inte genomférs kan Bolaget behéva sotka alternativa
finansieringsmdjligheter, i form av exempelvis en ny riktad nyemission, en
foretradesemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare.

54 Investeringar

Egetis har inte gjort nagra investeringar som bedoms vara av vasentlig karaktar efter den
31 december 2022 fram till dagen for Prospektet. Egetis har per dagen for Prospektet inga
vasentliga pagaende investeringar och har inte heller gjort nagra fasta ataganden med
avseende pa framtida vasentliga investeringar.
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5.5 Trender

Per dagen for Prospektet beddms de huvudsakliga marknaderna for Bolagets
lakemedelskandidater vara USA, Europa och Japan. For att fa marknadsfora och salja ett
lakemedel kravs att lakemedlet erhaller godkannanden fran och registreras av relevanta
myndigheter i de jurisdiktioner dar lakemedlet ska lanseras. Egetis bedriver och kommer
aven i framtiden bedriva prekliniska och kliniska studier avseende dess
lakemedelskandidater i flera olika lander. For att Bolaget ska kunna genomféra planerade
kliniska studier behdver Bolaget rekrytera deltagare till studierna. En pandemi, sdsom
Covid-19, kan paverka tillgangligheten pa och rekryteringen av potentiella forsoksdeltagare
till kliniska studier samt deras mdjlighet att genomféra icke-nédvandiga sjukhusbesok. Efter
Covid-19 pandemin, d& ett stort antal kliniska studier stoppades eller inte paborjades i USA,
finns det exempelvis en lang 'back log’ pa amerikanska sjukhus. En pandemi kan saledes
leda till forseningar for studierna, vilket kan medfora storre kostnader och kapitalbehov &n
beraknat. En pandemi kan aven paverka Bolagets mojligheter till refinansiering.

| USA stiftades en ny lag 2022 som heter the Inflation Reduction Act ("IRA”). Ett syfte med
denna lag &r att sanka priser pa receptbelagda lakemedel. Aven om IRA undantar
sarlakemedel galler detta undantag bara for sarlakemedel med en godkénd indikation.
Detta kan medféra att det inte ar ld6nsamt fér Bolaget att vidareutveckla ett lakemedel for
mer an en indikation, eftersom sarlakemedelstatus kan forloras och déarmed
marknadsexklusivitet om ett lakemedel godkanns for flera indikationer i USA.

Utéver ovan namnda faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets kostnader, produktion
och forsaljning finns det per dagen for Prospektet inte nagra for Bolaget kanda viktiga
utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser
under perioden fran utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till dagen fér Prospektet.
Utover det som beskrivs ovan finns det per dagen for Prospektet inte heller nagra for
Bolaget kanda trender, osakerheter, krav, ataganden eller handelser som med rimlig
sannolikhet kommer att fa en véasentlig inverkan pa Bolagets utsikter for det innevarande
rakenskapsaret.

5.6 Betydande foérandringar sedan den 30 juni 2023

Inga betydande férandringar av Koncernens finansiella stallning eller resultat har intraffat
sedan den 30 juni 2023 fram till dagen for Prospektet.
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6 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

6.1 Styrelse

Egetis styrelse bestdr av sex stammovalda ordinarie ledamoter, inklusive

styrelseordforanden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2024.
Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de
ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de stérre aktieagarna.

Namn Befattning
Thomas Lonngren Styrelseordférande
Mats Blom Styrelseledamot

Gunilla Osswald
Behshad Sheldon
Elisabeth Svanberg
Peder Walberg

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

THOMAS LONNGREN

Styrelseordférande sedan 2021.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

MATS BLOM

Styrelseledamot sedan 2021.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

Medlem sedan bolagsledningen Storre aktieagare
2021 Ja Ja

2021 Ja Ja

2017 Ja Ja

2023 Ja Ja

2017 Ja Ja

2020 Nej Nej

Masterexamen i social- och regulatorisk farmaci, Uppsala
universitet och Apotekarexamen i farmaci fran den
farmaceutiska fakulteten, Uppsala universitet.

Styrelseledamot i Compass Pathways PLC, Egetis
Therapeutics Incentive AB och PharmaExec Consulting AB.
Styrelsesuppleant i Rare Thyroid Therapeutics International
AB.

Styrelseledamot i NDA Group AB och NDA Regulatory
Service Aktiebolag. Verkstallande direktor i Frovi Konsult
Filial.

Civilekonom, Lunds universitet och MBA, IESE, University of
Navarra, Barcelona, Spanien.

Styrelseledamot och verkstéllande direktor i

MPB Advisory AB. Styrelseledamot i Altamira Therapeutics
Ltd, Hansa Biopharma AB och Pephexia Therapeutics ApS.
CFO pé& NorthSea Therapeutics.

Styrelseordférande i Rare  Thyroid  Therapeutics

International AB.
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GUNILLA OSSWALD

Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

BEHSHAD SHELDON

Styrelseledamot sedan 2023.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

ELISABETH SVANBERG

Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Apotekarexamen, Uppsala universitet samt doktorsexamen
i biofarmaci och farmakokinetik, Uppsala universitet.

Styrelseordférande i BioArctic Finland Oy, BioArctic
Denmark ApS och BioArctic Norway AS. Verkstéllande
direktor och koncernchef i BioArctic AB. Styrelsesuppleant i
LPB Sweden AB.

Styrelseledamot i SpineMedical AB.

Kandidatexamen i neurovetenskap, University of Rochester.

Styrelseordférande i FORCE (Female Opiod Research and
Clinical Experts). Styrelseledamot i Camurus AB och
Maxona Pharmaceuticals. EvP & Managing Director i
Biotech Value Advisors.

Chief Commercial Officer & Head of Development i R-Pharm
us.

Lakarexamen, Goteborgs universitet, legitimerad lakare,
doktorsexamen i kirurgisk vetenskap, Géteborgs universitet,
specialist i kirurgi och docent i kirurgi, Gdteborgs universitet.

Styrelseledamot i Amolyt Pharma SAS, EPICS
Therapeutics, Galapagos NV och LEO Pharma A/S. Chief
Development Officer pa Ixaltis SA. Chief Medical Officer pa
Kuste Biopharma.

Styrelseledamot i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ).
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PEDER WALBERG

Styrelseledamot sedan 2020.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Lakarexamen, Uppsala universitet, legitimerad lakare och
civilekonomexamen, Uppsala universitet.

Styrelseordférande och verkstallande direktér i TTM HoldCo
AB. Styrelseledamot och verkstéllande direktor i Cetoros AB
och Greblaw AB. Styrelseledamot i Immedica Pharma
Holding AB, Rare Thyroid Therapeutics International AB och
Vlast AB.

Styrelseordférande i Immedica Holding AB och Rare Thyroid
Therapeutics International AB. Verkstallande direktor i
Immedica Pharma AB och Rare Thyroid Therapeutics
International AB. Styrelseledamot i Immedica Holding AB
och Immedica Pharma AB.

6.2 Ledande befattningshavare

NICKLAS WESTERHOLM

Verkstallande direktér sedan 2017.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

YILMAZ MAHSHID

CFO sedan 2021.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Studier i analytisk och organisk kemi, Stockholms
universitet, kemiteknik, Kungliga Tekniska Hogskolan samt
studier vid University of Warwick och Harvard Business
School.

Styrelseordférande och verkstallande direktor i

Rare Thyroid Therapeutics International AB.
Styrelseledamot i Spago Nanomedical AB (publ).
Styrelsesuppleant i Egetis Therapeutics Incentive AB.

Doktorsexamen, Institutionen for medicinsk biokemi och
biofysik vid Karolinska institutet.

Styrelseledamot i Medivir Aktiebolag och Mahshid Advisors
AB.

Verkstéllande direktdr i Medivir Aktiebolag. Styrelseledamot
i InDex Pharmaceuticals Holding AB och Sista versen 72895
AB.
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ANNY BEDARD

President Egetis Nordamerika sedan 2022.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

NILS HALLEN
HR-direktdr sedan 2021.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

KARL HARD

Magisterexamen i cellular och molekylarbiologi, Laval
University i Quebec, Kanada.

Verkstéllande direktér i ABio Consulting. Vice President,
Head of International Business pa Sarepta Therapeutics.

Juristexamen, Lunds universitet samt studier i
nationalekonomi, franska och historia, Lunds universitet.

Verkstéllande director och styrelseledamot i Nils Hallén
Konsult AB.

VP Head of Investor Relations & Business Development sedan 2022.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

HENRIK KROOK

Doktorsexamen i biokemi, Utrecht Universitet,
Nederlanderna och studier i biokemi, Helsingfors universitet.

Head of Investor Relations pd Redx Pharma. Investor
Relations and Communications Consultant p4 Optimum
Strategic Communications. Head of Investor Relations and
Communications pa Kiadis Pharma.

Vice President Commercial Operations sedan 2020.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Doktorsexamen i immunolog, Uppsala universitet och
Executive MBA, Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseordférande i Krodegro AB och DeLiSci Aktiebolag.
Styrelseledamot i Corline Biomedical AB. Grundare,
delagare och verkstallande direktér i DeLiSci Aktiebolag.
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KRISTINA SJOBLOM NYGREN
Chief Medical Officer sedan 2021.

Utbildning: Examen i farmaceutisk medicin och ldkarexamen,
Karolinska Institutet, Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar:  Styrelseledamot i Infant Bacterial Therapeutics AB.

Tidigare befattningar CMO och Head of Development pa Santhera
(senaste fem aren): Pharmaceuticals.

CHRISTIAN SONESSON

Vice President Product Strategy & Development sedan 2017.

Utbildning: Doktorsexamen i biostatistik, Goteborgs universitet och
Executive Master of Business Administration,
Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar VP Product Strategy and Development pa PledPharma AB.
(senaste fem aren):

KATAYOUN WELIN-BERGER
Vice President Technical Operations sedan 2023.
Utbildning: Disputation i farmaci, Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar Vice President Operations pa Calliditas Therapeutics AB. VP
(senaste fem aren): Operations pa BioGaia AB.
6.3 Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamdternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och
deras privata intressen och/eller andra ataganden. Ett flertal av styrelsens ledaméter och
ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav. Peder Walberg (genom Cetoros AB) och Mats Blom har aven ratt
till royalties, i egenskap av tidigare agare i RTT, vid marknadsgodka&nnande och framtida
forsaljning av Emcitate®. Vidare har dessa ratt till en tillaggskopeskilling i form av 50 procent
av forsaljningsintakterna fran en PRV.

Det har inte traffats nagon sarskild dverenskommelse mellan Bolaget och storre aktieagare,

kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts in i nuvarande befattning.
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Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i)
domts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller
likvidation, eller varit foremal for konkursforvaltning, (i) bundits vid och/eller utfardats
pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Klara
Norra Kyrkogata 26, 111 22 Stockholm.

6.4 Revisor

Bolagets revisor &r sedan 2022 Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, som pa arsstamman
2023 omvaldes for perioden intill slutet av arsstamman 2024. Leonard Daun (fodd 1964) ar
huvudansvarig revisor. Leonard Daun &r auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer). Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB:s  kontorsadress ar Torsgatan 21, 113 97, Stockholm.  Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets oberoende revisor under hela den period
som tacker de tolv manader som féregar godkannandet av Prospektet.
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7 AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

7.1 Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 5 000 000 kronor och inte
overstiga 20 000 000 kronor, och antalet aktier far inte understiga 95 000 000 och inte
overstiga 380 000 000. Per 30 juni 2023 och per dagen for Prospektet uppgar Bolagets
aktiekapital till 13 136 274,795261 kronor, fordelat pa 249 589 128 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,052632 kronor. Aktierna i
Bolaget ar av samma aktieslag och utfardade i enlighet med svensk ratt. Aktierna ar fullt
betalda och fritt Gverlatbara.

Med beaktande av de aktier som emitteras till folid av den Riktade Nyemissionen kommer
Bolaget ha emitterat totalt 292 571 459 aktier.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver
Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

7.2 Utspadning

Den Riktade Nyemissionen kommer att medféra en utspadning av 42 982 331 aktier for de
aktieagare som inte deltar i den Riktade Nyemissionen, motsvarande cirka 14,7 procent av
antalet aktier i Bolaget efter den Riktade Nyemissionen.

7.3 Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Egetis har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast @ndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna
lag.

7.3.1 Rostratt

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare
far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier.

7.3.2 Foretradesratt till nya aktier m.m.

Aktieagare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.
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7.3.3 Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade
i den av Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktieagare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt, se aven avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Viktig information om beskattning”.

7.4 Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget &ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. ISIN-koden for aktierna &r SE0003815604.

7.5 Information om uppkodpserbjudande och inlésen av
minoritetsaktier

Tredje part kan komma att offentliggdra ett uppkdpserbjudande enligt lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden avseende Bolaget och dess aktier.
Vidare finns det en skyldighet enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden for den som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som
representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad ("Malbolaget”), och som genom
forvarv av aktier i Malbolaget ensam eller tillsammans med ndgon som &r narstaende,
uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i Malbolaget, att omedelbart offentliggéra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
Malbolaget ar, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer an 90 procent av aktierna i
ett svenskt aktiebolag har dock ratt att I6sa in resterande aktier i Malbolaget. Agare till de
resterande aktierna har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlésta. Forfarandet for inlosen
av minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt

eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.
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7.6 Bemyndiganden

Den 27 april 2023 beslutade arsstamman att bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om emission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt
med eller utan bestammelse om apport och/eller kvittning eller eljest med villkor. Vid beslut
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska styrelsen dock inte kunna fatta beslut
som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer an tjugo (20) procent i forhallande till det
aktiekapital som gallde forsta gangen bemyndigandet togs i ansprak.

Syftet med bemyndigandet, och skalet till eventuell avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att sakerstalla att Bolaget pa ett
andamalsenligt satt kan tillféras kapital for finansieringen av verksamheten och for att
mojliggora fortsatt expansion saval organiskt som genom foretagsforvarv, alternativt for att
kunna uttka &garkretsen med en eller flera agare av strategisk betydelse for Bolaget.

1.7 Utdelningspolicy

Styrelsens beddmning ar att inga beslut om utdelning kommer att kunna tas under det
narmaste aret. Eventuell utdelning beslutas av arsstamma efter forslag fran styrelsen. Ratt
till utdelning tillfaller den som vid av arsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell utdelning administreras av Euroclear, eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedagare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller
forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.

7.8 Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Utover vad som anges under "— Incitamentsprogram” finns det inte nagra utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget.
Inom ramen for Skuldfinansieringen har Bolaget atagit sig att emittera teckningsoptioner
och en konvertibel for det fall att lanet utnyttjas helt eller delvis, for mer information om
Skuldfinansieringen, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Vasentliga avtal — Laneavtal med BlackRock”.

7.9 Incitamentsprogram
Per dagen for Prospektet har Egetis fyra utestdende incitamentsprogram som omfattar

Bolagets ledande befattningshavare och nyckelpersoner. Nedan féljer en kortfattad
redogorelse 6ver de utestaende incitamentsprogrammen.

7.9.1 ESOP 2020

Arsstamman den 23 april 2020 beslutade att anta ett l&ngsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget ("ESOP 2020”). ESOP 2020 &r ett
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program enligt vilket deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner ("Optioner”). Varje
Option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett pris motsvarande 190
procent av genomsnittet av den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen
for aktier i Bolaget under en period av tio handelsdagar réknat fran och med den 9 april
2020. Optionerna var féremal for intjaning dver en tredrsperiod. Utnyttjande av Optionerna
forutsatter att deltagaren ar anstélld i Bolaget under hela intjanandeperioden. Deltagaren
kan utnyttja tilldelade och intjanade Optioner fran den 7 maj 2023 till den 7 maj 2024.
Maximalt har samtliga 3 017 1608 Optioner tilldelats deltagare i programmet, vilket
beréattigar till hdgst 3 017 160 aktier i Bolaget. | syfte att tillférsékra leverans av aktier under
ESOP 2020 beslutade arsstamman 2020 att emittera hogst 3 942 600 teckningsoptioner.

7.9.2 ESOP 2021

Arsstamman den 29 april 2021 beslutade att anta ett l&ngsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget ("ESOP 2021”). ESOP 2021 ar ett
program enligt vilket deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner ("Optioner”). Varje
Option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett pris motsvarande 150
procent av genomsnittet av den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen
for aktier i Bolaget under en period av tio handelsdagar réknat till och med den 28 april
2021. Styrelsen ska besluta om tilldelning av Optioner mellan arsstamman 2021 och
arsstamman 2022. Optionerna ska vara foremal for intjaning Gver en tredrsperiod.
Utnyttjiande av Optionerna forutsatter att deltagaren ar anstalld i Bolaget under hela
intfanandeperioden. Deltagaren kan utnyttja tilldelade och intjanade Optioner efter
utgangen av intjanandeperioden men senast den 17 maj 2025. Maximalt har samtliga 5
100 000° Optioner tilldelats deltagare i programmet, vilket berattigar till hogst 5 100 000
aktier i Bolaget. | syfte att tillforsakra leverans av aktier under ESOP 2021 beslutade
arsstamman 2021 att emittera hogst 6 571 000 teckningsoptioner.

7.9.3 ESOP 2022

Arsstamman den 30 maj 2022 beslutade att anta ett langsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget ("TESOP 2022”). ESOP 2022 ar ett
program enligt vilket deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner ("Optioner”). Varje
Option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett pris motsvarande 120
procent av den volymvéagda genomsnittskursen for Egetis aktie pa Nasdag Stockholm under
de tio handelsdagar som foregar tilldelningsdagen. Styrelsen ska besluta om tilldelning av
Optioner mellan arsstamman 2022 och arsstamman 2023 (dar varje respektive tilldelning
intréffar pa en "Tilldelningsdag”). Optionerna ska vara féremal for intjaning Over en
trearsperiod, med O procent pa forsta arsdagen efter Tilldelningsdagen, en arlig intjaning
efter andra aret efter Tilldelningsdagen med 40 procent, och en arlig intjaning efter tredje
aret efter Tilldelningsdagen med vytterligare 60 procent, varefter Optionerna ska kunna
utnyttjas, forutsatt att deltagaren, med vissa undantag, fortfarande ar anstélld av Egetis
(eller, vad avser konsulter, fortfarande tillhandahaller tjanster till Egetis). For det fall
innehavaren séager upp sin egen anstallning fore dess att Optionerna kan utnyttjas ska inga
Optioner kunna intjanas. Deltagaren kan utnyttja tilldelade och intjanade Optioner under en
ettarsperiod efter utgdngen av intjanandeperioden. Maximalt har samtliga 7 300 000

8 Efter omrakning for emissionerna i november 2020 och i maj 2022
9 Efter omrakning for emissionen i maj 2022
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Optioner tilldelats deltagare i programmet, vilket berattigar till hogst 7 300 000 aktier i
Bolaget. | syfte att tillforsakra leverans av aktier under ESOP 2022 beslutade arsstamman
2022 att emittera hogst 9 592 200 teckningsoptioner.

7.9.4 ESOP 2023

Arsstamman den 27 april 2023 beslutade att anta ett langsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget ("ESOP 2023”). ESOP 2023 ar ett
program enligt vilket deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner ("Optioner”). Varje
Option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett pris motsvarande 120
procent av den volymvagda genomsnittskursen for Egetis aktie pa Nasdag Stockholm under
de tio handelsdagar som foregar tilldelningsdagen, dock att priset per aktie ej ska vara lagre
an 7,2 kronor. Styrelsen ska besluta om tilldelning av Optioner mellan arsstamman 2023
och arsstamman 2024 (dar varje respektive tilldelning intraffar pa en "Tilldelningsdag”).
Optionerna ska vara foremal for intjaning over en tredrsperiod, med 0 procent pa forsta
arsdagen efter Tilldelningsdagen, en arlig intjaning efter andra aret efter Tilldelningsdagen
med 40 procent, och en arlig intjaning efter tredje aret efter Tilldelningsdagen med
ytterligare 60 procent, varefter Optionerna ska kunna utnyttjas, forutsatt att deltagaren, med
vissa undantag, fortfarande &r anstalld av Egetis (eller, vad avser konsulter, fortfarande
tillhandahaller tjanster till Egetis). For det fall innehavaren séager upp sin egen anstallning
fore dess att Optionerna kan utnyttjas ska inga Optioner kunna intjanas. Deltagaren kan
utnyttja tilldelade och intjanade Optioner under en sexmanadersperiod efter utgangen av
intfanandeperioden. Maximalt kan 9 000 000 Optioner komma att tilldelas deltagare i
programmet, vilket berattigar till hégst 9 000 000 aktier i Bolaget. | syfte att tillférsakra
leverans av aktier under ESOP 2023 beslutade arsstamman 2023 att emittera hogst
10 350 000 teckningsoptioner. Per 30 juni 2023 var Optioner motsvarande 8 706 204 aktier
tilldelade inom ramen for ESOP 2023.

7.9.5 Utspadning

Under antagande om full maluppfyllelse och fullt utnyttjande av samtliga tilldelade
personaloptioner per dagen for Prospektet motsvarande sammanlagt 24 123 364 aktier,
skulle det medfora en utspadning om cirka 8,2 procent.’® Med beaktande av aven icke-
tilldelade personaloptioner samt teckningsoptioner avsatta for sdkring av sociala avgifter
uppgar per dagen for Prospektet den maximala utspadningen till cirka 10,4 procent.!!

7.10  Agarstruktur

Tabellen nedan visar Egetis aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som
motsvarar minst fem procent av aktierna och rosterna per 30 juni 2023 och darefter kanda
forandringar. Savitt Bolaget kanner till kontrollerar ingen part direkt eller indirekt Bolaget.

Agande med tillagg av de aktier som
tecknas i den Riktade Nyemissionen
Agande, kapital Agande, kapital
och roster, % och roster, %
Frazier Life Sciences - - 38 675 501 13,22 %

Agande per 30 juni 2023

Aktieagare Antal aktier Antal aktier

10 Beraknat pa antalet aktier efter den Riktade Nyemissionen
11 Beraknat pa antalet aktier efter den Riktade Nyemissionen
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Peder Walberg (genom

33776 221 13,53 % 33776 221 11,54 %
Cetoros AB)
Peter Lindell (direkt och
genom Cidro 25 700 000 10,30 % 30 006 830 10,26 %
Forvaltning AB)
Fjarde AP-fonden 21 404 690 8,58 % 21 404 690 7.32%
Kennet Rooth (genom
Avla Holding AB) 17 668 330 7,08 % 17 668 330 6,04 %
Handelsbanken Fonder 13 842 862 5,55 % 13 842 862 473 %
Thomas Eldered
(genom Flerie Invest 13680 571 5,48 % 13680 571 4,68 %
AB)
Totalt 126 072 674 50,51 % 169 055 005 57,78 %
Ovriga 123 516 454 49,49 % 123 516 454 42,22 %
Totalt 249 589 128 100 % 292 571 459 100 %

7.11  Atagande att avsta fran att sélja aktier

Frazier Life Sciences och Peter Lindell har, med vissa sedvanliga undantag, atagit sig den
10 oktober 2023 gentemot Bolaget att bland annat inte sélja sina vardepapper i Bolaget
under en viss period, ett sa kallat lock-up-atagande. Detta atagande upphér att galla 90
dagar fran ingdendet av atagandet. Undantag fran atagandet géller bland annat for (A)
accepterande av ett offentligt uppkopserbjudande som lamnas till alla aktiedgare i Bolaget
i enlighet med Takeover-reglerna, eller atgarder med liknande effekt, pa villkor som
behandlar alla &gare lika; eller (B) ingdende av ett oaterkalleligt atagande att acceptera ett
offentligt uppkopserbjudande enligt (A) ovan; eller (C) sélja eller pa annat satt avhanda sig
aktier enligt ett erbjudande fran Bolaget att kopa sina egna aktier som gors pa identiska
villkor till alla aktiedgare i Bolaget; eller (D) sélja teckningsratter eller liknande ratter i syfte
att betala teckningskursen eller kdpeskillingen for aktier i en foretradesemission eller annat
erbjudande fran Bolaget om forvarv av aktier med foretradesréatt; eller (E) dverforingar av
aktier nar en avyttring kravs enligt lag eller behérig myndighet eller efter anvisning fran en
behorig domstol. Atagandet innehaller &ven bestammelser att inte foresla till bolagsstamma
i Bolaget beslut om, eller sammankalla bolagsstamma eller genomfora atgarder for att
sammankalla bolagsstiamma med beslut om, bemyndigande eller beslut att genomféra
atgarder som anges ovan eller rosta i enlighet med sadana beslut.

Vidare har Bolagets aktiedgande styrelseledamdter och ledande befattningshavare, med
vissa sedvanliga undantag, atagit sig den 10 oktober 2023 gentemot den investmentbank
som ar involverad i den Riktade Nyemissionen att bland annat inte sélja sina vardepapper
i Bolaget under en viss period. Detta atagande upphor att galla 90 dagar efter att aktierna i
den Riktade Nyemissionen levererats. Undantag fran atagandet galler bland annat for (A)
accepterande av ett offentligt uppkdpserbjudande som lamnas till alla aktieagare i Bolaget
i enlighet med Takeover-reglerna, eller atgarder med liknande effekt, pa villkor som
behandlar alla &gare lika; eller (B) ingdende av ett oaterkalleligt atagande att acceptera ett
offentligt uppkopserbjudande enligt (A) ovan; eller (C) sélja eller pa annat sétt avhanda sig
aktier enligt ett erbjudande fran Bolaget att kopa sina egna aktier som gors pa identiska
villkor till alla aktiedgare i Bolaget; eller (D) overforingar av aktier till innehavarens
kapitalforsakringskonto eller investeringssparkonto, forutsatt att, om tillAmpligt, den nya
agaren har ingatt ett lock up-atagande med huvudsakligen motsvarande innehall; eller (E)
overforingar till innehavarnas holdingbolag eller holdingbolagets aktieagare som har ingatt
ett lock up-atagande med huvudsakligen motsvarande innehall; eller (F) 6verféringar av
aktier nar en avyttring kravs enligt lag eller behtrig myndighet eller efter anvisning fran en
behotrig domstol; eller (G) sélja teckningsratter eller liknande ratter i syfte att betala
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teckningskursen eller kopeskillingen for aktier i en foéretradesemission eller annat
erbjudande frAn Bolaget om férvéarv av aktier med féretradesratt. Atagandet innehéller &ven
bestammelser att inte foresla till bolagsstamma i Bolaget beslut om, eller sammankalla
bolagsstamma eller genomfora atgarder for att sammankalla bolagsstamma med beslut om,
bemyndigande eller beslut att genomfora atgarder som anges ovan eller rosta i enlighet
med sadana beslut.

Vidare har Bolaget den 10 oktober 2023 atagit sig gentemot den investmentbank som ar
involverad i den Riktade Nyemissionen, med sedvanliga undantag, att inte, utan skriftligt
medgivande fran investmentbanken, erbjuda sina aktieagare eller offentligt tillkannage
nagot forslag till en kapitalanskaffning som skulle géra det mojligt for Bolaget att, eller pa
annat satt vidta ndgon atgard for att, direkt eller indirekt, emittera, erbjuda, pantsatta, sélja,
ingd avtal om att salja eller annars 6verfora eller forfoga 6ver nagon av Bolagets aktier eller
vardepapper som i allt vasentligt hdnseende motsvarar Bolagets aktier, inklusive
vardepapper som kan konverteras till eller gar att utnyttja eller byta till sddana aktier eller
vardepapper som i allt vasentligt hanseende motsvarar Bolagets aktier, inga en swap eller
annat avtal som, helt eller delvis, innebar att den ekonomiska risken for agarskap av sadana
aktier overlats till annan. Detta atagande upphor att gélla 90 dagar efter att aktierna i den
Riktade Nyemissionen levererats. Undantag fran atagandet inkluderar emissioner av
instrument i befintliga incitamentsprogram, implementeringen av incitamentsprogram som
beslutats av en bolagsstamma samt de ataganden som Bolaget lamnat inom ramen for
Skuldfinansieringen att emittera teckningsoptioner och en konvertibel for det fall att lanet
utnyttjas helt eller delvis.

Investmentbanken som ar involverad i den Riktade Nyemissionen kan komma att medge

undantag fran ifragavarande ataganden. Medgivande av undantag fran gjorda lock-up-
ataganden avgors fran fall till fall och kan vara av saval personlig som affarsmassig karaktar.

61



8 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

8.1 Godkannande fran Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor
gora sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektférordningen.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 11 oktober 2023. Prospektet ar giltigt
upp till tolv manader efter godkannande av Prospektet forutsatt att det kompletteras med
tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Skyldigheten att uppratta tillagg
till Prospektet med anledning av nya omstandigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller
vasentliga felaktigheter ar inte tillamplig nar de nyemitterade aktierna har tagits upp till
handel pa Nasdaq Stockholm.

8.2 Legal koncernstruktur

Egetis Therapeutics AB (publ) (Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella
beteckning), organisationshnummer 556706-6724, bildades i Sverige den 9 maj 2006 och
registrerades vid Bolagsverket den 3 juli 2006. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun.
Bolaget ar ett svenskt, publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551) samt
anslutet till Euroclear. Egetis LEI-kod ar 549300RZCKGWRUBPMY?22. Egetis aktie &r
sedan den 31 oktober 2019 noterad pa Nasdaqg Stockholm. Aktien handlas pa Nasdaq
Stockholm under korthamnet EGTX. Adressen till Egetis hemsida ar www.egetis.com.
Informationen pa Bolagets webbplats ingdr inte i Prospektet savida denna information inte
inférlivas genom héanvisning.

8.3 Vasentliga avtal

Nedan finns en beskrivning av de vasentliga avtal (med undantag for avtal som ingatts i
den lopande affarsverksamheten) som antingen Egetis eller dess dotterbolag har ingatt
under de tva ar som foregatt offentliggérandet av Prospektet, liksom en sammanfattning av
andra avtal (som inte ingatts i den I6pande affarsverksamheten) som antingen Egetis eller
dess dotterbolag ingatt som innehaller forpliktelser eller rattigheter som per dagen for
Prospektet ar av vasentlig betydelse for Koncernen.
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8.3.1 Laneavtal med BlackRock

Den 10 oktober 2023 ingick Egetis ett laneavtal med BlackRock (tidigare Kreos)
("BlackRock”) varigenom BlackRock gjorde tillganglig till Egetis en amorterande
kreditfacilitet med en ram om 25 miljoner euro uppdelad i tva trancher om 10 miljoner euro
("Tranche A”) respektive 15 miljoner euro ("Tranche B”). Dessa kommer att bli tillgangliga
forutsatt att Bolaget uppnar vissa villkor, daribland relaterade till fas IlI-studien (ReTRIAC)
for Emcitate®for Tranche B. Rantan for trancherna baseras pa ECB:s basranta (MRO) plus
en marginal. Vid FDA-godkannande av Emcitate® tillampas en ranterabatt. Tranche A
kommer att utnyttjas senast den 30 november 2023 och forfaller den 1 april 2027. Tranche
B &r tillganglig for utnyttjande fram till den 30 september 2024 och forfaller den 1 december
2027. En del av Tranche A kommer att goéras tillganglig genom utfardandet av ett
konvertibellan om 3 miljoner euro som kan konverteras till aktier i Bolaget till en
konverteringskurs om cirka 0,5133 euro per aktie. Konverteringskursen har faststallts
baserat pa en premie om 40 procent av den volymvagda genomsnittskursen per aktie i
Bolaget under den 30-dagarsperiod som slutade tre dagar innan laneavtalet ingicks. Som
en del av Skuldfinansieringen kommer BlackRock &aven att erhalla teckningsoptioner som
ger rétt till nyteckning av aktier i Bolaget. Det totala antalet teckningsoptioner som kommer
att emitteras till BlackRock kommer att bero pa utnyttjandet av Tranche A och Tranche B.
Vid fullt utnyttjande av Tranche A och Tranche B kommer BlackRock att ha ratt till 1 090 977
teckningsoptioner for Tranche A och 1 636 464 teckningsoptioner for Tranche B,
motsvarande 0,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid full utspadning.
Teckningskursen for teckningsoptionerna ar 4,26 kronor, vilket har faststallts baserat pa
den volymvagda genomsnittskursen per aktie i Bolaget under den 30-dagarsperiod som
slutade tre dagar innan laneavtalet ingicks. Teckningsoptionerna kommer att vara foremal
for sedvanliga omrakningsvillkor och ska kunna utnyttjas fére den tionde arsdagen fran
tilldelningsdagen. Bade konvertibellanet och teckningsoptionerna (avseende Tranche A)
kommer att emitteras av styrelsen med stéd av bemyndigandet att emittera aktier,
teckningsoptioner och konvertibler som lamnades av arsstamman den 27 april 2023.
Laneavtalet innehaller sedvanliga utfastelser och ataganden. Kreditfaciliteten ar sakerstalld
med pant 6ver vissa av Bolagets och koncernbolagets tillgangar, daribland immateriella
rattigheter, bankkonton och aktier i dotterbolagen. Om Egetis eller dess dotterbolag inte
uppfyller samtliga ataganden och bestammelser har langivaren ratt att siaga upp
kreditfaciliteten och begéra aterbetalning av utestdende lan samt om aterbetalning av lanen
inte sker, ratt att pantrealisera stallda sakerheter.

8.4 Immateriella rattigheter

Immateriella rattigheter, sasom patent och marknadsexklusivitet, ar mycket viktiga for
Bolagets verksamhet. Bolagets strategi ar darfor att i sa stor utstrackning som mgijligt
erhalla patentrattigheter for sina uppfinningar och forsvara patentportfélien mot eventuella
intrang i patenten.

Egetis foljer noga utvecklingen kring sina immateriella rattigheter inom alla relevanta
omraden och foljer ocksd konkurrerande teknologier och foretag. Patentstrategin for
immateriella rattigheter har utvecklats i nara och langvarigt samarbete med Bolagets
externa amerikanska patentombud.

63



Egetis immateriella rattigheter bestar till stérsta del av ett antal patent, patentansékningar
samt know-how hanforlig till Bolagets lakemedelskandidater. Bolaget har en patentportfol]
som omfattar beviljade patent och pagdende patentansokningar inom fyra olika
patentfamiljer (patentfamilj &r en grupp av patent och patentansoékningar i olika lander som
har samma ursprung). Utdver patent bestar Egetis immateriella rattigheter av registrerade
varumarken for lakemedelskandidaten Aladote® samt registrerade domannamn. En
sammanfattning av Bolagets patentstrategi och viktigaste patent och varumarken framgar i
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Patent och varumarken”.

Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra giltiga
patent, vilket innebar att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra aktorer
utvecklar och kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget kommer darmed
att vara beroende av alternativa skydd i form av séarlakemedelsstatus och/eller
dataexklusivitet.

RTT har registrerat varumarket Emcitate® i bland annat Europa och USA.

Savitt Bolaget kanner till har inga invandningar lamnats in av tredje part mot nagot av de
patent eller patentansokningar som ingar i Egetis patentportfolj. Inte heller har nagra krav
eller hot om atgarder mot pastatt intrang framstallts till Bolaget.

8.5 Rattsliga processer och myndighetsforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, réattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana som styrelsen i
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som skulle
kunna ha en betydande effekt pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna
uppkomma.

8.6 Tillampliga regelverk, tillstdnd och regelefterlevnad

For att fa marknadsfora ett lakemedel maste detta registreras och godkannas hos
myndigheter som staller krav pa dokumenterad effekt och sékerhet. Processen att na fram
till ett fardigt lakemedel ar noga reglerad och kan delas in i faser: preklinisk fas (som syftar
till att valja ut en lakemedelskandidat), klinisk fas (som normalt delas in i tre faser — I, Il och
) och registreringsfas  (efter ett framgangsrikt  Kkliniskt  studieprogram).
Lakemedelskandidaterna Aladote® och Emcitate® befinner sig bada i klinisk fas. Bolaget
planerar att genomftra ytterligare kliniska studier inom ramen fér den kliniska utvecklingen
av Aladote® och Emcitate®. Genomférandet av kliniska studier kraver tillstand fran relevanta
regulatoriska myndigheter samt godkannanden fran etikprovningsnamnder.

Styrelsen goér bedémningen att Bolaget innehar relevanta tillstand for Bolagets verksamhet.
Egetis &ar i egenskap av sponsor for de Kkliniska studierna att betrakta som
personuppgiftsansvarig for de personuppgifter som behandlas inom ramen fér studierna.

Detta innebar bland annat att Egetis ansvarar for att personuppgifterna behandlas i enlighet
med EU:s dataskyddsforordning ("GDPR”) av Egetis samt
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kontraktsforskningsorganisationer och andra som behandlar personuppgifter fér Egetis
réakning. En grundlaggande forutsattning for att den personuppgiftsbehandling som sker ska
vara laglig, ar att det finns en laglig grund fér personuppgiftsbehandlingen. Egetis ska ocksa
tillse att deltagarna i studien informeras om personuppgiftsbehandlingen i enlighet med de
informationskrav som foljer av GDPR.

8.7 Transaktioner med narstaende

Under perioden januari — juni 2023 har Peder Walberg (genom Cetoros AB) erhallit
konsultarvode fran Bolaget om cirka 1 miljon kronor.

Utover vad som anges ovan har sedan 31 december 2022 och fram till dagen for Prospektet
inga vasentliga transaktioner med narstaende agt rum.

8.8 Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Egetis har offentliggjort i enlighet med
marknadsmissbruksférordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv manaderna
och som ar relevant per dagen for Prospektet.

8.8.1 Offentliggbranden relaterade till Egetis verksamhet och andra
regulatoriska offentliggéranden

e Den 24 januari 2023 meddelade Egetis Bolagets avsikt att genomfora en riktad
nyemission om cirka 200 miljoner kronor.

e Den 25 januari 2023 meddelade Egetis att Bolaget framgangsrikt har genomfort en
riktad nyemission om 210 miljoner kronor.

e Den 30 mars 2023 meddelade Egetis att Bolaget kommenterar forekommande
rykten pa marknaden.

o Den 23 maj 2023 meddelande Egetis att diskussionerna om ett potentiellt férvarv av
Bolaget har avslutats samt gav en bolagsuppdatering.

e Den 28 juni 2023 meddelade Egetis att Bolaget tillkdnnager aktivering av forsta
deltagande sjukhus for den i USA registreringsgrundande ReTRIACt-studien for

Emcitate® och gav en uppdatering om tidslinjer gallande marknadsforingsansokan i
USA.

8.8.2 Finansiella rapporter

e Den 8 november 2022 publicerade Egetis delarsrapporten for den
tremanadersperiod som avslutades den 30 september 2022.

e Den 22 februari 2023 publicerade Egetis bokslutskommunikén for rakenskapsaret
2022.
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e Den 28 mars 2023 publicerade Egetis arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.

e Den 26 april 2023 publicerade Egetis delarsrapporten for den tremanadersperiod
som avslutades den 31 mars 2023.

e Den 22 augusti 2023 publicerade Egetis delarsrapporten for den tremanadersperiod
som avslutades den 30 juni 2023.

8.9 Radgivares intressen

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med upprattandet av
Prospektet och upptagandet till handel av 42 982 331 aktier p& Nasdaq Stockholm, och kan
komma att tillhandahalla ytterligare legala tjanster till Bolaget.

8.10 Kostnader

Egetis kostnader hanforliga till den Riktade Nyemissionen och upptagandet till handel av
42 982 331 aktier pa Nasdaq Stockholm beréaknas uppga till cirka 11 miljoner kronor.

8.11 Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis halls tillgangliga for inspektion under
Prospektets giltighetstid under kontorstid pa Bolagets kontor pa Klara Norra Kyrkogata 26,
111 22 Stockholm. Dessa handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.egetis.com. Informationen pa Bolagets webbplats, eller pa nagon annan
angiven webbplats, ingar inte i Prospektet savida denna information inte inforlivas genom
hanvisning och har inte granskats eller godkénts av den behériga myndigheten.

8.12 Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella
intakter som erhalls fran aktier i Egetis.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika
situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att
fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tilampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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9 DEFINITIONSLISTA

Akut leversvikt

Allan Herndon Dudley Syndrome

Biomarkor

Calmangafodipir

CMC (chemistry, manufacturing and
controls)

Compassionate use

European Medicines Agency (EMA)

Fast Track Designation

Food and Drug Administration (FDA)

Akut leversvikt betyder att levern plotsligt
blivit sa svart skadad att den inte kan
fungera som den ska. Detta ar ett mycket
allvarligt tillstand med hog dodlighet om
inte behandling ges.

En annan benamning pa MCT8-brist, den
sjukdom som orsakas av mutationer i
genen for MCT8.

Matbara biologiska parametrar som tjanar
som indikatorer for héalsorelaterade
beddmningar.

Calmangafodipir ar en lattléslig liten
enzymliknande molekyl som relativt enkelt
tas upp i en cell (LowMEM, Low Molecular
Enzyme Mimetics). Genom att efterlikna
det kroppsegna enzymet
mangansuperoxiddismutas (MnSOD)
forstarker calmangafodipir cellernas egna
skydd mot fria syreradikaler vilka annars
kan skada mitokondriers funktion och leda
till cellskada. Calmangafodipir &r den
aktiva lakemedelssubstansen (API) i
Egetis produktkandidat Aladote®.

CMC (chemistry, manufacturing and
controls) ar den del av utvecklingen av ett
lakemedel som beskriver kemin for den
aktiva lakemedelssubstansen  (API),
ingdende hjalpmedel och det fardiga
lakemedlet, hur tillverkningen sker och hur
alla steg i tillverkningsprocessen
kontrolleras (ravaror, mellansteg och
slutgiltig produkt).

En process dar patienter med livshotande
sjukdomar som inte kan behandlas pa ett
tillfredsstallande satt far tillgang till icke
godkanda lakemedel.

European Medicines Agency &r den
europeiska lakemedelsmyndigheten.

Fast track ar en process utformad for att
underlatta utvecklingen och péaskynda
granskningen av lakemedel for att
behandla allvarliga tillstdnd och fylla ett
otillfredsstallt medicinskt behov. Syftet ar
att fa ut viktiga nya lakemedel till patienten
tidigare.

Food and Drug Administration &r den
amerikanska lakemedelsmyndigheten.
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Firstin class

Futilitetsanalys

Good Distribution Practice (GDP)

Good Manufacturing Practice (GMP)

Kohortstudie

Kronisk tyreotoxikos

MCT8

Metabolit

Medicines and Healthcare products
Regulatory Agency (MHRA)

Mitokondriell dysfunktion

MnSOD

N-acetylcystein (NAC)

Om ett lakemedel ar first in class, betyder
det att det inte finns nagot godkant
lakemedel med liknande
verkningsmekanism pa marknaden.
Statisk analys for att avgéra om en klinisk
studie fortfarande kan uppna sitt priméara
effektmatt.

God distributionssed (Good Distribution
Practice, GDP) ar ett kvalitetssystem for
lakemedelsdistribution.

God tillverkningssed (Good Manufacturing
Practice, GMP) ar ett kvalitetssystem for
tillverkning och kontroll av vissa typer av
produkter, till exempel lakemedel och
medicintekniska produkter.

En kohortstude &r en studie pa en grupp
patienter med nagon gemensam sjukdom
inom en viss tidsperiod.

Tyreotoxikos ar ett sjukdomstillstand med
Okad halt av tyreocideahormoner i
vavnaderna.

Monokarboxylattransportér 8, en av flera
transportorer av  skoldkortelhormon i
kroppen, som uttrycks i bland annat
centrala nervsystemet och pa blod-hjarn
barriaren. Mutationer i genen fér MCT8
leder till sjukdomen MCT8-brist.

Kroppen férséker omvandla alla kemiska
strukturer som kommer in i kroppen till
amnen som kroppen lattare kan utséndra.
Denna process kallas metabolism och
metaboliter ar benamningen pa de nya
substanser kroppen bildat fran
modersubstansen.

Medicines and Healthcare products
Regulatory Agency ar den brittiska
lakemedelsmyndigheten.

En benamning pa férhojd produktion av
reaktiva fria syreradikaler. Normalt halls
produktionen av syreradikaler i cellen
under kontroll av enzymer (framforallt s.k.
SOD enzymer) men nar produktionen av
syreradikaler 6verstiger kroppens férmaga
att oskadliggbra dessa uppkommer
oxidativ stress som orsakar skador pa
cellen, vilket kan leda till att cellen dor.
Mangansuperoxiddismutas, ett kroppseget
enzym som skyddar cellen mot skadliga
fria syreradikaler.

Motgift vid dverdosering av paracetamol.
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NAPQI

Nasdag Stockholm

New Drug Application (NDA)
Pharmaceuticals and Medical Devices
Agency (PMDA)

Proof of Principle (PoP)

Rare Pediatric Disease Priority Review
Voucher (PRV)

Rare Thyroid Therapeutics eller RTT

Registreringsgrundande studie

Resistance to Thyroid Hormone type
beta (RTH-B)

Skoldkortelhormon

En giftig biprodukt (metabolit) som bildas
under metabolismen av lakemedlet
paracetamol.

Den reglerade marknad som drivs av
Nasdaqg Stockholm Aktiebolag.

En ansdkan om marknadsgodkannande
hos The Food and Drug Administration
(FDA) i USA.

PMDA (Pharmaceuticals and Medical

Devices Agency) é&r den japanska
lakemedelsmyndigheten.
Ett tidigt stadium av Klinisk

lakemedelsutveckling nar en férening har
visat potential i djurmodeller och tidig
sakerhetsprévning. Detta steg av princip-
princip (PoP) kopplar ofta mellan fas-I och
dosintervall ~ fas [I-studier. Dessa
smaskaliga studier ar utformade for att
detektera en signal att lakemedlet &r aktivt
pa en patofysiologiskt relevant mekanism,
liksom preliminara bevis pa effekt i en
kliniskt relevant slutpunkt. Forsta kliniska
studien dar en viss behandlingsprincip
utvarderas ar en proof of principle (PoP)
studie.

Kan anvandas for att f4 en snabbare FDA-
granskning av = en ansdkan  for
marknadsgodkannande fér en annan
lakemedelskandidat inom vilken indikation
som helst, vilket forkortar tiden till lansering
i USA. En PRV kan sdljas eller 6verforas
till en annan sponsor.

Rare Thyroid Therapeutics International
AB.

En eller flera kliniska studier som syftar till
att utgora ett tillréackligt underlag for ett
lakemedels marknadsgodkannande.
Skoéldkortelhormonresistens typ  beta.
RTH-B ar en ovanlig, medfddd genetisk
sjukdom som orsakas av mutationer i den
ena av kroppens tva typer av
skoldkdrtelhormonreceptorer och leder till
nedsatt skoldkortelhormonsignalering i
vavnader som a  beroende av
skoéldkortelhnormonreceptor beta.
Skoldkortelhormon produceras av
skoldkorteln och ar viktigt for att reglera
amnesomsattningen samt utvecklingen av
flera organ och vavnader i kroppen.
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Sarlakemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD)

T3

Tripeptid

Sarlakemedel ar lakemedel fér behandling
av allvarliga och sallsynta sjukdomar for ett
angelaget omrade. Sarlakemedelsstatus
innebéar en rad fordelar, bland annat
marknadsexklusivitet under en viss period,
vissa skattelattnader, tekniskt stod med
ansokningar samt snabbare
marknadsgodkannande (s.k. accelerated
approval) samt tio ars
marknadsexklusivitet i EU och sju ari USA.
Trijodtyronin, kroppens aktiva
skoldkortelhormon.

En peptid (kedja) bestdende av tre
aminosyror.
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10 ADRESSER

BOLAGET

Egetis Therapeutics AB (publ)
Besdksadress
Klara Norra Kyrkogata 26
111 22 Stockholm
Telefonnummer: 08-679 72 10
www.egetis.com

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Vinge KB
Smaélandsgatan 20
111 87 Stockholm
Sverige
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